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TTKOM 4G24 FINANSAL ANALizZ

TMS-29 raporlamasi kapsaminda, Sirket’in 2024 yilinin son geyredindeki
ana ortakhk net kari, piyasa medyan beklentisi 1,99mlir TL'nin belirgin
Son Kapanis (11.03.2025) 50,75 Gzerinde bir bncveki yilin ayni geyredine kiyasla %81,4 azalmasina karsin,
bir 6nceki geyrege gore ise %252,6 artarak 4,3mlr TL'ye ylkselmistir.

Sektor Telekomiinikasyon

Son 1 Y1l En Yiksek 57,80
Tark Telekom’un net satislari piyasa beklentisi 44,77mlr TL'nin sinirl

Son 1 Yil En Dusuk 28,64 lzerinde gegen yilin ayni ceyredine kiyasla %?20,3, 3C24 dénemine gore
ise %6,3 artarak 45,58mlr TL'ye ylkselmistir.

Piyasa Dederi mn TL 177.625

Sirket, mobil pazardaki yogun rekabete ragmen gugli bir performans
Fiili Dolagim % 13,31 sergileyerek 4C24'U toplam 53,2 milyon aboneyle tamamladi. Abone
sayisi geyrek bazda vyatay kalirken, yillik bazda %0,4'lik bir artis
kaydedildi. Sabit ses segmentinde 192 bin abonenin kaybi ve Tivibu

Perf i 3 Avik Yilbasina Son Go’dan 354 bin kullanicinin silinmesi hesaba katilmadiginda, disuk sezon
erformans Vil i Gore 1yl etkisine ragmen net abone kazanimi 488 bin olarak gerceklesti.

TL 0,50% 10,57% 16,72%  63,50% Genis bant tarafinda abone sayisi ceyrek bazda %0,5, yillik bazda %1,1
USD -0,91% 5,48% 12,77%  42,90% artarak 15,4 milyona ulagti. Mobil segmentte ise abone sayisi geyrek

bazda %1,3, yillik bazda %4,3 artarak 27,3 milyona ¢ikti. 4C24'te tim
TL (XU100'e gbre) -4,85% 6,54% 9,92% 43,03% segmentlerde ARPU performansi gugli kalmaya devam ederken, genis
bant tarafinda yillik %18,8, mobil karma ARPU’da ise %19,2 oraninda
ylkselis gorilda.

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis Sirketin konsolide gelirleri hem abone tabanindaki biyiime hem de

ARPU’daki artisin destegiyle, 4C23'te 37,9 milyar TL seviyesindeyken

TTKOM 21,01 1,22 3,90 1,42 4C24'te 45,6 milyar TL'ye ylkseldi. Mobil abone basina elde edilen gelir

L (ARPU) 4GC24'te yillik %19,8 artarak 212,8TL olurken, genis bant tarafi ise
Telekomiinikasyon* 12,67 1,22 3,75 1,52

%18,8 artmis ve 279TL olmustur. Genis bant segmenti gelirleri yillik %20
artarak 12,9 milyar TL'ye cikarken, toplam gelirlerin %40,8'ini olusturan
mobil segment, yillik %24'lik bir blyimeyle 17,9 milyar TL'ye ulasmis ve
en buyuk katkiyr saglayan is kolu olmustur.

XU100 12,30 1,36 7,76 0,74

'(I?;glto(s;f“:nn TL 4C24 3G24 Mobil pazarda en yogun rekabetin yasandigi aralik ayinda, mass tarifelere
kiyasla 6nemli indirimler igeren kampanyali paketler dikkat gekti. Bu
Net satiglar 45.577  37.901  20% 45.577 42.883 6% siirecte mobil numara tagima (MNT) hacmi zirveye ulasti.
SMM 22.589  29.226 -23% 22.589 28.213 -20% ilqili dsnemde maliyetler bir énceki yila gére %22,7; bir énceki ceyrede
. o o gbre %19,9 azalarak 22,6mlir TL'ye gerilemistir Hem geyreklik hem de
Brit satis kari 22.988  8.675 165% 22.988 14.671  57% yillik bazda maliyetlerde gerilemeye karsin net satislarda artis olmasi briit
N . : N
Faaliyet giderleri ~ 9.265  9.598  -3% 9.265 8.852 5% e cleiles ellml vEmsig, B Eead aug vl 9edes Rl
gerceklesmistir. Brit kar marji bir énceki yilin ayni geyredine gére 27,55
(Eéﬁi)faaliyet kar e 3es 1550  a.d. 16.368  5.474 199% puan, bir 6nceki ceyrede gére 16,23 puan artarak %50,40'a ylkselmistir.
FAVOK 14.925 12.492 19% 14.925 17.317 -14% 2024 !Illnln son geyreg"inde faa“!et giderleri !I”Ik 0/03,5 azalarak 9,26m|r
. TL'ye gerilemis; bu gerilemenin olumlu etkisi ile 4C23 déneminde 922mn
Flr:_ans.aé -5.563 -6.792 a.d. -5.563 -6.807 a.d. TL Net Faaliyet Zararn (NFZ) aciklayan sirket; bu dénemde 13,72mlir TL
%etlr/gl erI Net Faalivet Kari (NFK) elde etmisti. NFK marit bir énceki ceyrede gére
et parasa 3.621  6.341 -43% 3.621  4.194 -14% 16,54, bir énceki yila gére ise 32,5 puan artisla %30,1'a yiikselmistir.
pozisyon kazanci
ﬁ;‘f iz UL e 4.289 23.116 -81% 4289  1.216 253% 4C23 déneminde 627mn TL esas faaliyetlerden net gider aciklayan Tirk
Telekom, 4C24'te esas faaliyet giderlerindeki azalis kaynakli 2,65mlir TL
Fark Fark esas faaliyetlerden net gelir elde etmistir. 4C23 déneminde 1,55mlir TL
Oranlar 4C24 4C23 PUED 4C24 3G24 PUED Esas Faaliyet Zarari (EFZ) aciklayan sirket 4C24’te 16,4mlr TL EFK
Uretmistir.
Brat kar Mariji 50,4% 22,9% 27,5 50,4% 34,2% 16,2
. Sirket operasyonel tarafta oldukca olumlu bir ceyrek gecirmis olmasina
EFK Marji 359% -4,1% a.d.  359% 12,8% 23,1 karsin yaklasik 10,9mir TL vergi gideri net kari belirgin baskilamistir.
FAVOK Marji 32,7% 33,0% -0,2 32,7% 40,4% 7,6 Tiirk Telekom’un son ceyrek finansallarini piyasa beklentisinin belirgin
Uzerinde net kar ve cirodaki beklenti Gstl performansa karsin maliyet ve
Net Kar Marji 9,4% 61,0% 51,6  9,4% 2,8% 66 o e ot s Pertor o mAver v

faaliyet giderlerinde gerilemenin kar marjlarinda yarattigi belirgin olumlu
etki nedeni ile oldukga olumlu dederlendiriyoruz.
*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse “ Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3 “
TTKOM 50,75 49,40 48,05 42,95 52,90 57,80 87,30 H

Mayis 2023ten beri ylkselen trend kanal igerisinde fiyatlanan hissede, 42,95 destek seviyesinin test edilmesinin
ardindan yukari yonli hareketler kaydedilmistir. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta 52,90 seviyesi olan yatay trend
direnci takip edilebilir. Yatay trendin yukari yonli kirilmasi durumunda ise son zirvesi olan 57,80 seviyesi hedef direng
olarak takip edilebilir. Zirve Ustl (57,80) kapanislarda Mayis 2023'ten gelen yilkselen kanal direnci olan 87,3 seviyesi
hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ilk etapta Mayis 2023’ten gelen yikselen kanal destedi olan 49,40 seviyesi kritik
destek seviyesi takip edebilir. Yikselen kanal alt bandi asagi yonli kirilmasi durumunda yatay trend destedi olan 48,05
seviyesi izlenebilir. Yatay trend destegi (48,05) asadi yonla kirlmasi durumunda ise bir baska yatay trend seviyesi olan
42,95 seviyesi hedeflenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic H MACD H
TTKOM 50,45 48,34 44,81 28,03 54,69 109,57 - + H
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmdissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Midiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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