MENKUL KIYMETLER A.§

/A PIRAMIT

GUNLUK BULTEN

www.piramitmenkul.com.tr

11.03.2025 Sah

[ 8157 Endeksier

-

BIST 100 10.422,24 -0,81
BIST 30 11.689,22 -0,96
BIST BANKA 16.428,34 -0,16
BIST SINAI 13.039,21 0,24
BIST TUM 12.061,42 -0,36
BIST TUM-100 37.202,74 1,07
BIST TUM Hacim (mn TL) 160.413 -9,36
VIOP30 Yakin Vade 12.114,00 -1,23
[pae [ epans|  Degos]
USDTRY 36,56 0,22
EURTRY 39,64 0,18
EURUSD 1,08 -0,01

lemia [ epans] pes]

XAUUSD 2.889 -0,7
BRENT 69,0 -1,73
KERVT 9,98 || DEVA -10,00
OFSYM 9,98 || NATEN -9,65
IZINV 9,97 || SEGMN -9,33
DAGHL 9,97 || BIMAS -6,76
MAKTK 9,97 || MGROS -6,46
e tacmi voeiter | tapans| o1}
THYAO 333,00 9.087,48
YKBNK 31,90 8.140,71
BIMAS 517,00 6.458,08
ASELS 110,30 5.685,75
ISCTR 16,12 5.129,60

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Haftaya karisik baslayan Asya hisse senedi piyasalari ABD
endekslerindeki sert satisin ardindan bu sabah asadi yonli bir seyir izlemektedir.
Japonya’da 4C24 GSYiH verisinin ardindan Nikkei225 Endeksi %0,95, Topix Endeksi
%1,43 geriledi. Nihai rakamlara gére Japonya’nin 4G24 GSYIH artisi %0,7'den
%0,6'ya revize edildi. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,19, Shenzhen Bilesik
Endeksi %0,31 azaldi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,89 disls gosterdi. Gliney
Kore’'de Kospi Endeksi %1,17, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,84 geriledi. Tayvan Taiex
Endeksi %1,73, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,91 distl. Teknoloji sirketlerinin
hisselerindeki sert kayiplar Asya piyasalarina da yansidi. ABD endeks vadelileri hafifge
pozitif bir acilisi isaret etmektedir. Avrupa piyasalari cansiz bir seansa hazirlaniyor.
ABD tarifelerinden kaynakli tedirginlik ve ABD’nin resesyona girebilecedi endiseleri
risk piyasalarini baskilamaya devam etmektedir.

ABD JOLTs acik is sayisi (Ocak)

ABD GCalisma Bakanligi'nin verilerine gére ABD’de agik is sayisi aralikta 8,16
milyondan 7,60 milyona gerilemisti. Piyasanin ocak tahmini 7,65 milyona sinirl bir
ylkselis oldugu yoéniinde. ABD’de acik is sayisi Mart 2022'de zirve gérmesinin
ardindan Fed'in para politikasinda sikilastirmaci adimlarina paralel olarak asagi yonla
seyrini strdirmektedir. Acik is sayisi, Kovid-19 salgini dncesinde 2019’un ilk
ceyregindeki yluksek seviyelere yaklagmaktadir.

Perakende satislar (Ocak)

Yurt iginde dinkl sanayi Uretimi verisinin ardindan bugln perakende satis hacmi
verileri takip edilecek. Sanayi Uretimi ocakta aylik %5,0, yillik %7,0 artarken ayni
ddénemde perakende satislar aylik %0,4, yillik %13,5 artmisti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi.
Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,38, Gliney Kore Kospi Endeksi %0,27
ylkselirken Hang Seng Endeksi %1,85, Cin CSI300 Endeksi %0,39 dustl. Avrupa
tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %1,29, Almanya DAX Endeksi %1,69, Fransa
CAC40 Endeksi %0,90, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,92 diistii. ABD'de ise S&P500
Endeksi %2,70, Nasdaq Bilesik Endeksi %4,00, Dow Jones Endeksi %?2,08 deder
kaybetti.

Borsa Istanbul’da saticili bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,81 deder kaybederek
10.422 puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 117,74milr TL olarak gergeklesti.
BIST30 Endeksi %0,96 diserek 11.689 puandan seansi tamamladi. BIST Banka
Endeksi %0,16 diserken BIST Sinai Endeksi %0,24 ylkseldi.

Almanya sanayi dretimi (Ocak)

Almanya’da sanayi Uretimi ocakta aylik bazda beklentinin Ustliinde %?2,0 artarken,
yillik bazda %1,49 geriledi.

Euro Bolgesi Sentix yatirimci gliveni (Mart)

Endeks mart ayinda -12,7 seviyesinden -2,9 seviyesine ylkselerek Temmuz 2024'ten
bu yana en yliksek seviyesine ulasti. Euro Bélgesi'nde alti aylik ekonomik gériinime
iliskin uzman beklentisini 6lcen endeks, Mart 2022'den beri kétimserligin hakim
oldugunu isaret etmeye devam etmektedir.

Yurt icinde sanayi tretimi ve ISO Ihracat Iklimi Endeksi

Sanayi Uretimi ocakta aylik %2,3 azalirken, yillik %1,2 artti. Sanayi Gretimi yillik
bazda son on bir ayin en dusik seviyesinde seyretmektedir.

iSO ihracat iklimi Endeksi ise subatta 51,2’den 51,1'e gerileyerek hafif bir diisis
kaydetti. Subat ay! ile beraber Tirk imalatgilarinin ihracat iklimindeki kesintisiz
iyilesme egilimi 14 aydir devam etmektedir. Veriler, ihracat ikliminde toparlanmanin
devam ettigini gosterdi. Son dénemdeki edilimlerle uyumlu sekilde, kiresel ekonomik
aktivitenin en hizli genisledigi bolge Orta Dogu olurken, diger bolgelerde daha dalgali
bir gériinim ortaya c¢ikti. Subat ayinda en gulgli ekonomik bilylime Suudi

Arabistan’da yasanirken, Tirk imalat sanayi ihracat pazarinin %4'Gni olusturan
Fransa’da ise en belirgin daralma gérulddi.

Ulke TSI Veri Donem Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Oca %0,4

Tlrkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Oca %13,5
ABD 17:00 JOLTS Acilan is Oca 7,60 Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

BIM Birlesik Magazalar (BIMAS,SOKM,MGROS,CRFSA,ARZUM,TKNSA,Negatif): (KAP) Rekabet Kurumu
tarafindan aralarinda sirketin de bulundugu cesitli perakende sirketleri ve tedarikgilerine yonelik 2 sorusturma
acildidi sirkete bildirilmistir.

Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirketin bagl ortakligi Erde Mihendislik San. ve Tic.
A.S., Equinix Data Center Projesi IL04 ve IL0O3 Elektrik Tesisat Isleri ile ilgili yapilan ihaleye teklif vermis olup,
isveren Rénesans Endiistri Tesisleri ing. San. ve Tic. A.S., ihalenin sirket lehine sonuclandidini bildirmistir.
Erde Muhendislik San. ve Tic. A.S., elektrik tesisat isleri igin, 3,91mn USD (KDV Harig) ve 281,15mn TL (KDV
Harig) olmak lzere sézlesme calismalarina baglamistir. Proje kapsaminda imzalanacak sézlesme bedeli glincel
kurla toplam 508,35mn TL (KDV Dahil)'dir. Proje stiresi 10 ay surecek sekilde planlanmistir.

Ford Otomotiv (FROTO,Pozitif): (KAP) Ford Otosan, agir ticari arag faaliyetlerinin devamhligini teminen Ford
Motor Company ve Ford Global Technologies LLC ile "Ford Trucks Is Anlasmasi" ve Ford Motor Company ile "Ford
Trucks Marka Lisans Anlasmasi" (ikisi birlikte, "Anlagmalar") imzalamistir.

Global Yatirim Holding (GLYHO,Pozitif): (KAP) Sirketin dolayli bagh ortakligi Global Ports Holding Ltd ("GPH")
Greenock Limani'ndaki kruvaziyer operasyonlarinin 50 yil stire ile isletilmesine iliskin olarak Peel Ports Group'un
istiraki olan Clydeport Operations Limited ile imtiyaz s6zlesmesi imzaladigini sirkete bildirmistir. GPH'nin liman
operasyonlarini 10.03.2025'te devralmasi beklenmektedir.

Horoz Lojistik (HOROZ,Pozitif): (KAP) Sirket, dlinyanin énde gelen ev aletleri ve beyaz esya Ureticisi bir firma
ile 3 yil streli yeni bir lojistik hizmet konusunda anlasmaya varmistir. Bu kapsamda ilgili firmaya Yurt ici Komple
Tasimacilik, Bayi Ortak Depo Hizmetleri ve Yurt ici Dagitim Faaliyetleri Hizmetleri verilecektir. Sirket bu iglemler
cercevesinde 3 yil sure igerisinde buglinkli deder ile yaklasik 2,1mlir TL ciro elde edilecedini 6ngérmektedir.

Kog¢ Holding (KCHOL,Pozitif): (KAP) Sirketin %77 oraninda, bagh ortakliklarindan Aygaz A.S.'nin ise %20
oraninda pay sahibi oldugu Enerji Yatirmlan A.S. (EYAS) yonetim kurulu tarafindan, sirketin 2024 yili kari ve
dagitilabilir diger kaynaklarindan karsilanmak Utzere 9,45mlr TL tutarinda nakit kar payi dagitiimasi ve 6deme
tarihinin  28.03.2025 olarak belirlenmesi teklifinin EYAS'In genel kurul toplantisinda ortaklarin onayina
sunulmasina karar verilmistir.

Ozak GYO (OZKGY,Pozitif): Sirket 4C24 déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %39 artisla 293mn TL
ana ortaklik net kari agikladi. Sirketin net satislari 1,9mlr TL'ye yilkselirken brit satis kari yillik %211 geyreklik
%127 artisla 707mn TL olarak gerceklesti. Esas faaliyetlerden diger net giderlerdeki azalis esas faaliyet karina
(1,4mlr TL) olumlu yansidi.

Sanica Isi1 (SNICA,Pozitif): (KAP) Yurt disinda yerlesik musteriler ile yapilan sézlesmeler kapsaminda toplam
951.401,53 USD, 750.562,90 Euro ve 113.561,08 GBP karsilidi toplam yaklasik 69,9mn TL tutarinda radyator ile
boru grubu Urinleri ile ilgili olarak siparis ahnmistir.

Tirk Telekom (TTKOM,Pozitif): Tirk Telekom, 4C24 déneminde 1,99mir TL piyasa medyan beklentisinin
belirgin Uzerinde 4,3mlr TL ana ortaklik net kari agikladi. Sirketin cirosu da piyasa beklentisi 44,8mir TL'nin
Uzerinde 45,6mlr TL olarak gergeklesmistir. Ciro yillik %20, ceyreklik %6 artmistir. Buna karsin maliyetler yillhik
%23 geyreklik %20 gerilemistir. Bu durum brit kara oldukga olumlu yansimistir. Brit kardaki artis yillik %165
olarak gerceklesmistir. Yillik bazda faaliyet giderlerinde de %4 gerileme yasanmistir. Sirket 13,7mlr TL net faaliyet
kari, 16,4mlir TL esas faaliyet kari elde etmistir. Sirket operasyonel tarafta oldukga olumlu bir geyrek gegirmis
olmasina karsin yaklasik 10,9mlIr TL vergi gideri net kar belirgin baskilamistir.

Ulker Biskiivi (ULKER, Pozitif): Ulker Biskiivi 4C24 déneminde 1,22mlr TL piyasa medyan beklentisinin belirgin
Uzerinde 2,72mlr TL ana ortaklik net kari agikladi. Sirketin cirosu da piyasa beklentisi 21,3mlr TL'nin Uzerinde
22,4mlr TL olarak gergeklesmistir. Ciro yillik %7, geyreklik %16 artmistir. Buna karsin maliyetler yilik %4,5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ceyreklik %12,7 yukselmistir. Bu durum brit kara olumlu yansimistir. Brut kardaki artis yillik %14,2, ceyreklik
%?25 olarak gergeklesmistir. Sirket 3,52mlir TL net faaliyet kari, 3,45mlr TL esas faaliyet kar elde etmistir.
Finansman giderlerindeki azalisin etkisiyle, net kar marjinda belirgin olmak Uzere, etkin maliyet kontrolQ
sonucunda operasyonel kar marjlarinda yillik ve geyreklik iyilesmeler gergeklesmistir.

Yeo Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket ile Enerjisa Enerji Uretim A.S. arasinda Tirkiye'de kurulmasi
planlanan 46,2MW kapasiteli Dampinar Rizgar Enerji Santrali'nin elektrifikasyon ve otomasyon ile enerji iletim
hatti islerinin yapimi igin (dizayn, mihendislik, tedarik, montaj, test ve devreye alma) 10.03.2025 tarihinde 6,9mn
USD toplam bedelle olmak lzere 2 ayr sézlesme imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya biiyiimesinde asagi revizyon. Japonya'da ekonomik blylme verisi asadi yonlu revize edildi.
(Bloomberg HT)

Kanada'dan ABD'ye elektrige yiizde 25 zam misillemesi. Kanada'nin en kalabalik eyaleti Ontario'nun
Bagbakani Doug Ford, Washington yoénetiminin glimrik vergilerine karsilik ABD eyaletlerine sagladiklari elektrige
ylzde 25 oraninda ek Ucret uygulayacaklarini bildirdi. (Bloomberg HT)

Almanya'da sanayi iiretimi istikrar kazaniyor. Almanya'da sanayi Uretimi yilin ilk ayinda ekonomist
tahminlerini asarak sektordeki zayifligin azaldidi sinyalini verdi. Olumlu sinyallere ragmen, Almanya'nin imalat
sektdrinl etkileyebilecek ABD'nin ticaret tarifeleri tehdidi de dahil olmak lizere bazi sikintilar devam ediyor.
(Bloomberg HT)

ihracat iklimi Subat ayinda giiglii seyrini korudu. Subat ay verileri, Tiirk imalat sektériiniin ihracat ikliminde
iyilesmenin strdtglne isaret etti. Son donemde devam eden egilimlerle uyumlu sekilde, dinya genelinde
ekonomik aktivitenin en hizli genisledigi bolge Orta Dogu olurken diger bélgelerde daha karmasik bir tablo ortaya
ciktl. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

11 Mart Sah

Beklenti
Japonya 02:50 GSYH(Final-Dénemsel) 4C24 %0,7 %0,7
Japonya 02:50 GSYH(Final-Yillik) 4G24 %2,8 %2,8
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Oca %0,4
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Oca %13,5
ABD 17:00 JOLTS Acilan is Oca 7,60 Mn

12 Mart Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,3
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %4,2
Tuarkiye 10:00 Cari islemler Dengesi($) Oca -4,65mir
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 15:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,5
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %3,0
ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Sub %0,4
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig¢ TUFE(Yillik) Sub %3,3
ABD 21:00 Hazine Bitge Dengesi($) Sub -129mlir

13 Mart Persembe

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Konut Satislar Sub 80.308
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca -%1,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%?2,0

ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 221K
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,4
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %3,5
ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢ UFE(Aylik) Sub %0,3
ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢ UFE(Yillik) Sub %3,6

14 Mart Cuma

Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Sub %0,4
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Sub %?2,3
Almanya 10:00 Tarim UFE(Aylik) Oca %1,3
Almanya 10:00 Tarim UFE(Yillik) Oca %4,1
ingiltere 10:00 GSYH(Aylik) Oca %0,4
ingiltere 10:00 GSYH(Yilhk) Oca %1,5
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca %0,5
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%1,9
ingiltere 10:00 Insaat Uretimi(Aylk) Oca -%0,2
Ingiltere 10:00 Insaat Uretimi(Yillik) Oca %1,5
ingiltere 10:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Oca -2,82mir
Almanya 16:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Oca 24,0mir
ABD 17:00 Michigan Tiketici Given Endeksi(Oncii) Mart 64,7

17 Mart Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca-Sub %0,64
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca-Sub %6,2

Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Oca-Sub %0,12
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Oca-Sub %3,7

Cin 05:00 Issizlik Orani Oca-Sub %5,1

Turkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) Sub %2,74
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Sub %35,54
ABD 15:30 Perakende Satiglar(Ayhk) Sub

ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillik) Sub -%0,9
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Mart 5,7

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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