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10.03.2025 Pazartesi

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya karisik bagladi. Bu sabah Japonya‘da Nikkei225 Endeksi
%0,37 yiikselirken Topix Endeksi %0,26 geriledi. Cin‘de diin agiklanan enflasyon verilerinin ardindan Sanghay Bilesik
Endeksi %0,49, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,61 disti. Gin’de TUFE subatta aylik %0,2, yillik bazda %0,7 geriledi;
13 ayin ardindan ilk kez yillik bazda gerileme oldu. UFE subatta yillik %2,2 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi
%2,15 azaldi. Giney Kore’de Kospi Endeksi %0,42, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,18 artti. Tayvan Taiex Endeksi %0,52
gerilerken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,18 yukseldi. ABD, Meksika ve Kanada arasindaki tarife mizakereleri,
ABD’deki siyasi gerilim ve resesyon endiseleri risk piyasalarinda istahi azalmaktadir. ABD endeks vadelileri saticili
bir acilisi isaret etmektedir. Avrupa piyasalari ise haftaya pozitif baglamaya hazirlanmaktadir.

Almanya sanayi tiretimi (Ocak)

Bugiin Almanya’nin, persembe giinii ise Euro Bolgesi‘nin ocak ay! sanayi uretimi verileri takip edilecek. Almanya‘da
sanayi Uretimi aralikta bir 6nceki aya gore %2,4 azalirken bir énceki yilin ayni ddnemine gore %3,12 azaldi. Ocakta
aylik %1,6 artis beklenmektedir.

Euro Bélgesi Sentix yatirimci gliveni (Mart)

Euro Bolgesi'nde alti aylik ekonomik goériinime iligkin uzman beklentisini élcen endeks, Mart 2022'den beri
kétumserligin  hékim oldugunu isaret etmektedir. Subatta -17,7’den -12,7’ye yiikselen endeksin vyiikseligini
strdlrerek martta -9,1’e gikmasi beklenmektedir.

Yurt icinde sanayi iretimi ve ISO ihracat iklimi

Yurt iginde buglin ocak ay! sanayi Uretimi, yarin ise perakende satis hacmi verileri takip edilecek. Sanayi Uretimi
ocakta aylik %5,0, yillik %7,0 artarken ayni donemde perakende satiglar aylik %0,4, yilik %13,5 artmisti.

Ayrica, bugiin yurt iginde subat ayi istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi raporu yayimlanacak.
ihracat iklimi endeksi Tirk imalatgilarinin ihracat iklimindeki iyilesme egiliminin 2025 yili basinda da devam ettigini
Endeks, ocakta 50,9'dan 51,2'ye yiikselerek Agustos 2024'ten beri en belirgin iyilesme kaydetti.
Almanya’da iretim diglisten yatay seyre gecerken Orta Dogu’da gliglii biiyiime devam etti.

iSO-IHS Markit ortakhdiyla aylik olarak agiklanacak olan Tirkiye Imalat Sektérii Ihracat iklimi Endeksi, imalat
sektoriniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 6lgmektedir. Endeksin hesaplanmasinda, Turkiye imalat
sektoriniin ana ihracat pazarlari arasinda yer alan Ulkelerin ulusal PMI endekslerinden yararlaniimaktadir.

USDTRY 36,48 0,21
EURTRY 39,55 0,5
EURUSD 1,08 0,46 isaret etti.
Kapams Deg%
XAUUSD 2.912 0,12
Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
BRENT 70,2 1,43

da Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya
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THYAO 335,75 11.099,60
ASELS 108,20 9.473,41
YKBNK 31,72 8.975,85
KCHOL 170,80 7.068,93
ISCTR 16,24 6.278,79

leke|225 Endeksi %2,17, Hang Seng Endeksi %0,57, Gliney Kore Kospi Endeksi %0,49, Cin CSI300 Endeksi %0,31
distu. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,46, Almanya DAX Endeksi %1,75, Fransa CAC40 Endeksi
%0,94 duserken ingiltere FTSE100 Endeksi yatay seyretti. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,55, Nasdaq Bilesik
Endeksi %0,70, Dow Jones Endeksi %0,52 deger kazandi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,46 deder kazanarak 10.507 puandan kapandi. BIST
100'de islem hacmi 134,40mlIr TL olarak gerceklesti. BIST30 Endeksi %0,14 yikselerek 11.803 puandan seansi
tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,06, BIST Sinai Endeksi %1,46 yikseldi.

ABD istihdam raporu (Subat,

18-19 Mart'taki Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi 6ncesindeki Fed yetkilileri igin sessizlik doneminden
onceki son 6nemli veri resmi istihdam raporu agiklandi.

Tarim digi istihdam artisi, beklentilerin hafif altinda kalarak ocak ayindaki 143 bin seviyesinden subat ayinda 151
bine yiikseldi. Issizlik oraninin subatta dedismemesi beklenirken 0,1 baz puan artisla %4,1 seviyesine yiikseldi.
Tiketim ve enflasyon igin gdsterge niteligindeki ortalama saatlik kazanglar ocakta beklentiye paralel aylik %0,3
artarken, yillik beklentinin altinda %4,0 artti.

ABD istihdam artisindaki asagi yonlt dalgal seyir devam etmekle birlikte is glici piyasasindaki gbrece guglu
gorinimiin korunmasi, Fed yetkililerinin de zaman zaman isaret ettigi izere, Banka’nin faizleri yavag indirmesinde
etkili olmaktadir.

Euro Bélgesi GSYIH verisi (4C24-nihai)

Euro Bolgesi'nde GSYiH geyreklik bazda beklentilerin Gizerinde %0,2, yillik bazda da yine beklentilerin Gizerinde %1,2
blyudi. Euro Bolgesi ekonomisi gegen yilin ilk g geyredinde ise geyreklik bazda sirasiyla %0,3, %0,2 ve %0,4
blyumustd.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére;

. Katihmcilarin yil sonu TUFE beklentisi %28,30'dan %28,04’e, 12 ay sonrasi igin %25,26'dan %24,55'e, 24 ay
sonrasi igin ise %17,26'dan %17,06'ya geriledi.

. Katihmcilarin BIST Repo ve Ters-Repo Pazari’nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi %44,79'dan
%42,33'e gerilemis, TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu ise %42,50 olarak gergeklesmistir.

. Katiimailarin yil sonu USD/TRY paritesi beklentisi 42,89 TL'den 42,79 TL'ye gerilerken, 12 ay sonrasi igin
beklenti 43,96 TL'den 44,42 TL'ye yikselmistir.

. Katiimcilarin 2025 yili igin GSYH biiytime beklentisi %3,0’dan %3,1’e, 2026 yili igin GSYH biyime beklentisi
%3,9'dan %4,0'a ylkselmistir.

Hazine Nakit Dengesi (Subat

Hazine nakit dengesi subatta 397,60mir TL acik verdi, faiz disi denge de 265,87mir TL agik verdi.

Onceki

Donem Beklenti

Japonya 02:50  Cari islemler Dengesi(Yen) Oca 1,08Mir
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Oca 20,70MIr
Almanya 10:00 Sanayi Uretlml(AyIlk) Oca %2,4
Almanya 10:00  Sanayi Uretlml(YlIIlk) Oca %3,1
Tarkiye 10:00 iso Turkiye ihracat Iklimi Endeksi Sub 51,2
Tarkiye 10:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Oca %?5,0
Tarkiye 10:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %7,0
Turkiye TTKOM 4C24 1.99Mr 1.14Mr
Tiirkiye ULKER 4024 1,22Mr 1,60Mr
Tarkiye KONTR 4C24 395Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim  Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

KODU Tarihi Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL) (Bin TL) Orani
(%)

Sirket Haberleri

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirketin lityum batarya trinindn satis ve servis hizmetine iliskin olarak,
Sirket ile yurt igi yerlesik bir misteri arasinda 2 yil igerisinde minimum KDV Harig 10,5mn USD tutarinda alim
taahhidl iceren gergeve niteliginde Grin satis Sozlesmesi imzalanmustir.

Efor Cay (EFORC,Pozitif): (KAP) Sirket binyesinde Urin gesitliligini arttirmaya yo6nelik kahve ve soguk kahve -
likit Gretim tesisi kurmak amaciyla Samsun Havza Organize Sanayi Bdlgesi'nde 70.000 m2 alanda 6n tahsis
yapilmistir.

Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): Emlak Konut, 4C24 déneminde 3,32mlr TL piyasa medyan beklentisinin oldukca
Uzerinde 9,55mlr TL ana ortakhk net kari agikladi. Boylelikle sirketin 2024 yili kar1 12,79mlr TL'ye ulasmistir.

Kardemir Demir Celik (KRDMD,Notr): Kardemir, 4C24 déneminde 80,4mn TL ana ortaklk net karn agikladi.
Sirketin cirosu yillik %33, ceyreklik %17 geriledi. Maliyetlerdeki geilemenin cirodaki gerilemeden gérece yiksek
gerceklesmesi operasyonel marjlarda toparlanma ile sonuglanmistir. Faaliyet giderleri/Ciro orani dislik olan
sirketin faaliyet giderlerinde %31 ylkselise karsin, net faaliyet karinda %153 yukselis gerceklesmistir.

Medicalpark (MPARK,Sinirli Negatif): Sirketin 4C24 doneminde ana ortaklik net kari 974mn TL piyasa
beklentisine yakin 914mn TL olarak gergeklesti. Sirketin cirosu da ayni sekilde 10,54mlr TL piyasa beklentisine
yakin 10,4mlr TL olarak gerceklesti.

Tiirk Hava Yollari (THYAO,NoOtr): (KAP) Subat 2024 déneminde 6,1 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2025
yilinin ayni déneminde %1,9 azalarak 6 milyon olarak gergeklesmistir. Distan disa transfer yolcu sayisi Subat
2024 déneminde 2,39 milyon iken, 2025 yilinin ayni déneminde %2,1 artarak 2,44 milyon olarak gergeklesmistir.
Yolcu doluluk orani Subat 2025 déneminde 2024 yilinin ayni dénemine gére 0,6 puan artarak %81,9 olarak
gergeklesmistir. Ayni dénemde yurt disi doluluk orani %81,6 olarak gerceklesirken, yurt ici doluluk orani %85,4
olmustur. Toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK), Subat 2024 déneminde 18,4 milyar iken, 2025 yilinin ayni
déneminde %0,5 artarak 18,5 milyar olarak gerceklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Subat 2025 déneminde 2024
yilina goére %0,5 azalarak 148,5 bin ton olarak kaydedilmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin'de tiiketici enflasyonu 13 ay sonra ilk kez negatif bolgede. Cin'de tiketici fiyatlari Subat'ta beklentilerin
Uzerinde geriledi. (Bloomberg HT)

Cin'den Kanada'ya tarife misillemesi. Cin, Kanada'nin bazi tarim ve gida urtnlerine misilleme amagl tarifeler
uyguladi. (Bloomberg HT)

Powell 'aceleci olmayacaklari’ sdylemini yineledi. Fed Baskani Jerome Powell Chicago Universitesi'nde
dizenlenen Para Politikasi Forumu'nda konustu. Powell ABD ekonomisinin gdrinumiune iliskin belirsizliklerin
arttigini ancak faizlerde ayarlama yapmak igin aceleci olmayacaklarini soyledi. (Bloomberg HT)

ABD'de tarim disi istihdam Subat'ta beklentiye yakin. ABD'de Subat ayina iliskin tarim disi istihdam verileri
beklentilere yakin gergeklesti. Ayni dénemde issizlikte ise iiml da olsa yulkselis goérildi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde biiyiime beklentiyi asti. Euro Bélgesi 2024 yilinin son geyredinde ylzde 0,2 ile beklentilerin
lizerinde blylme kaydetti. Yilin son ceyredinde blylmeye tlketim harcamalari ve yatirnmlar katki sundu.
(Bloomberg HT)

Almanya'da fabrika siparisleri sert diistii. Almanya'da fabrika siparisleri, gegen yilin Aralik ayinda buyuk
siparislerin etkisiyle glglu artis kaydederken, bu yilin ilk ayinda ylzde 7'lik sert disis gorildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Enflasyon beklentilerinde gerileme. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Piyasa Katilimcilar
Anketi'ne gbre 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri ve yil sonuna iliskin enflasyon beklentileri geriledi.
(Bloomberg HT)

Hazine nakit dengesi Subat'ta 397,6 milyar TL acik verdi. Hazine nakit dengesi, gegen ay 397 milyar 602
milyon lira agik verdi. (Bloomberg HT)

Reeskont faizlerinde diizenleme. Resmi Gazete'de yayimlanan Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tebligiyle
reeskont islemlerinde iskonto faiz orani yillik ytzde 43,25 oldu. (Bloomberg HT)

Borsada aciga satisa yukari adim devam ediyor. Borsa Istanbul, 10 Mart islem giiniinde de BIST 50
endeksindeki paylar icin agida satisa yukari adim kuralinin uygulanmaya devam edecedini soyledi. (Bloomberg
HT)

EKONOMIK TAKVIM

10 Mart Pazartesi

D6nem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi(Yen) Oca 1,08MIr
Almanya 10:00 Dig Ticaret Dengesi(Euro) Oca 20,70MIr
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca -%2,4
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%3,1
Turkiye 10:00 iSO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Sub 51,2
Tiirkiye 10:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Oca %?5,0
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %7,0
Tarkiye TTKOM 4G24 1.99Mr 1.14Mr
Tarkiye ULKER 4G24 1,22Mr 1,60Mr
Tarkiye KONTR 4G24 395Mn
11 Mart Sah

Beklenti

Japonya 02:50 GSYH(Final-Dénemsel) 4G24 %0,7 %0,3
Japonya 02:50 GSYH(Final-Yillik) 4G24 %?2,8 %?2,4
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Ayhk) Oca %0,4
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Oca %13,5
ABD 17:00 JOLTS Acilan Is Oca 7,60Mn
Tarkiye BIMAS 4G24 6,11Mr 7,68Mr

12 Mart Carsamba
Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,3
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %4,2
Tarkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Oca -4,65mlr
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 15:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,5
ABD 15:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %3,0
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Aylk) Sub %0,4
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Yillik) Sub %3,3
ABD 21:00 Hazine Biitce Dengesi($) Sub -129mlir

13 Mart Persembe

Beklenti

Tiarkiye 10:00 Konut Satislar Sub 80.308
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Ayhk) Oca -%1,1
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%?2,0
ABD 15:30 issizlik Basvurulari Haftalik

ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,4
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %3,5
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylik) Sub %0,3
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Sub %3,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




14 Mart Cuma

Tarkiye
Tarkiye
Almanya
Almanya
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Almanya
ABD

Beklenti
10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylk) Oca %1,2
10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Oca %1,9
10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Sub %0,4 -%0,2
10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillk) Sub %?2,3 %?2,3
10:00 GSYH(Aylik) Oca %0,4
10:00 GSYH(Yillik) Oca %1,5
10:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Oca %0,5
10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%1,9
10:00 Toplam Dig Ticaret Dengesi(GBP) Oca -2,82mlr
16:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Oca 24,0mir
17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Mart 64,7
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine

dayanmaktadi

r. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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