,,%‘ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A

www.piramitmenkul.com.tr

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. 07.03.2025

4G24 FINANSAL ANALiz

Sektor Savunma Sanayi TMS-29 raporlamasi kapsaminda, Sirket'in 2024 yilinin

son ceyregindeki ana ortaklik net kari, piyasa medyan
Son Kapanis (07.03.2025) 108,20 beklentisi 6,45mir TL'nin belirgin Gzerinde bir énceki yilin
Son 1 Yil En Yiiksek 114,00 ayni geyredine kiyasla %47, bir 6nceki geyrege gore ise

%312 artarak 8,77mlr TL'ye ylkselmistir.

Son 1 Yl En Diistik 51,47 ] o )
Aselsan’in net satiglar piyasa beklentisi 53,31mir TL'nin
Piyasa Degeri mn TL 493.392 sinirl Gzerinde gecgen yilin ayni geyredine kiyasla %12,

3C24 dbénemine gobre ise %140 artarak 55,68mir TL'ye

Fiili Dolasim % 25,79 3 s . 8 A
ylukselmistir. Toplam hasilatin, 47,95mlIr TL'si yurt igi,
8,64mlir TL'si yurt disi satislardan olugsmaktadir. Yurt igi

Yilbasina Son satislar yillik %3,8 sinirh artmis; yurt disi satislar ise
performans 1Ayik 3 Ayik Gore Al %128 (4C23:3,8mir TL) belirgin artis géstermistir.

TL 26,25%  51,97% 49,24%  89,30% Bdylelikle toplam satislar igerisinde ihracatin payi
%15,5’e yukselmistir.

usD 24,37%  44,87% 44,52%  64,77%

) Ilgili ddnemde maliyetler bir 6nceki yillik %2,3; ceyreklik

TL (XU100'e gore) 19,58%  45,80% SEEete Bl %128 artarak 37,48mlr TL'ye yikselmistir. Hem ceyreklik
hem de yillik bazda maliyetlerdeki artisin oransal olarak

Carpaniar FIK PD/DD  FD/FAVOK  FD/Satis net satislardaki artisin gerisinde kalmasi brit kara olumlu

yansimistir. Brit kar marji bir 6nceki yilin ayni geyredine
ASELS 32,25 3,52 16,85 4,24 gbre 6,14 puan, bir onceki ceyrege gobre 3,62 puan
artarak %32,7'ye yukseldi.

XU100 11,82 1,37 7,73 0,75
2024 yilinin son geyredinde faaliyet giderleri yilhik %20
azalarak 4,2mlr TL'ye gerilemis; bu gerilemenin olumlu
etkisi ile Net faaliyet Kari (NFK) %76 artmis 7,99mlir
Ozet Gelir ac24 423 Fark 4c24 3c24  Fark TL'den 14,02mlir TL'ye yukselmistir. NFK marji 9,16 puan

Tablosu (mn TL
Net satislar 55.683 49.862 12% 55.683 23.179 140%

artisla %25,2'ye ylkselmistir.

FAVOK kar ise piyasanin 12,94mir TL beklentisinin
SMM 37.473 36.615 2% 37.473 16.437 128% lzerinde gegtigimiz yilin son ceyregine gore %55 artarak
. 14,93mlr olarak gergeklesmistir. 3G24 dénemine gore ise
Briit satis kari 18.210 13.247 37% 18.210  6.741 170% %185,4 artmistir. (FAVOK marii: %26,8)
Faaliyet giderleri 4.189 5.261 -20% 4.189 2.256 86% 4(;24 déneminde Esas faaliyetlerden dig"]er net gider
Esas faaliyet kari 12.047 11.851 2% 12.047 4.488 168% olusmaS| 1,97m|r TL (3(;243,16m|r TL net gellr, 4C23

(EFK) 3,87mlir TL net gelir) Esas Faaliyet Karindaki (EFK) artisi

Se LB BeaE sbBh UAEED slsa L %1,7 seviyesine sinirlamis, EFK marjinda bu nedenle
Finansal 57 -3.650 a.d. 57 -2.078 ad. 2,13 puan gerileme yasanmistir.
gelir/gider
Nc?;igagisl?ellzana 2752  -3.084 a.d. 2752 2350  a.d. Sirketin son ceyrek finansallarini beklgntl Gstl ciro, net
Kna g’rtak“k g kar ve FAVOK’e ek olarak hem ceyreklik hem yillik bazda
Kar 8772 5.973 47% 8.772  2.130 312% karlihk oranlarinda belirgin iyilesmeyi g6z 0©ninde
bulundurarak olumlu degerlendiriyoruz.
Fark Fark
Oranlar 4G24 4C23 Puan 4G24 3G24 Puan
Briit kar Marji 32,7% 26,6% 6,1 32,7% 29,1% 3,6
EFK Marji 21,6% 23,8% 2,1 21,6% 19,4% 2,3
FAVOK Marji 26,8% 19,3% 7,5 26,8% 22,6% 4,2
Net Kar Marji 15,8% 12,0% 3,8 158%  9,2% 6,6

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ASELS 108,20 85,34 68,26 66,45 118,2 140,80 -

Kasim 2022'den beri ylikselen trend kanal igerisinde fiyatlanan hissede, 54,61 destek seviyesinin test
edilmesinin ardindan kanal direncine dogru glgli hareketler kaydedilmistir. Kanal direncinin test edilmesi
sonrasinda asagi yonlu hareketlerin devaminda 85,34 yatay trend seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir.
Yatay trendin asadi yonlu kirilmasi durumunda ylikselen kanal alt bandi (68,26) ikinci destek seviyesi olarak
izlenebilir. Yukar yonli hareketlerde ilk etapta, yaklasik olarak 2023‘te baslayan uzun vadeli (Kirmizi) ytkselen
trend kanalinin Gst bandini (118,2) 6nemsemekteyiz. Yukari yonli hareketlerin devaminda ise Kasim 2008’den
gelen ylkselen kanal direnci (140,80) 6nem arz etmektedir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliikk 22 Giinliikk 50 Giinliikk 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
ASELS 93,42 78,36 66,45 46,72 80,27 144,56 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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