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SELEC
Sektér ilag Dagitim
Fiyat (Son Kapanis) 69,40
Son 1 Yil En Yiksek 85,25
Son 1 Yil En Dustk 42,78
Piyasa Dederi mn TL 43.097
Fiili Dolagim % 14,91
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Y'Ibaé;g:_z 1S$|r;
TL 3,50% -17,38%  -13,25%  22,20%
USD 2,08% -21,23%  -15,98%  5,99%
Hisse Perf. (XU100'e gére)  -2,60% -20,37%  -18,46%  2,17%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
SELEC 20,93 1,83 6,44 0,29
flac&Saglik* 11,51 1,68 9,91 1,09
XU100 11,71 1,36 7,69 0,74
Ozet Gelir 4c24 3C24
Net satiglar 33.218 32.974 1%  33.218 31.526 5%
SMM 29.453 29.955 -2%  29.453 28.802 2%
Briit satis kari 3.765  3.018 25% 3.765  2.724  38%
Faaliyet giderleri ~ 2.113  1.755 20% 2113 1.837 15%
Eé?i)faa"y“ kan  y286  1.228 5% 1.286 615 109%
FAVOK 1.835  1.416 30% 1.835  1.031 78%
gg}f‘rr/‘szer -704 -286  a.d. 704  -569  a.d.
gs;isp;gzsgzana 240 -1.756  a.d. 240 -1.010 a.d.
npa CAZILISOES ) e 734 88% 1.377 218 533%
Oranlar 4C24  4C23 PE:;k 4C24  3C24 PE:;k
Briit kar Marji 11,3%  9,2% 2,2 11,3%  8,6% 2,7
EFK Marji 3,9%  3,7% 01  3,9%  2,0% 1,9
FAVOK Marii 55%  4,3% 1.2 55%  3,3% 2,3
Net Kar Marji 41%  2,2% 1,9  41%  0,7% 3,5

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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4GC24 FINANSAL ANALiZ

Sirket’in ana ortaklik net kari 4G24'te geyreklik %533, yillik ise %88
artarak 1,38mir TL ile 643,5mn TL olan piyasa beklentisinin oldukga
Uzerinde agiklanmistir. 2024 mali yilinda (2024/12) sirketin net kari
2023 yilina kiyasla %539 artisla 2,06mlir TL olmustur.

ilag ureticileriyle eczaneler arasinda daditim kanali olarak ecza
depoculugu yapan Sirket'in hasilati 4C24'te geyreklik %5,4, yilhk
bazda ise sinirli bir artisla 33,22mlir TL seviyesinde gergekleserek
piyasa beklentisini karsilamistir. 2024/12 hasilati yillik %9 azalisla
128,62mlr TL'ye gerilemistir.

Sirket pazar liderligini korumaktadir

Sirket’in, bagh ortakhdi As Ecza ile birlikte Tirkiye genelinde toplam
26 adet ana subesi ve bunlara bagli 86 adet bolge deposu
bulunmaktadir. Pazar payl %43 ile 2018’de zirve yaparken son alti
yildir hafifge azalsa da ylksek giris bariyerleri bulunan pazarda en
yakin rakibinin yaklasik %10 6nlinde yer alarak pazar liderligini
korumaya devam etmektedir. Turkiye'de mevcut 30 bin eczanenin
yaklasik 27 biniyle calismaktadir. 2024 itibariyle pazar payl %36,36,
kutu bazinda pazar payi ise %36,21'dir.

Satiglarin  maliyetlerindeki artis geyreklik bazda sinirh bir artis
gostererek ve gectigimiz yilin ayni ceyredine gore ise gerileyerek
brit kar 6nemli 6lglide desteklemistir. Boylece brit kar marji bir
onceki geyrede goére 2,69 puan, bir énceki yilin ayni geyredine goére
2,18 puan artarak %11,3 seviyesinde gergeklesmistir. Maliyetler,
2024/12 doneminde hasilattaki diistise yakin bir dists kaydetmistir.
4C24 faaliyet giderleri bir 6nceki ceyrede gére %15, gectigimiz yilin
ayni ceyregine goére ise %21 artis ile 2,11mlr TL olurken salt
operasyonel performansi dederlendirdigimiz net faaliyet kar (NFK)
ceyreklik %31, gectigimiz yilin ayni ceyredine gére %86 artti. Esas
faaliyet kari (EFK) bir 6nceki geyrege gére %109, yillik bazda ise %5
artisla 1,28mlr TL tutarinda gergeklesmistir. EFK'nin gulgli artisi,
operasyonel performanstaki net geyreklik artisi isaret etmektedir.
FAVOK, 4C24'te piyasa beklentisinin altinda kalmasina karsin yillik
%77’lik gigli artisla 1,84mlr TL'ye ulasti. Net geyreklik FAVOK mariji
1,2 puan ylkselerek %5,5 seviyesine gikti.

Sirket, 4C24'te, yatinm faaliyetlerinden, cogunlugu vadeli mevduat
faiz geliri ve bir kismi yatirrm fonu deder artisindan kaynakh 1,75mlr
TL net gelir saglamistir. 2024 yilinin tamaminda kaydedilen yatirim
faaliyetleri kaynakh 5,27mlr TL'lik net gelir karlihdi 6nemli 6lglide
desteklemistir. Buna karsin 2,46mlir TL'lik net finansman gideri ve
enflasyon muhasebesinden kaynakh 4,17mir TLlik kayip karlihgi
baskilamistir.

Net finansal borcu bulunmayan Sirket'in 2024 sonu itibariyla 5,67mir
TL net nakit fazlasi, 3,82mir TL nakit ve nakit benzeri varligi
bulunmaktadir. Likidite pozisyonu makul seviyelerdedir.

4C24 donemi kar marjlari giiclii performansi isaret etmektedir

Sirket'in kar marjlan 4C24 net ceyreklik doénemde glcli bir
performansi isaret etmektedir. Zira operasyonel marjlarinda hem
ceyreklik hem de yillik bazda énemli artislar olmustur. Net kar marji
%4,1, briit kAr marji %11,3, EFK marji %3,9 ve FAVOK marji %5,5'e
ylkselmistir. 2024/12 déneminde ise kar marjlari bir 6nceki yila gére
sinirh degismistir. Net kar marji %1,6, brat kar marji %10,1, EFK
marjl %3,5 ve FAVOK marji %4,5 olmustur.

Gucli pazar payina sahip, beklenti (zeri kar aciklayan ve net
ceyreklik performansini_artirdidini _distindigimuiz Sirket'in  4C24
finansallarini sinirl pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgdi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H
SELEC 69,40 64,10 42,78 - 74,80 85,25 - H

Ana trendi ylkselen olan hisse, ylikselen kanalinin orta bodlgesinden (65,60) tepki alarak yénind kanalin Gst
bandina cevirmistir. En ylksek gordigu seviye 85,25 seviyesinden %25 civarinda geri cekilen hisse 50 gunlik
agirhkh ortalamasini (65,15) destek olarak kullanmistir. Hisse 64-66 seviyelerini daha 6nce direng olarak
kullanirken ayni bdlgeyi bu sefer destek olarak kullanmaktadir. Bu seviyeleri kaybetmedigi stirece 2018
sonlarindan gelen kanalinin st bandini (116) hedefleyecektir. Grafikte de goruldiigu tzere 2022 sonlarindan
baslayan diger paralel kanalin, uzun olan paralel kanala g6re acisi biraz daha yataylasmaktadir. Hisse daha
yakin tarihten baslayan bu kanal iginde bulundugu sirece performans potansiyeli sinirli azalabilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik AO 22 Giinliik AO 50 Giinliik A0 22° f\‘g“'“" RSI Momentum  Stochastic H MACD H
SELEC 67,01 72,59 67,91 49,72 46,72 94,75 + - “
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgdi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgdi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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