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GUNLUK STRATEJI

BIST- Endeksler Kapanis Deg% }
_— Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah satis agirlikli bir seyir izlenmektedir. Japonya’da Nikkei225

Endeksi %2,23, Topix Endeksi %1,65 geriledi. Japonya 30 yil vadeli Hazine tahvili faizleri 2008 finans krizinden beri en yiiksek
BIST 100 10'459'08 2,65 seviyeyi goérdu. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,15, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,37 dusti. Cin‘de bu sabah agiklanan dis
ticaret verileri ABD tarifelerinin olumsuz etkisini isaret etti. Ihracat beklentinin oldukga altinda kalirken ithalat tarafinda Temmuz

BIST 30 11-786/99 2,75 2023'ten beri en sert disls kaydedildi. ABD Baskani Donald Trump’in Cin‘e yonelik %10 gimrik vergisi subat basinda devreye
girmisti; bu hafta ek %10 daha uygulamaya baslandi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,28 azaldi. Giiney Kore'de Kospi

BIST BANKA 16,281,56 0,36 Endeksi %0,46, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,14 geriledi. Tayvan Taiex Endeksi %0,61, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,81
dusls gosterdi.

BIST SINAI 12.820,36 3,53

ABD istihdam raporu (Subat)

BIST TUM 12-014,98 2,40 ABD istihdam raporu haftanin en 6nemli verileri arasinda bulunuyor. 18-19 Mart'taki Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
toplantisi éncesindeki Fed yetkililerinin sessizlik doneminden 6nceki son énemli veri resmi istihdam raporu olacak.
BIST TUM-100 36.199,24 1,59 o _ o o _ S
Tanm digi istihdam artigi aralikta (Yukari revize) 307 bin iken ocakta 143 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda kalmisti.
- . . ] ) S o o o "
BIST TUM Hacim (mn TL) 190.438 3’50 Subatta 156 bine yiikselmesi beklenmektedir. Issizlik oraninin subatta degismeyerek %4,0 seviyesinde kalmasi beklenmektedir.

Tiiketim ve enflasyon igin gésterge niteligindeki ortalama saatlik kazanglar ocakta aylik %0,5 ile beklentiyi asarken yillik %4,1
artti; subatta aylik %0,3, yillik %4,1 artis beklenmektedir.

VIOP30 Yakin Vade 12.256,00 2,41

ABD istihdam artisindaki asagi yonli dalgali seyir devam etmekle birlikte is giicii piyasasindaki gérece gigli gérunimin
korunmasi, Fed yetkililerinin de zaman zaman isaret ettigi Gzere, Banka’nin faizleri yavas indirmesinde etkili olmaktadir. Fed
e — faiz vadeli kontratlarina gére piyasa, mart toplantisinda politika faizinin %91 ihtimalle sabit birakilacagini fiyatiiyor. Yilsonuna
B v ki i klasik % ihtimall [ 7 %?23 ihtimall | %?25 ihtimall [ 1 %38 ihtimall I
Parite Kapams Deg% adar ise yaklasik %33 ihtimalle toplam 75bp, %23 ihtimalle toplam 50bp, %25 ihtimalle toplam 100bp, %8 ihtimalle toplam

25bp faiz indirimine gidilecegini fiyatlamaktadir.

USDTRY 36,41 -0,02 Euro Bélgesi GSYIH verisi (4C24-nihai)

EURTRY 39,33 0,05 Bugiin, Euro Bélgesi'nde gegen yilin son geyregine iliskin nihai GSYIH rakamlari yayimlanacak. Subat ortasindaki ikinci okuma
! ! verilere gore Euro Bolgesi ekonomisi 4G24'te bir dnceki geyrege gore %0,1, yillik bazda ise %0,9 artti. Euro Bolgesi ekonomisi
gegen yilin ilk Gg geyreginde ise geyreklik bazda sirasiyla %0,3, %0,2 ve %0,4 buyumusta.

EURUSD 1,08 0,06

TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi

TCMB toplantisinin ardindan bugiin TCMB Piyasa Katilimalan Anketi'nin sonuglan takip edilecek. Anket katiimcilarinin yil sonu
TUFE beklentisi %27,05'ten subatta %28,30’e ylkselmisti. 12 aylik TUFE beklentisi %25,38'den %25,26'ya hafifce geriledi.

Katiimeilarin USDTRY kuru beklentileri fazla degismeyerek yil sonu igin 42,89, 12 ay sonrasi igin 43,96 oldu.

XAUUSD 2.913 -0,31

Hazine Nakit Dengesi (Subat)
BRENT 69,4 0,16 .
Haftanin son islem giint Hazine ve Maliye Bakanligi'nin (HMB) Hazine Nakit Gergeklesmeleri takip edilebilir. Hazine nakit dengesi
ocakta 204,94mlr TL acik verirken, faiz disi denge 54,11mlr TL agik vermisti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda kairsik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya

KONTR 10,00 || AKYHO -9 97 Nikkei225 Endeksi %0,77, Hang Seng Endeksi %3,29, Guiney Kore Kospi Endeksi %0,70, Gin CSI300 Endeksi %1,38 yukseldi.
L L Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi yatay seyrederken Almanya DAX Endeksi %1,47, Fransa CAC40 Endeksi %0,29
_ yiikseldi. ingiltere FTSE100 Endeksi %0,83 diistii. ABD’de ise S&P500 Endeksi %1,79, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,61, Dow
PAPIL 9'99 TRILC 9'97 Jones Endeksi %0,99 deger kaybetti.
KSTUR 9199 SEGMN ‘9133 Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %2,65 deger kazanarak 10.459 puandan kapandi. BIST 100'de
islem hacmi 154,00mIr TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi %2,75 yiikselerek 11.786 puandan seansi tamamladi. BIST Banka
DAGHL 9,97 || GENIL -7,62 Endeksi %0,36, BIST Sinai Endeksi %3,52 yiikseldi.
A !
ADEL 9,97 || SEGYO -4,85 AMB faiz karari
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) 6 Mart'ta gergeklestirdigi para politikasi toplantisinda piyasanin beklentisine paralel olarak 25bp
- indirimle mevduat faizini %2,50, ana refinansman faizini %2,65 ve marjinal borg verme faizinin %2,90 seviyesine indirdi. Faiz

oranlarinin 25 baz puan dustigl toplantida karar metni de glincellenerek para politikasinin “anlamli élgiide daha az kisitlayici”
hale geldigi belirtildi. AMB yaptigi indirimle beraber hazirandan beri altinci kez 25 bp’lik faiz indirimine gitmis oldu.

[ slem Hacmi vukseker

THYAO 336,00 18.071,57 Euro Bélgesindeki enflasyon orani gegen yilin ortasindan bu yana hedef deder olan %2'ye yakin bir seviyede istikrar kazanmig
ancak son aylarda yeniden hafif bir ylkselis gostererek Ocak 2025'te %2,5 olarak gergeklesmistir. Trump ydnetiminin Avrupa

KCHOL 169[30 11. 122[62 Birligi Grtinlerine ydnelik giimrik vergisi tehdidinin Euro Bdlgesi’nde fiyatlarin ve dolayisiyla enflasyonun yeniden ylikselmesine
ne 6lguide neden olacagi belirsizligini korumaya devam ediyor.

YKBNK 31,58 9.723,85 TCMB PPK toplantisi

ASELS 1 12120 8-305183 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mart 2025 Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini 250 baz puan indirerek
%42.50 seviyesine gekti. Karar, piyasa beklentileriyle uyumlu olup TL agisindan nétr olarak degerlendirildi. TCMB, enflasyon

ISCTR 16,06 7.068,49 egilimine iliskin olumlu degerlendirmelerini ve para politikasi durusuna iliskin ana mesaj ciimlesini korudu. Politika faizine iligkin

atilacak adimlarin veri odakli, ihtiyatl ve toplanti bazl bir yaklagimla belirleyecedi mesaji yinelendi.

Enflasyon gériinumi konusunda iyimser bir tutum sergilenirken, ig talebe yonelik daha temkinli bir sdylem benimsendi.
Enflasyonun ana egilimi ocak ayindaki artis sonrasinda subat ayinda gerilerken yurt igi talep dérdinci geyrekte éngérilenin
uzerinde olmakla birlikte, enflasyondaki dlslsu destekleyici seviyelerde seyretti. Subat ayinda temel mal enflasyonu gérece
diisiik seyrini korurken hizmet enflasyonu ise ocak ayina 6zgii artisin ardindan yavasladi. Oncl veriler bu destekleyici
gérunimin yilin ilk geyreginde de siirdiiguni ima etmektedir. 2025 yil sonu enflasyon tahmini %24 olarak revize edilirken,
piyasa katilimcilar %28.3'lik bir beklentiye sahip.

Faiz indirimlerinin devam edebilecedi mesaji verilse de enflasyon gériniimiine bagh olarak yil genelinde piyasa beklentisinden
daha sinirh bir indirim siireci 6ngériliyor. TCMB'nin siki para politikasi durusunu sirdirecedi belirtilirken, enflasyon patikasinda
beklenen iyilesmelerin gerceklesmemesi halinde para politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagi ifade edildi. Maliye
politikasinin dezenflasyon sirecini destekleyici olmamasi ve ig talebin glglu seyretmesi, enflasyon beklentileri agisindan risk
olugturmaya devam ediyor. Yil sonunda politika faizinin %32.5 seviyesinde olacagi tahmin ediliyor.

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylk) Oca -%2,4 %6,9
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Yillk) Oca -%6,3
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimailan Anketi Mar
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Final-Dénemsel) 4G24 %0,1 %0,4
Euro Bélgesi 13:00  GSYH(Final-Yillik) 4C24 %0,9 %0,9
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Sub 133K 143K
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Ayhk) Sub %0,3 %0,5
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Sub %4,1 %4,1
ABD 16:30 issizlik Orani Sub %4,0 %4,0
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi(TL) Sub -204,9Mr
Tiirkiye 18:00  ISKUR Acik is Sub 199.405
Tiirkiye MPARK 4C24 4C24 974Mn 2,9Mr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim  Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

KODU Tarihi Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL) (Bin TL) Orani
(%)

Sirket Haberleri

Anadolu Grubu Holding (AGHOL,Negatif): Anadolu Grubu Holding 4C24 déneminde 2,63mlr TL ana ortakhk
net zarari agikladi. Sirketin cirosu yillik %5,1 artisla 125,4mlir TL olarak gergeklesti. Cirodaki artisa karsin
maliyetlerdeki %3,4’lik gerileme brit kara olumlu yansidi. Ancak 31,9mlr TL faaliyet gideri ve 5,3mlr TL esas
faaliyetlerden net gider holdingin dénemi 3,6mlr TL esas faaliyet zarar ile kapatmasina neden olmustur.

Kalyon Giines Teknolojileri (KLYPV,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt igi yerlesik muhtelif sirketler arasinda giines
enerjisi paneli satislari konusunda satis s6zlesmeleri imzalanmistir. S6z konusu s6ézlesmeler 1,17mn USD (KDV
Harig) tutarinda olup, yil sonuna kadar s6z konusu panellerin teslimi planlanmaktadir.

Kardemir Demir Celik (KRDMD,Pozitif): (KAP) 05.03.2025 tarihinde sirket ile dinyanin en blyUlk entegre
demiryolu ekipmanlar ve sistemleri ile dokiim demiryolu tekeri Ureticisi olan ABD merkezli AMSTED Rail/USA
sirketiyle global pazarlar igin stratejik isbirligini iceren mutabakat zapti imzalanmistir.

Meka Global Makine (MEKAG, Pozitif): (KAP) Sirketin %100 hissesine sahip oldugu bagli ortakligi Meka ithalat
Ihracat Pazarlama ve Ticaret A.S., Avrupa'da yerlesik bir sirketten 06.03.2025 tarihinde kirma eleme tesisi siparisi
almistir. Siparis bedeli toplami 1,03mn Euro'dur.

Ekonomi Haberleri

ABD'de rekor dis ticaret acigi. ABD'nin dis ticaret acigi da Ocak'ta aylik bazda yuzde 34 artisla 131,4 milyar
dolara ulasirken, tim zamanlarin en yuksek seviyesini gordi. ABD'nin dis ticaret acigi, gecen yil aralik ayinda
98,1 milyar dolar olarak hesaplanmisti. Ulkede ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi da 1 Mart
ile biten haftada 221 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi perakende satislarinda daralma. Euro Bélgesi'nde perakende satiglar, Ocak ayinda bir énceki
aya gore ylzde 0,3 geriledi. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde hizli diisiis. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezervleri 28 Subat haftasinda
4,6 milyar dolarhk dists kaydetti. (Bloomberg HT)

Doviz mevduatlari iic hafta sonra geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati bir haftada 3 milyar 191,37
milyon dolar disis gosterdi. Veri li¢ hafta sonra ilk gerileme olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

Hissede satisa gegen yabancinin tahvil alimi da sinirhi. 21 Subat haftasinda hem hisse hem de tahvilde
sinirh alim yapan yabanci, 28 Subat haftasinda hissede 108 milyon dolarlik satis yapti. 21 Subat haftasinda 180
milyon dolarhk tahvil alan yabanci 28 Subat haftasinda ise 53,5 milyon dolarlik alim yapti. (Bloomberg HT)

KKM'de diisiis hizi yavasladi. Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplarinda (KKM) disus 28 Subat
haftasinda 32,8 milyar TL'yi asti. KKM'deki disius 21 Subat haftasinda 40,2 milyar TL dizeyinde olmustu.
(Bloomberg HT)

Faizde siirpriz yapmayan TCMB 'toplanti bazli' yaklasimi korudu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) birbirini izleyen tglncil toplantida da politika faizini disirme karari aldi. TCMB Para Politikasi Kurulu, bir
haftalik repo faizini 250 baz puan distlirerek ylzde 42,50'ye indirdi. TCMB karar metninde enflasyon gérinimu
odakl, ihtiyatll ve toplanti bazh bir yaklasimla karar alinacagi ifadelerini korudu. (Bloomberg HT)

Borsada aciga satisa yukari adim devam ediyor. Borsa Istanbul, 7 Mart islem gininde de BIST 50
endeksindeki paylar igin acida satisa yukari adim kuralinin uygulanmaya devam edecedgini séyledi. (Bloomberg
HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIiK TAKVIM

7 Mart Cuma

Onceki

Cin
Almanya
Almanya
Tarkiye
Euro Bdlgesi
Euro Bdlgesi
ABD

ABD

ABD

ABD
Tarkiye
Tarkiye
Tarkiye

10 Mart Pazartesi

06:00
10:00
10:00
10:00
13:00
13:00
16:30
16:30
16:30
16:30
17:30
18:00

Donem Beklenti

Dis Ticaret Dengesi($) Oca-Sub

Fabrika Siparisleri(Aylik) Oca -%2,4
Fabrika Siparisleri(Yillik) Oca

TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi Mar
GSYH(Final-Dénemsel) 4G24 %0,1
GSYH(Final-Yilhk) 4C24 %0,9
Tarim Digi Istihdam Sub 133K
Saatlik Kazanglar(Aylik) Sub %0,3
Saatlik Kazanglar(Yillik) Sub %4,1
Igsizlik Orani Sub %4,0
Hazine Nakit Dengesi(TL) Sub

ISKUR Acik Is Sub

MPARK 4G24 4C24 974Mn

104,88
%©6,9
-%6,3

%0,4
%0,9
143K
%0,5
%4,1
%4,0
-204,9Mr
199.405
2,9Mr

Onceki

Japonya
Almanya
Almanya
Almanya
Tarkiye
Tarkiye
Tarkiye
Tarkiye

11 Mart Sah

02:50
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00

1,08B
20,7B
-%2,4
-%3,1

51,2

%5,0
%7,0

21,75Mr

Onceki

Japonya

Japonya

Tarkiye

Tarkiye

ABD

12 Mart Carsamba

02:50
02:50
10:00
10:00
17:00

%0,7

%?2,8

%0,4
%13,5
7,60 Mn

Onceki

Japonya
Japonya
Tarkiye
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

02:50
02:50
10:00
15:30
15:30
15:30
15:30
15:30
21:00

D6énem Beklenti
Cari Islemler Dengesi(Yen) Oca
Dis Ticaret Dengesi(Euro) Oca
Sanayi Uretimi(Ayhk) Oca
Sanayi Uretimi(Yillik) Oca
1SO Turkiye ihracat Iklimi Endeksi Sub
Sanayi Uretimi(Ayhk) Oca
Sanayi Uretimi(Yillik) Oca
TTKOM 4C24 4G24 1,99Mr
Dénem Beklenti
GSYH(Final-Dénemsel) 4C24 %0,7
GSYH(Final-Yillik) 4G24 %2,8
Perakende Satis Hacmi(Aylk) Oca
Perakende Satis Hacmi(Yillik) Oca
JOLTS Agilan is Oca
Dénem Beklenti
Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub
Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub
Cari Islemler Dengesi($) Oca
Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik
Tlketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub
Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub
Gida ve Enerji Harig TUFE(Aylk) Sub
Gida ve Enerji Harig TUFE(YIllik) Sub
Hazine Biitce Dengesi($) Sub

%0,3
%4,2
-4,65mir

%0,5
%3,0
%0,4
%3,3
-129mlr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




13 Mart Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Konut Satiglan Sub 80.308
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca -%1,1
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%2,0
ABD 15:30 Iissizlik Bagvurulari Haftalik 221K
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,4
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %3,5
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylik) Sub %0,3
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Sub %3,6

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmdissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
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Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
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ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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