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| B1ST- Endeksler

BIST 100 10.188,85 2,94'
BIST 30 11.471,47 3,14
BIST BANKA 16.222,55 1,06
BIST SINAI 12.383,56 2,77
BIST TUM 11.733,57 2,47
BIST TUM-100 35.633,80 1,02
BIST TUM Hacim (mn TL) 183.991 33,57
VIOP30 Yakin Vade 12.029,00 3,84
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USDTRY 36,42 -0,05
EURTRY 39,31 1,59
EURUSD 1,08 1,63

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah alis adirlikli bir seyir izlemektedir.
Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,89, Topix Endeksi %1,25 artti. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %1,01,
Shenzhen Bilesik Endeksi %1,55 ylkseldi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,72 prim yapti. Gliney Kore
enflasyon verilerinin ardindan Kospi Endeksi %0,45 artarken Kosdaq Bilesik Endeksi %1,41 geriledi. Gliney
Kore’'de yillik TUFE artigi subatta %2'ye gerilese de piyasa beklentisini hafifce asti. Tayvan Taiex Endeksi
%0,68, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,57 distli. ABD Baskani Donald Trump’in bazi gimrik
vergilerini erteleme karari piyasalarda risk istahini artirdi. Diin, Beyaz Saray’dan yapilan agiklamada ABD-
Meksika-Kanada Anlagmasi ile uyumlu olan otomobil treticileri igin yeni tarifelerin bir ay ertelendigini ve
Bagkan Trump’in otomotiv sektériine yonelik ertelemenin étesinde ek muafiyetlere “agik” oldugu belirtildi.
ABD endekslerinde gigli kapanigin ardindan vadeliler asagi yonla bir agilisi isaret etmektedir. Avrupa
piyasalari Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) faiz karari éncesinde pozitif bir agilisa hazirlanmaktadir.

AMB faiz karari

Euro Bolgesi’nde persembe giini AMB’nin para politikasi toplantisi takip edilecek. Piyasa politika faizlerinde
25bp indirim beklemektedir. Bununla birlikte piyasalar, gelecek toplantilara iliskin olasi faiz adimlarina
yonelik ipuglarina odaklanacak. Zira beklenti faiz indirimlerinin devam edecegi yoninde.

Ayrica, AMB Baskani Christine Lagardein Euro Bolgesi ekonomisine, ABD Baskani Donald Trump’in sik sik
isaret ettigi Avrupa’ya yonelik gimrik tarifesi planina ve kiiresel ticarete iliskin degerlendirmeleri 6nemli
olacaktir.

AMB 30 Ocak’ta gergeklestirdigi yilin ilk para politikasi toplantisinda piyasanin beklentisine paralel olarak
25bp indirimle mevduat faizini %2,75, ana refinansman faizini %2,90 ve marjinal borg verme faizinin
%3,15 seviyesine indirmisti. AMB ocakta hazirandan beri besinci kez 25 bp’lik faiz indirimine gitti.

TCMB PPK toplantist
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Yurt igcinde TCMB PPK toplantisindan gikacak sonuglara odaklanilacak. ForInvest Haber'in anketine gore
piyasanin beklentisi TCMB’nin politika faizini 250bp indirerek %42,50'ye dusurecedi yoninde. Anket
katilimcilarinin neredeyse tamami 250bp faiz indirimi beklemektedir. Ayrica, anket sonuglarina gore
katilimcilarin cari yil sonu faiz orani igin medyan tahmini %31,50, 2026 sonu igin %23,00 seviyesinde

TCMB ocak toplantisinda politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak 250bp indirimle %45,00
seviyesine duslrdi. Boylece, Mart 2024'ten beri ilk kez aralik toplantisinda faiz degisikligine giden TCMB,
art arda ikinci kez faiz indirdi. Ocak toplantisinin karar metninde bir 6nceki aya gére belirgin bir degisiklik
iligkin olumlu degerlendirmeler blyltk O6lgiide devam etti. PPK
toplantisindan yaklasik bir hafta sonra agiklanan ocak enflasyon verileri beklentilerin oldukga lzerinde
geldi. Toplanti 6ncesinde ise, aralik enflasyonu beklenenden diisik gelmisti.

TCMB, aralikta, Subat 2023‘ten beri ilk kez faiz indirirken -/+ 300bp olan faiz koridorunun -/+ 150bp bir

7 Subat 2025 tarihinde yayimlanan, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda (2025-1) TCMB, 2025 sonu enflasyon
tahminini %21’den, orta noktasi %24 olmak lizere %19-29 aralidina yukseltmisti. 2026 tahminini
degistirmeyerek orta noktasi %12 olmak lizere %6-18 araliginda tuttu. 2027 sonu igin ilk tahmini %8 oldu.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya
Nikkei225 Endeksi %0,23, Hang Seng Endeksi %2,84, Guney Kore Kospi Endeksi %1,16, Cin CSI300
Endeksi %0,45 yiikseldi. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,91 Almanya DAX Endeksi %3,38,
Fransa CAC40 Endeksi %1,56 yiikselirken ingiltere FTSE100 Endeksi yatay seyretti. ABD’de ise S&P500
Endeksi %1,12, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,46, Dow Jones Endeksi %1,14 deder kazand.

Borsa Istanbul’'da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %2,94 deder kazanarak 10.188 puandan
kapandi. BIST 100’de islem hacmi 144,426mlir TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi %3,14 ylkselerek
11.471 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,06, BIST Sinai Endeksi %2,77 yukseldi.

XAUUSD 2.918 0,01 olustu.
BRENT 68,9 -2,99
olmadi. Enflasyon gériiniimiine
MEGAP 10,00 || DOBUR -10,00
OSMEN 10,00 || ICUGS -10,00 marj ile belirlenmesine karar vermisti.
MIATK 10,00 || SEGYO -10,00
DAGHL 9,99 || KIMMR -9,98
PAPIL 9,98 || NATEN -9,98 Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
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THYAO 326,25 15.493,80
AKBNK 73,10 11.096,43
YKBNK 31,48 9.257,09
KCHOL 161,30 9.057,82 Diinya genelinde PMI verileri (Subat-nihai)
ISCTR 15,99 8.628,87

Haftanin ilk islem gininde diinya genelinde subat ayi nihai imalat PMI verilerinin agiklanmasinin ardindan
bugilin ayni déneme iliskin hizmet ve bilesik PMI verileri yayimlandi.

Japonya’da hizmet PMI beklentinin tstiinde 53,7 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 53,0 idi
Cin’de Caixin hizmet PMI beklentinin Ustlinde 51,4 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,0 idi.
Almanya’da hizmet PMI beklentinin altinda 51,1 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 52,5 idi.
Euro Bolgesi’nde hizmet PMI beklentinin altinda 50,6 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,3 idi.
ingiltere’de hizmet PMI beklentinin altinda 51,0 seviyesinde gergeklesti. Gectigimiz ay 50,8 idi.
ABD’de hizmet PMI beklentinin Ustiinde 51,0 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 52,9 idi. ISM
hizmet PMI ise beklentinin Ustlinde 53,5 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 52,8 idi.

Euro Bélgesi UFE verisi (Ocak)

Euro Bélgesi'nde UFE aylik bazda %0,3 beklentisinin tstiinde %0,8, yillik bazda %1,4 beklentisinin tstiinde
%1,8 artti.

ABD ADP istihdam raporu (Subat)

ABD’de cuma glnku resmi istihdam raporu éncesinde, gosterge niteliginde izlenen ADP Enstitlisi’nin
istihdam raporu takip edildi. ADP 6zel sektdr istihdam artisi subatta 141 bin beklenirken 77 bin olarak
gergeklesti; beklentinin ancak yarisi karsilandi. Ocak ayindaki yukari yonli revize edilen 186 bin rakaminin
oldukga altinda gelen veri ABD'de ekonomik yavaslama endiselerini artirdi.

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Oca %0,1 -%0,2
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar(Yillik) Oca %1,9 %1,9

Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gésterge Faiz Orani Mar %42,5 %45,0
Euro Bolgesi 16:15 ECB Mevduat Faiz Orani Mar %?2,5 %?2,75
ABD 16:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 340K 242K

ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Oca -93,1B -98,4B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
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Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Orani
%

Sirket Haberleri

Anadolu Efes (AEFES,Negatif): Anadolu Efes 4C24 déneminde, piyasanin 2,18mlr TL net kar beklentisine karsin
1,35mlr TL ana ortaklik net zarari (konsolide) agikladi. Sirketin elde ettigi hasilat da piyasanin medyan beklentisi
48,3mlir TL'nin belirgin altinda 40,6mlr TL olarak gergeklesti.

Alves Kablo (ALVES,Pozitif): (KAP) Sirket, Sirbistan ve Hirvatistan merkezli iki firma ile "Bakir Iletkenli Enerji
Kablolan" satis sdzlesmesi imzalamistir. S6z konusu s6zlesmelerin toplam dederi 5,84mn USD’dir.

Sirket, "Gold Bayi" vasitasi ile “Sinir Hatti Aydinlatma ve Giivenlik Tesisleri Kurulumu Isleri” yapan bir taahhiit
firmasi ile "Bakir Iletkenli Enerji Kablolar" satis sdzlesmesi imzalamistir. S6z konusu sézlesmenin toplam
dederi 6.83mn USD'dir.

Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirket ve badh ortaklii Erde Muhendislik San. ve Tic. A.S.,
Sabiha Gokgen Havalimani Pegasus Hangar, Ugak Bakim Hangari ve Yardimci Tesisleri Projesi Mekanik ve Elektrik
Tesisat Taahhiit Isleri ile ilgili olarak 05.03.2025 tarihinde sdzlesme imzalamistir. imzalanan sézlesme bedeli
sirket bazinda; Birlesim Mihendislik Isitma Sogutma Havalandirma San. ve Tic. A.S. 5,5mn USD (KDV Harig),
Erde Muhendislik San ve Tic. A.S. 4,37mn USD (KDV Harig) olmak Gzere toplam 9,87mn USD (KDV Harig)
tutarindadir. Gulncel doviz kuru ile sbdzlesme toplami 431,7mn TL (KDV Dahil) olup projenin 8 ay icinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

Enka Insaat (ENKAI, Pozitif): Enka insaat, 4C24 déneminde, piyasa medyan beklentisi 6,7mlr TL'nin lizerinde
7,33mlr TL ana ortaklik net kari acikladi. Sirketin elde ettigi hasilat da piyasanin medyan beklentisi 28,9mlr TL'nin
belirgin Gstinde 31,7mlir TL olarak gergeklesti.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, TEIAS tarafindan 05.03.2025 tarihinde gergeklestirilen
"ITM.501 Referansh, 154kV Nusratli TM Tamamlama Yapim Isi" konulu ihaleye katiimis ve en avantajli fiyati
vererek ihalede 1. olmustur. Ihale baz bedeli 193,8mn TL'dir.

Migros (MGROS,Sinirli Negatif): Sirket 4C24 déneminde, 1,21mlir TL piyasa medyan beklentisinin altinda
731mn TL ana ortaklik net kari acikladi. Sirket hasilata iliskin piyasa medyan beklentisi 74,3mlIr TL'ye paralel
74,5mlr TL hasilat elde etmistir.

Odine Teknoloji (ODINE,Pozitif): (KAP) Sirket ile Turkcell iletisim Hizmetleri firmasi arasinda “5G Cekirdek
Sebekenin Otomasyonu” igin birlikte galismak amaciyla iyi niyet anlasmasi (MoU) imzalanmistir.

Yayla Agro Gida (YYLGD,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu’nun 14.02.2025 tarihli kararn uyarinca 2022-2026
yillari igin gegerli olan 1,5mlir TL tutarindaki kayitl sermaye tavani izninin 2025-2029 yillarini kapsayacak sekilde
40mlr TL seviyesine artirilmasi ve Sirket Ana SoOzlesmesi’‘nin 6. maddesinin bu yonde dedistiriimesine iliskin
SPK’'na yapilan basvuru 04.03.2025 tarihinde onaylanmistir.

Ekonomi Haberleri

ABD'de 6zel sektor istihdaminda zayif artis. ADP verilerine gore ABD'de 6zel sektor istihdami Subat'ta 77 bin
artti. Boylelikle yedi ayin en disuk artisi gorildi. (Bloomberg HT)

ABD'de hizmet sektorii aktivitesi tahminleri asti. ABD'de hizmet sektdri Subat ayinda artan taleple istihdam
endeksinin 3 yilin zirvesine gikmasiyla tahminlerin tzerinde blyudi. Bugin agiklanan fabrika siparisleri verisi de
Ocak'ta beklentilere paralel artis kaydetti. (Bloomberg HT)

ABD, Kanada ve Meksika'dan gelen otomobillere 1 aylik muafiyet taniyacak. ABD, Meksika ve Kanada'dan
gelen otomobillere yeni tarifelerden bir aylik muafiyet taniyacak. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Fed'in Bej Kitap raporunda 'tarife' endisesi. Fed'in Bej Kitap raporu, isletmelerin Trump hikimetinin 6zellikle
tarifeler basta olmak Uzere yeni politikalarina dair belirsizlikler nedeniyle endiseli oldugunu gésterdi. (Bloomberg
HT)

> Euro Bélgesi'nde iiretici fiyatlar beklentiyi asti. Euro Bélgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Ocak ayinda
bir 6nceki aya kiyasla ytzde 0,8 yikseldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

6 Mart Persembe

Beklenti Onceki

Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Oca %0,1 -%0,2
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yillik) Oca %1,9 %1,9
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Mar %42,5 %45,0
Euro Bolgesi 16:15 ECB Mevduat Faiz Orani Mar %?2,5 %?2,75
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 340K 242K
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Oca -93,1B -98,4B
7 Mart Cuma

Beklenti
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Oca-Sub 104,8B
Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri(Ayhk) Oca -%?2,4 %6,9
Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri(Yillk) Oca -%6,3
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mar
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Final-Dénemsel) 4C24 %0,1 %0,4
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Final-Yillik) 4C24 %0,9 %0,9
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Sub 133K 143K
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Sub %0,3 %0,5
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Yillk) Sub %4,1 %4,1
ABD 16:30 Igsizlik Orani Sub %4,0 %4,0
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi(TL) Sub -204,9Mr
Turkiye 18:00 ISKUR Acik is Sub 199.405
Tiarkiye MPARK 4C24 4C24 974Mn 2,9Mr

10 Mart Pazartesi

Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi(Yen) Oca 1,08B
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Oca 20,7B
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca -%2,4
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%3,1
Turkiye 10:00 1SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Sub 51,2
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca %5,0
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %7,0
Tarkiye TTKOM 4C24 4C24 1,99Mr 21,75Mr
11 Mart Sah

Donem Beklenti

Japonya 02:50 GSYH(Final-Dénemsel) 4C24 %0,7 %0,7
Japonya 02:50 GSYH(Final-Yillik) 4G24 %2,8 %2,8
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Oca %0,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillk) Oca %13,5
ABD 17:00 JOLTS Agilan is Oca 7,60 Mn
12 Mart Carsamba

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,3
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %4,2
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Oca -4,65mir
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,5
ABD 15:30 Tiuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Sub %3,0
ABD 15:30 Gida ve Eneriji Harig TUFE(Aylik) Sub %0,4
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Yillik) Sub %3,3
ABD 21:00 Hazine Butge Dengesi($) Sub -129mlr
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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