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Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah alig agirlikh bir seyir izlenmektedir.
Japonya’da enflasyon ve PMI verilerinin ardindan kayiplarini geri alan Nikkei225 Endeksi %0,21 artti, Topix
Endeksi fazla degismedi. Japonya’da TUFE aylik %0,5, yillik bazda %4,0 artigla énceki aya gére hizlandi.
Gekirdek TUFE artigi yillik %3,0'ten %3,2'ye hizlanarak beklentiyi asti. Ayrica, bu sabah takip edilen énci
verilere gore diinyanin en biyuk dérdinci ekonomisinde imalat PMI subatta 48,7'den 48,9’a yikselse de
piyasa beklentisinin altinda kaldi. Veriler, Japonya’da imalat sektériiniin sekiz aydir daraldigini isaret
etmektedir. Hizmet PMI ise subatta 53,00'ten 53,1’e yukseldi. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,63,
Shenzhen Bilesik Endeksi %1,50 artti. Ug yilin en yiiksek seviyesini géren Hong Kong Hang Seng Endeksi
%3,01 prim yapti. Gliney Kore'de Kospi Endeksi yatay seyrederken Kosdaq Bilesik Endeksi %0,80 yiikseldi.
Tayvan Taiex Endeksi %1,03 artti, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,32 geriledi.

Bugin kuresel PMI verileri, ABD'de ikinci el konut satislari ve Michigan tiiketici glven endeksi takip

imalat PMI tarafinda; Almanya’nin 45,0'ten 45,4'e, Euro Bodlgesi'nin 46,6'dan 46,9'a, ingiltere’nin 48,3ten
48,5’e yukselmesi, ABD'nin (S&P Global) 51,2 ile 6nceki ay ile ayni kalmasi beklenmektedir. Bu sabah
agiklanan 6ncl veriye gore Japonya imalat PMI 48,7'den 48,9'a ylikselse de beklentinin altinda kaldi.

Hizmet PMI tarafinda; Almanya’nin 52,5'ten 52,4’e gerilemesi, Euro Boélgesi'nin 51,3'ten 51,5’e ytkselmesi,
Ingiltere’nin 50,8 ile degismemesi, ABD'nin (S&P Global) 52,9'dan 53,2'ye ylukselmesi beklenmektedir. Bu
sabah agiklanan 6nci veriye gore Japonya hizmet PMI 53,0'ten 53,1’e yikseldi.

BIST 100 9.807,50 0,45
BIST 30 10.909,97 0,43
BIST BANKA 14.869,20 2,02
BIST SINAI 12.380,67 0,63
BIST TUM 11.378,30 0,67
BIST TUM-100 35.368,97 1,37
edilebilir. Yurt igin turizm istatistikleri agiklanacak.
BIST TUM Hacim (mn TL) 137.980 -8,84
= Dinya genelinde PMI verileri (Subat-6ncti)
VIOP30 Yakin Vade 11.000,00 0,18
[parte [ Kepans|  Deg|
USDTRY 36,29 0,00
EURTRY 38,20 0,88 Yurt iginde yabanci turist sayisi (Ocak)
EURUSD 1,05 0,70

Kiltiir ve Turizm Bakanhgi’nin (KTB) Turizm istatistikleri biiltenine gére aralikta Tirkiye'yi ziyaret eden
yabana turist sayisi yillik %14 artisla 3,40 milyon kisi olurken ocak-aralik déneminde yillik %9,8 artisla
62,3 milyon kisi oldu.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda saticili bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300
Endeksi %0,53, Gliney Kore Kospi Endeksi %0,65, Hang Seng Endeksi %1,60, Japonya Nikkei225 Endeksi
%1,24 diistii. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,20, Almanya DAX Endeksi %0,53, ingiltere
FTSE100 Endeksi %0,57 deder kaybederken Fransa CAC40 Endeksi %0,15 yikseldi. ABD'de ise S&P500
Endeksi %0,43, Dow Jones Endeksi %1,01, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,47 dustd.

Borsa Istanbul'da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,45 deger kazanarak 9.807 puandan
kapandi. BIST 100’de iglem hacmi 106,04mlr TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi %0,43 yiikselerek
10.909 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,02, BIST Sinai Endeksi %0,63 deger kazandi.

Beklentiye paralel olarak faizlerde degisiklige gitmeyen PBOC, ticari krediler ve tuketici kredileri igin
gosterge niteligindeki bir yil vadeli kredi ana faiz oranini (LPR) Ekim 2024'te %3,35'ten %3,10'a
indirmesinin ardindan sabit tutuyor. Ayni dénemde, mortgage kredileri igin gésterge niteligindeki bes yillik
LPR'yi %3,85'ten 3,60'a indirdi ve sonrasinda degisiklige gitmedi.

Almanya’da UFE ocakta aylik bazda %0,1 azalirken, yillik bazda %0,5 yiikseldi.

Philadelphia Fed imalat endeksi ocakta, Nisan 2021’den bu yana gérilen en giglu iyilesmeyi isaret ederken,
subat ayinda beklentilerin altinda 18,1 olarak gergekleserek gectigimiz ay gérdugu seviyeden sert geriledi.

Yurt icinde Tiiketici Giiven Endeksi (Subat), Tarim GFE (Aralik), Yurt Disi UFE (Ocak), Merkezi Yénetim

. Tuketici gliven endeksi, ocakta 81,0 iken subatta %1,4 artarak 82,1 oldu.

. Tarim-GFE aralikta aylk %2,13, yillik %32,49 artt.

. YD-UFE ocakta ayhk %2,01 artti, yillk bazda ise Temmuz 2020’den beri en disik yillik artisi
kaydederek %20,47 artti.

. Merkezi yonetim borg stoku ocakta 9,58trIn TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 4,27trln TL kismi
Tark lirasi cinsi, 5,30trIn TL kismi ddviz cinsi borglardan olusmaktadir.

XAUUSD 2.937 0,02

BRENT 76,1 0,44

INVES 10,00 -9,33

GENIL 10,00 7,14 PBoC faiz karari

KERVN 10,00 -5,63

HEDEF 9,91 -5,18

EYGYO 9,62 -4,88

Almanya UFE verisi (Ocak)

Liyer e vossaer | kopam| |

THYAO 315,75 10.602,68 Philadelphia Fed imalat endeksi (Subat)

BIMAS 535,00 8.629,24

YKBNK 28,42 7.979,74

ISCTR 14,82 7.284,73 Borg Stoku (Ocak)

AKBNK 65,60 5.698,77

Onceki

Donem Beklenti

ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Oca %0,3 -%0,3
ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Oca %0,6 %3,6
Turkiye 11:00 Yabana Ziyaretgi Sayisi Oca 2,59Mn
Almanya 11:30 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 45,5 45
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektorii(Oncii) Sub 52,5 52,5
Almanya 11:30 HCOB Bilesik(Oncii) Sub 50,8 50,5
Euro Bélgesi ~ 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 47 46,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektdrii(Oncii) Sub 51,5 51,3
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Sub 50,5 50,2
Ingiltere 12:30 S&P Global Imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 48,4 48,3
Ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérii(Onci) Sub 50,8 50,8
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Sub 50,5 50,6
ABD 17:45 S&P Global Imalat Sektéri PMI(Oncii) Sub 51,5 51,2
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Sub 53 52,9
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Sub 52,7
ABD 18:00 Michigan Tuketici Given Endeksi(Final) Sub 67,8 71,1
ABD 18:00 ikinci El Konut Satiglari Oca 4,12M 4,24M
Tarkiye BRSAN 4C24 4C24 13,1Mr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS,Pozitif): (KAP) Rekabet Kurumu, 4054 sayili Kanun'un 16. maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendi uyarinca sirkete 1,3mlr TL idari para cezasi vermistir. S0z konusu idari para cezasinin 5326
sayill Kanunun 17. maddesinin 6. fikrasi geredince %25 indirimli sekliyle uygulanmasi halinde ceza tutar
971,93mn TL olacaktir. Gerekgeli karar sirkete teblig edildiginde karara karsi tim yasal yollara basvurulacaktir.

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Yenilenebilir enerji alaninda kurulu gtici 300MW'in UGzerinde
olan ve Avrupa'da 1.500MW" askin proje portfoyline sahip Fortis Enerji'nin, Kuzey Makedonya'daki termik
enerji santrallerinin yenilenebilir enerji santrallerine dénlisimi kapsaminda gergeklestirilen Oslomej 80MWp
glines enerji santraline badlanacak 62MW/104MWh Enerji Depolama Sistemi'nin temini ve kurulumu isi
kapsaminda, sirketin bagh ortaklidgi Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ile musteri arasinda vergiler haric,
19,65mn USD tutarinda bir satis s6zlesmesi imzalanmistir. Bu tutara, sirketin kendi Gretimi olan lityum pil
hicreleri, batarya yonetim sistemi ve batarya paketleri, enerji depolama sistemi, enerji yonetim sistemi, gug
donisim sistemi, saha isleri ve kurulum hizmetleri dahildir. Proje iki faz halinde gergeklestirilecek olup, 2025
yilinin 3. ve 4. geyreklerinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Kuzey Boru (KBORU,Pozitif): (KAP) Sirketin 2024 yili Eylil ayinda faaliyete baslayan “Malatya CTP Kompozit
Boru Uretim Tesisi"nde retim kapasitesinin artirilmasi karari alinmistir. Bu kapsamda, tesisin mevcut Uretim
kapasitesinin %70 artirlmasi amaciyla, 5,4mn Euro tutarinda tedarikgi firma ile makine alim sbzlesmesi
imzalanmistir. S6z konusu yatirnmin tamamlanmasi ve yeni Gretim hatlarinin tam kapasite ile faaliyete gegcmesi
durumunda, sirketin yillik cirosuna yaklasik 40mn USD tutarinda ilave katki saglamasi 6ngoriilmektedir.

Platform Turizm (PLTUR,Negatif): (KAP) Daha 6nce kesinlesen ihale karari bildirilmis olan Sariyer Belediyesi
Destek Hizmetleri Sube Midurligi tarafindan yapilan “Arag Kiralama Hizmet Alimi Isi” (Sézlesme Bedeli:
419,05mn TL) ihalesine iliskin yapilan itiraz Gzerine, "Kamu Ihale Kurumu” tarafindan iptal karar almistir.

Sanica Isi1 (SNICA,Pozitif): (KAP) Irak'ta gergeklestirilecek proje kapsaminda sirket ile Irak'ta yerlesik musteri
arasinda 1,39mn USD tutarinda Ust yapi boru Urlnlerinin satisi ile ilgili olarak s6zlesme imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya'da enflasyon iki yilin zirvesinde. Japonya'nin tiketici fiyat enflasyonun Ocak ayinda yillik bazda
yuzde 4 yikseldi. (Bloomberg HT)

ABD Ticaret Bakani Lutnick: Tarifeler resesyona neden olmaz. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, tarife
politikasinin resesyona neden olacadini diistinmedigini belirtti. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurularn beklentiyi asti. ABD'de ilk kez issizlik maasl basvurusunda bulunanlarin
sayisi 15 Subat ile biten haftada 219 bine gikarak piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

KKM'de rekor diisiis. Kur korumah TL mevduat ve katilma hesaplarindaki (KKM) dlsils, 14 Subat haftasinda 46
milyar TL'yi asti. KKM blyukIiglu 966 milyar TL'den 916,6 milyar TL'ye geriledi. (Bloomberg HT)

Yabanci hissede alima déndii. Yabanci yatinmci 14 Subat haftasinda 1 milyar 851 milyon dolarlik tahvil alirken
hissede de satistan alima déndu. (Bloomberg HT)

TCMB rezervleri yeniden rekor seviyede. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) brit rezervleri 14
Subat haftasinda 173,4 milyar dolarla yeni zirvesini gérdi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> DoOviz mevduatlarinda i1hhmh artis. Bir dnceki hafta hizli artisi gbésteren doéviz mevduatlarinda 14 Subat
haftasinda ilimh bir ylkselis kaydedildi. Parite etkisinden arindirilmis verilere gére 14 Subat haftasinda doviz
mevduatlari 139 milyon dolar artti. (Bloomberg HT)

> Tiiketici kredisinde biiyiime hizi 1,5 yilin zirvesinde. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun
(BDDK) verilerine gore, 14 Subat haftasinda tliketici kredilerindeki bliytime hizlanarak ylizde 48,7 ile son 1,5 yilin
zirvesine ¢iktl. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

21 Subat Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,6
Japonya 02:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Oca %3,6
Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Oca %0,2
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Oca %?2,4
Japonya 03:30  Jibun Bank imalat Sektéri PMI(Oncii) Sub 49 48,7
Japonya 03:30  Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Sub 53,0
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Sub 51,1
ingiltere 10:00  Perakende Satiglar(Aylik) Oca %0,3 -%0,3
ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Oca %0,6 %3,6
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Oca 2,59Mn
Almanya 11:30  HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Sub 45,5 45
Almanya 11:30  HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Sub 52,5 52,5
Almanya 11:30 HCOB Bilesik(Oncii) Sub 50,8 50,5
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Imalat Sektéri PMI(Onci) Sub 47 46,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Sub 51,5 51,3
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Sub 50,5 50,2
ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 48,4 48,3
ingiltere 12:30  S&P Global Hizmet Sektérii(Oncii) Sub 50,8 50,8
ingiltere 12:30  S&P Global Bilesik(Oncii) Sub 50,5 50,6
ABD 17:45  S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Sub 51,5 51,2
ABD 17:45  S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Sub 53 52,9
ABD 17:45  S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Sub 52,7
ABD 18:00 Michigan Tlketici Guven Endeksi(Final) Sub 67,8 71,1
ABD 18:00 ikinci EI Konut Satislari Oca 4,12M 4,24M
Turkiye BRSAN 4G24 4GC24 13,1Mr

24 Subat Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Japonya Tdm Gin Tatil
Turkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Sub %74,8
Tarkiye 10:00  Arindirilmis Reel Kesim Guven Endeksi Sub 102,6
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Sub 116,5
Tarkiye 10:00 Insaat Sektérii Giiven Endeksi Sub 91,7
Turkiye 10:00 Perakende Sektori Gliven Endeksi Sub 114,5
Almanya 12:00 ifo is Ortami Endeksi Sub 85,1
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Oca -%0,3 %0,4
Euro Bolgesi 13:00  Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Oca %2,5 %2,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE(Final-Aylik) Oca -%0,7 -%0,7
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Oca %?2,7 %?2,7
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Sub 14,1
Turkiye TKNSA 4C24 4C24 -251Mn 84,2Mn
25 Subat Sah

Beklenti

Almanya 10:00 insaat Siparisleri(Aylik) Ara %7,9
Almanya 10:00 insaat Siparisleri(Yilik) Ara %16,6
Almanya 10:00 GSYH(Final-Dénemsel) 4G24 -%0,2 %0,1
Almanya 10:00  GSYH(Final-Yillik) 4C24 -%0,2 -%0,3
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Sub -9,1
ABD 18:00  Richmond Fed imalat Endeksi Sub -4
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Sub 7,4
ABD 19:00 Chicago Fed Ekonomik Kosullar Endeksi Sub -9
Turkiye ASELS 4C24 4C24  6,45Mr 5,62Mr

26 Subat Carsamba

Beklenti

ABD 16:00 Insaat izinleri(Final) Oca 1,48M 1,48M
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglari Oca 698K
Tarkiye BIGCH 4G24 4GC24 28,6Mn
Turkiye BRISA 4G24 4G24  956Mn 3,2Mr
Tarkiye ENJSA 4G24 4G24  730,2Mn -1,2Mr

27 Subat Persembe

Beklenti

Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Oca -7,68mir -8,78mlr
Tuarkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Sub 99,7
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Given Endeksi(Final) Sub -14,2
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gériinim Endeksi Sub 95,2
ABD 16:30 issizlik Basvurulari Haftalik 219K
ABD 16:30 GSYH(ikinci Tahmin) 4C24 %?2,3 %3,1
ABD 16:30 PCE 4GC24 %2,3 %1,5
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4C24 %?2,5 %?2,2
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik-Oncii) Oca -%2,2
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari(Ayhk) Oca -%5,5
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari(Yillik) Oca -%5,0
ABD 19:00 Kansas Fed imalat Endeksi Sub -9
ABD 19:00 Kansas Fed Bilesik Endeksi Sub -5
Tarkiye GWIND 4G24 4G24  219,3Mn 387,7Mn
Turkiye SISE 4C24 4C24  213Mn 12,3Mr
Tarkiye TCELL 4C24 4C24 3,76Mr 22,76Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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