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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda satis agirlikli bir seyir izlenmektedir. Bu sabah
Japonya Nikkei225 Endeksi %1,26, Topix Endeksi %1,08 geriledi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi fazla
degdismedi, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,27 artti. Gin Merkez Bankas! (PBoC) beklentiye paralel olarak faiz
oranlarini sabit birakti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,99 dusti. Giliney Kore'de Kospi Endeksi %0,84,
Kosdaq Bilesik Endeksi %1,45 geriledi. Tayvan Taiex Endeksi %0,49, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,15
distt. ABD endeks vadelileri gline saticili bir baslangica isaret etmektedir. ABD Baskani Donald Trump’in
otomobil, ilag ve gip ithalatina yonelik giimrik vergisi sinyali vermesinin ardindan kiresel piyaslarda risk
istahi azaldi. Trump’in 2 Nisan’da uygulanmaya baslayabilecegini belirttigi tarifelerin hangi Ulkeleri
kapsayacagi ve kapsami heniz belli degil. Ayrica, FOMC tutanaklarinda, yetkililerin Trump’in tarife ve gog
politikalarinin enflasyon Gzerinde olusturdugu belirsizlikten dolayi endise duyduklarinin belirtiimesi de risk

Bugiin yogun bir veri giindemi takip edilecek. PBoC'nin faiz kararinin ardindan giin boyunca Almanya’da UFE,
ABD'’de Philadelphia Fed imalat endeksi, Euro Bolgesi tlketici glveni verileri agiklanacak.

Erken saatlerde PBoC'nin faiz karari takip edildi. Beklentiye paralel olarak faizlerde degisiklige gitmeyen PBOC,
ticari krediler ve tuketici kredileri igin gdsterge niteligindeki bir yil vadeli kredi ana faiz oranini (LPR) Ekim
2024'te %3,35ten %3,10'a indirmesinin ardindan sabit tutuyor. Ayni dénemde, mortgage kredileri igin
gosterge niteligindeki bes yillik LPR'yi %3,85'ten 3,60’a indirdi ve sonrasinda degisiklige gitmedi.

Almanya’da UFE aralikta aylik %0,1 azalirken yillik bazda %0,8 artmisti; ocakta aylk bazda %0,6 artis

BIST 100 9.763,67 -1,55 '

BIST 30 10.863,68 -1,66

BIST BANKA 14.574,80 -0,82

BIST SINAI 12.303,00 -1,49

BIST TUM 11.302,24 -1,35

BIST TUM-100 34.889,46 -0,74 istanint azalt

BIST TUM Hacim (mn TL) 151.367 9,28

VIOP30 Yakin Vade 10.939,00 -2,19 PBoC faiz karari
E T T

USDTRY 36,2944 0,05 Almanya UFE verisi (Ocak)

EURTRY 37,792 -0,37

EURUSD 1,0413 -0,33 bekleniyor.

Philadelphia Fed imalat endeksi (Subat)

ABD’de sali glinki New York Fed imalat endeksinin ardindan bugiin Philadelphia Fed'in imalat endeksi takip
edilebilir. Philadelphia Fed imalat endeksi aralikta bozulmayi isaret etmesinin ardindan ocakta, Nisan 2021‘den
bu yana gorilen en gigli iyilesmeyi isaret etti.

Yurt icinde Tiiketici Giiven Endeksi (Subat), Tarim GFE (Aralik), Yurt Disi UFE (Ocak), Merkezi Yénetim Borg

Yurt icinde de yogun bir veri akisi takip edilecek. TUIK, subat ayina iligkin tlketici given endeksini, tarimsal
girdi fiyat endeksini (Tarim-GFE) ve yurt disi Uretici fiyat endeksini (YD-UFE) agiklayacak.

TUIK ve TCMB is birligiyle yiuritilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi,
aralikta 81,3 iken ocakta %0,4 azalarak 81,0 oldu.

Tarim-GFE kasimda aylik %1,41, yillik %32,92 artmisti. YD-UFE aralikta aylik %0,91, yillik %23,50 artis

Buglin, ayrica, Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) ocak ayl merkezi yonetim borg istatistiklerini yayimlayacak.
Merkezi yonetim borg stoku 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 9,25trin TL olarak gergeklesmistir. Borg stokunun
4,06trIn TL kismi Turk Lirasi cinsi, 5,19trIn TL kismi ddviz cinsi borglardan olusmaktadir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300 Endeksi
%0,70, Gliney Kore Kospi Endeksi %1,70 ylikselirken Hang Seng Endeksi %0,14, Japonya Nikkei225 Endeksi
%0,27 dustl. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,91, Almanya DAX Endeksi %1,80, Fransa
CAC40 Endeksi %1,17, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,62 deder kaybetti. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,24,
Dow Jones Endeksi %0,16 yukselirken Nasdaq Bilegik Endeksi yatay seyretti.

Borsa Istanbul’da saticili bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %1,55 deder kaybederek 9.763 puandan
kapandi. BIST 100'de islem hacmi 119,31mlr TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi %1,66 diserek 10.863
puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,82, BIST Sinai Endeksi %1,49 deder kaybetti.

XAUUSD 2.919,81 -0,47

BRENT 75,64 0,25 Stoku (Ocak)

En Cok Artan

KRGYO 9,99 -9,33

INVES 9,99 -8,19 kaydett:.

ORMA 9,95 -7,48

KATMR 9,55 -7,12

KSTUR 8,61 -6,84 Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
KCHOL 150,00 11.055,08

THYAO 318,25 10.526,66

ISCTR 14,34 9.102,14

YKBNK 28,22 7.345,78 FOMC toplanti tutanaklari
AKBNK 64,30 5.660,17

Ocak toplantisinin tutanaklari, Fed'in tim politika yapicilarinin faiz oranini %4,25 ila %4,5 araliinda sabit
tutmay! destekledigini ortaya koydu. Yetkililer, Fed'in faiz oraninda herhangi bir degisiklik yapmayi
dustnurken dikkatli bir yaklasim sergilemesini gerektiren "ylksek duzeyde belirsizlik" oldugunu belirtti.

Bazi katilimcilar, Baskan Trump'in 6nerdigi gimrik vergileri ve gog politikalari, giiglii hane halki harcamalari
ve jeopolitik risklerin yakin vadede enflasyon oranina iliskin biyiik belirsizlige yol agan faktérler oldugunu
vurguladi.

Ancak, politika yapicilar arasinda bazi goérus ayriliklari da yasandi; bazilari enflasyonun yiksek kalmasi halinde
Komite'nin politika faizini kisitlayici bir seviyede tutabilecedini 6ne surerken, digerleri ekonomik kogullarin
gerektirmesi veya enflasyonun %2'ye dénmesi halinde politika faizinin daha hizli gevsetilebilecegini belirtti.

Ingiltere enflasyon verileri (Ocak)

ingiltere’de TUFE aylik bazda %0,3 gerileme beklentisine karsin %0,1 gerilerken, yillik bazda ise %2,8
artmasi beklentisine karsin %3,0 artarak son on ayin en yiiksek seviyesine ulasti. UFE ise aylik %0,8 artarken,
yillik bazda %0,1 geriledi.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,6 -%0,1
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %1,3 %0,8
Tirkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu($) Ara -296,7Mr
Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylk) Ara %1,41
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Ara %32,92
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,91
Tirkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %?23,50
Tarkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Sub 81,0
ABD 16:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 215K 213K
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Sub 16,3 44,3
Turkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku(TL) Oca 9,25T
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Gliven Endeksi(Oncii) Sub -13,9 -14,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Orani
%

Sirket Haberleri

Bulls GSYO (BULGS): (KAP) Sirket sermayesini temsil eden 268mn TL nominal dederli paylari Kotasyon
Yonergesi'nin 12. maddesi gercevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen 72,5mn TL nominal dederli sirket paylari
21.02.2025 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 12,18 TL baz fiyat, "BULGS.E" kodu ve slirekli islem yéntemiyle islem
gérmeye baslayacaktir. Ilgili sirada maksimum emir deeri 1mn TL olarak belirlenmistir.

Mia Teknoloji (MIATK,Pozitif): (KAP) MIA Teknoloji bagli ortagi Tripy Mobility Teknoloji A.S. ile Gin'in lider
elektrikli mikromobilite araglari ve batarya Ureticisi Suzhou Dynalion Technology Co. Ltd. arasinda, Turkiye'de
ortak yatinm yapilmasi ve bir Uretim tesisi kurulmasi amaciyla, paylasiml elektrikli bisiklet gdzumleri tedariki ve
satis haklarina iligskin gesitli alanlarda is birligine yonelik bir Mutabakat Zapti (Memorandum of Understanding -
MOU) 19.02.2025 tarihinde imzalanmistir.

Sanica Isi1 (SNICA,Pozitif): (KAP) Yurt disinda yerlesik musteri ile yapilan s6zlesmeler kapsaminda toplam
1,7mn USD tutarinda radyatér, kombi ve boru grubu drinleri ile ilgili olarak siparis alinmistir.

Yayla Agro Gida (YYLGD,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu’nun 14.02.2025 tarihli karari uyarinca 2022-2026
yillari igin gegerli olan 1,5mir TL tutarindaki kayitl sermaye tavani izninin 2025-2029 yillarini kapsayacak sekilde
40mlr TL seviyesine artiriimasi ve Sirket Ana Sézlesmesi’nin 6. maddesinin bu yénde dedistirilmesi igin gerekli
basvurularin yapilmasina karar verilmis olup 19.02.2025 tarihinde SPK'na basvurulmustur.

Ekonomi Haberleri

Cin, gosterge faiz oranlarini yine degistirmedi. Cin, zayiflayan yuanin Pekin'in para politikasini gevsetme
cabalarini sinirlamasiyla, beklendigi gibi, referans kredi oranlarini st Gste dordiinci ay dedistirmedi. (Bloomberg
HT)

Cin'de konut fiyatlari yeni yila diisiisle girdi. Cin'de gayrimenkul sektoriindeki borg problemleri ve
yatinmlardaki azalmaya paralel konut fiyatlarindaki siregelen disus, yeni yilin ilk ayinda da devam etti.
(Bloomberg HT)

Fed tutanaklarina gore yetkililer 'beklemede kalacak'. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Ocak ayina ait toplanti
tutanaklarina gore yetkililer enflasyonda daha fazla iyilesme gérene kadar faiz konusunda beklemede kalacak.
Fed Uyeleri ticaret ve gocmen politikasinin enflasyon tzerinde risk olusturacagi goérisinde. (Bloomberg HT)

Atlanta Fed Baskani Bostic: Faiz indirimleri hala miimkiin. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faiz
indirimlerinin 2025'te hala mumkin oldugunu soyleyerek 'Masadan higbir seyi kaldirmiyorum' dedi. (Bloomberg
HT)

ABD mortgage basvurularinda gerileme. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz
orani gecen hafta ylizde 6,93'e gerilerken, basvurular ylizde 6,6 azaldi. (Bloomberg HT)

ABD'de konut baslangiglari beklentilerin altinda. ABD'de yapimina baglanan yeni konut sayisi, Ocak'ta ylizde
9,8 azalarak piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. (Bloomberg HT)

ingiltere'de enflasyon 10 ayin zirvesine cikti. ingiltere'de Ocak ayinda yillik enflasyon yiizde 3 ile Mart
2024'ten bu yana en ylksek seviyeye cikti. Aylik olarak tiketici fiyatlari ylizde 0,1 gerilerken, ylzde 0,3'lik
gerileme beklentisinin de altinda kaldi. (Bloomberg HT)

Kisa vadeli dis borgta 3,5 yilin en hizh diisiisii. Vadesine 1 yildan az kalmis kisa vadeli dis borg stoku Aralik
ayinda 11,4 milyar dolar gerilemeyle 221,3 milyar dolar oldu. Béylelikle borg stokunda 2021 Haziran ayindan bu
yana en hizli disus kaydedildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

20 Subat Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gdsterge Faiz Orani Sub %3,1 %3,1
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gdsterge Faiz Orani Sub %3,6 %3,6
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Oca %0,6 -%0,1
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %1,3 %0,8
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu($) Ara -296,7Mr
Tirkiye 10:00  Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %1,41
Tirkiye 10:00  Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Ara %32,92
Turkiye 10:00  Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,91
Tirkiye 10:00  Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %?23,50
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Sub 81,0
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 215K 213K
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Sub 16,3 44,3
Tirkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku(TL) Oca 9,25T
Euro Bolgesi 18:00  Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Sub -13,9 -14,2

21 Subat Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Oca %0,6
Japonya 02:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %3,6
Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Oca %0,2
Japonya 02:30  Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Oca %?2,4
Japonya 03:30  Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 49 48,7
Japonya 03:30  Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Sub 53,0
Japonya 03:30  Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Sub 51,1
ingiltere 10:00  Perakende Satiglar(Aylik) Oca %0,3 -%0,3
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Oca %0,6 %3,6
Tirkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi Oca 2,59Mn
Almanya 11:30 HCOB imalat Sektsrii PMI(Oncii) Sub 45,5 45
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Sub 52,5 52,5
Almanya 11:30 HCOB Bilesik(Oncii) Sub 50,8 50,5
Euro Bélgesi 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Onci) Sub 47 46,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektérii(Onci) Sub 51,5 51,3
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Sub 50,5 50,2
Ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 48,4 48,3
Ingiltere 12:30  S&P Global Hizmet Sektérii(Onci) Sub 50,8 50,8
Ingiltere 12:30  S&P Global Bilesik(Oncii) Sub 50,5 50,6
ABD 17:45  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 51,5 51,2
ABD 17:45  S&P Global Hizmet Sektdri PMI(Oncii) Sub 53 52,9
ABD 17:45  S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Sub 52,7
ABD 18:00 Michigan Tiketici Glven Endeksi(Final) Sub 67,8 71,1
ABD 18:00 ikinci El Konut Satislari Oca 4,12M 4,24M
Tirkiye BRSAN 4C24 4C24 13,1Mr

24 Subat Pazartesi

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya

Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi

ABD

Turkiye
25 Subat Sal

Almanya
Almanya
Almanya
Almanya
ABD
ABD
ABD
ABD

Turkiye
26 Subat Carsamba

ABD
ABD
Tarkiye
Tarkiye

Tum GUn

10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
12:00
13:00
13:00
13:00
13:00
18:30

10:00
10:00
10:00
10:00
16:30
18:00
18:30
19:00

16:00
18:00

Donem Beklenti Onceki
Tatil
Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Sub %74,8
Arindirilmis Reel Kesim Gliven Endeksi Sub 102,6
Hizmet Sektorid Glven Endeksi Sub 116,5
Insaat Sektérii Giiven Endeksi Sub 91,7
Perakende Sektdri Glven Endeksi Sub 114,5
ifo Is Ortami Endeksi Sub 85,1
Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Ayhk) Oca -%0,3 %0,4
Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Oca %2,5 %2,4
Cekirdek TUFE(Final-Aylik) Oca -%0,7 -%0,7
Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Oca %2,7 %2,7
Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Sub 14,1
TKNSA 4C24 4G24 -251Mn 84,2Mn

Donem Beklenti Onceki
Insaat Siparisleri(Aylik) Ara %7,9
Insaat Siparisleri(Yilik) Ara %16,6
GSYH(Final-Dénemsel) 4C24 -%0,2 %0,1
GSYH(Final-Yillik) 4C24 -%0,2 %0,3
Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi Sub -9,1
Richmond Fed imalat Endeksi Sub -4
Dallas Fed Teksas Hizmet Sektoru Aktivite Endeksi Sub 7,4
Chicago Fed Ekonomik Kosullar Endeksi Sub -9
ASELS 4C24 4C24  6,45Mr 5,62Mr

Dénem Beklenti Onceki
Insaat izinleri(Final) Oca 1,48M
Yeni Konut Satiglari Oca 698K
BIGCH 4C24 4C24 28,6Mn
ENJSA 4C24 4G24  730,2Mn -1,2Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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