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Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD Baskani Donald Trump’in yeni tarife agiklamasinin ardindan

BIST 100 9.845,85 -1,06 kiresel piyasalarda risk istahi zayif seyretmektedir. Asya’nin majér hisse senedi
R endekslerinde bu sabah satig agirlikli bir seyir izlendi. Cin Sanghay Bilesik Endeksi %0,26,
BIST 30 10.923,65 1,38 Shenzhen Bilesik Endeksi %0,65 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,26 azaldi.
BIST BANKA 14.403,65 -0,83 Guney Kore Kospi Endeksi %0,69 yukselirken Kosdaq Bilesik Endeksi dedismedi. Tayvan
Taiex Endeksi %0,57 artarken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi yatay seyretti. Japonya tatil
BIST SINAI 12.607,38 -0,73 dolayisiyla kapali. ABD Bagkani Trump’in gelik ve aliiminyum ithalatina yénelik tarifeleri
B hayata gecirmesi risk piyasalar Gzerinde baski olusturmaktadir. ABD endekslerinde pozitif
BIST TUM 11.398,35 0,82 kapanisin ardindan vadeliler saticili bir agilisi isaret etmektedir. Avrupa piyasalari da karisik
BIST TUM-100 35.195,92 -0,04 agiimaya hazirlaniyorlar.
BIST TUM Hacim (mn TL) 110.075 -14,87 Sanayi Uretimi ve perakende satislar (Aralik)
ViIOP30 Yakin Vade 11.113,00 -1,62 Yurt iginde diinki sanayi Gretimi verisinin ardindan bugiin perakende satis hacmi rakamlari

agliklanacak. Perakende satislar kasimda aylk %1,9, yillik %16,4 artti.

T . | Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
[Parie [ kapans|  Deg|

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da,

USDTRY 36,00 0,08 Cin CSI300 Endeksi %0,21, Hang Seng Endeksi %1,84 ylkselirken Giiney Kore Kospi
EURTRY 3713 0.46 Endeksi ve Japonya Nikkei225 Endeksi yatay seyretti. Avrupa tarafinda, Stoxx Europe 600

! ! Endeksi %0,58, Almanya DAX Endeksi %0,57, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,77, Fransa
EURUSD 1,03 -0,13 CAC40 Endeksi %0,42 deder kazandi. ABD’de ise S&P500 Endeksi %0,67, Dow Jones

Endeksi %0,38, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,98 deder kazandi.

-1 T _ 1 Borsa Istanbul’da saticili bir seyir hdkimdi. BIST100 Endeksi %1,06 deder kaybederek
|| Deg% ” 9.845 puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 84,56mir TL olarak gerceklesti. BIST30

Endeksi %1,38 diserek 10.923 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,83,
XAUUSD 2901 1,39 BIST Sinai Endeksi %0,73 digstd.

75,8 1,74 . . . . .
BRENT Euro Bédlgesi’nde Sentix Yatinmci Gliven Endeksi (Subat)

Endeks -16,4 puan beklentisinin Uzerinde -12,7 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki ay -17,7
En Cok Artan En Cok Disen puan idi.

ATSYH 10,00 || YGYO -10,00 Yurt icinde sanayi Gretimi, Is giicii istatistikleri (Aralik)

IHLGM 10,00 || SEGMN -9,33 Sanayi Uretimi aralikta aylk %5,0, yilik %7,0 artti; aylik bazda Nisan 2023’ten beri en
glclu artis kaydedilirken yillik bazda Mart 2024'ten beri kaydedilen en yliksek artis oldu.

NATEN 9,99 || EUYO -7,36

Aralikta, mevsim etkisinden arindinimis issizlik orani 0,1 puan azalarak %8,5 seviyesinde

IHYAY 9,96 || INVES -5,84 gerceklesti. Geng niifusta issizlik orani bir 6nceki aya gére 0,5 puan artarak %16,3 olurken
L - . . o o

HDFGS 9,95 || KONTR -5,62 atil isgtict orani bir dnceki aya gore degismeyerek %28,2 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek acgiklanan bu verileri sosyal medya hesabindan

= ————————— 1 dederlendirdi; “2024 yilinda dis talepteki zayif seyre ve dezenflasyonun kisa vadeli
Islem Hacmi Yuksekler | etkilerine ragmen ekonomimiz Uretmeye, istihdam olusturmaya devam etti. Sanayi

Uretiminde gegen yilin ikinci ve UglUncl geyredindeki daralmanin ardindan son geyrekte

THYAO 320,25 7.729,19 ylzde 3,41k kuvvetli bir artis gerceklesti. Boylece sanayi retimi yil genelinde yiizde 0,4
AKBNK 62.70 5.742,88 artti. 2024'te istihdam yillik 984 bin kisi artarken issizlik orani 0,7 puan azalisla 2012
L yilindan sonraki en dislk seviyesi olan yiizde 8,7’ye geriledi. Tlrkiye ekonomisi program
KCHOL 161,90 5.219,29 sayesinde elde ettigimiz kazanimlarla bugtin cok daha dayanikli ve makro finansal istikrar
agisindan gok daha gugla."
ASELS 81,55 220 iso in Iklimi Endeksi (Ocak.
r imi En i
YKBNK 28,80 4.143,39 acat eksl (Ocak)

ihracat ikliminde Agustos 2024'ten bu yana en belirgin iyilesme kaydedilerek Ocak’ta 51,2
ile son bes ayin en ylksek dizeyine ulasti. Dis talep kosullari Ust Uste 13 ay iyilesmeye
devam etti.

Almanya'da toparlanma sinyalleri gorilirken, Birlesik Krallk ve ABD ekonomilerinde
genisleme devam etti. Orta Dogu ise kiresel olcekte blylimenin ana kaynagi olmayi
surdirdi. Benzer sekilde, Hindistan ve Kuveyt'te de tUretim glgli artis kaydetti.

S&P Global Market Intelligence Ekonomi Direktdrli Andrew Harker “2024 yilinin sonlarinda
Turkiye'nin 6énemli ihracat pazarlar arasinda gérilen belirgin performans farkliliklari,
2025'in basinda da devam etti. Kiiresel ticaret egilimlerinin gosterdigi degiskenlik, gelecege
yonelik olarak 6nemli bir belirsizlik yaratiyor. Ancak genel tabloya bakildiginda, talep
kosullarinin simdilik iyilestigi ve bunun Tirk ihracatgilarina is hacimlerini artirma konusunda
destek sagladigi goriltyor.” yorumunda bulundu.

Donem Beklenti Onceki

Japonya TiUm Gln Tatil

Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylk) Ara %1,9
Tlrkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Ara %16,4
ingiltere 15:15 BoE Basgkani Bailey'nin Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Orani
%

Sirket Haberleri

Aksigorta (AKGRT,Pozitif): (KAP) Sirketin Ocak ayl bagimsiz denetimden gecmemis toplam brit prim Uretimi
bir dnceki yilin ayni dénemine goére %7 artisla 3,45mlr TL'ye ulagmistir.

Alfa Solar (ALFAS,Pozitif): (KAP) Ana faaliyet konusu glines enerjisinden elektrik Gretimi ve satigi olan Aydost
Enerji Uretimi A.S. hisselerinin, tek hdkim ortagi Levent Bikim'den devralinmasi igin 10.02.2024 tarihinde
13,23mn USD bedelle anlasmaya varilmis ve pay devir sdézlesmesi imzalanmistir.

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile Tlrkiye Rayli Sistem Araglari Sanayi A.S. arasinda “Demiryolu
Sinyalizasyon Sistemleri” kapsaminda toplam tutan 75,05mn Euro olan sdzlesme imzalanmistir. Sdzlesme
kapsaminda teslimatlar 2025 ile 2028 yillari arasinda gergeklestirilecektir.

Enda Enerji (ENDAE): (KAP) Sirket paylarinin halka arzina iliskin talep toplama islemleri 5-6-7.02.2025
tarihlerinde “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile gerceklesmistir. Sermaye artirnmi yéntemiyle
gergeklesen halka arzda, halka arzi planlanan toplam 100mn TL nominal dederli paylardan 8,28mn TL nominal
dederli kismin satisi iptal edilerek toplamda 91,72mn TL nominal dederli paylar dagitima konu edilmistir. Dagitima
konu edilen paylarin tamaminin yatinmcilara dagitimi gergeklesmistir. Sirketin 91,72mn TL nominal dederli
paylarin halka arzinda, halka arz buyUkligu 1,6mir TL olarak gerceklesmistir. 286.905 adet yurt igi bireysel
yatirimclya ve 9 adet yurt ici kurumsal yatinmciya olmak Uzere toplamda 286.914 adet yatirmciya dagitim
gergeklesmistir. Dagitima esas tahsisat oranlari; yurt ici bireysel yatinmcilar igin %91,7 ve yurt ici kurumsal
yatirimcilar igin %8, 3 olarak gergeklesmistir.

Kalyon Giines Teknolojileri (KLYPV): (KAP) Sirket paylarinin halka arzina iliskin talep toplama islemleri, 5-6-
7.02.2025 tarihleri arasinda gergeklesmistir. Sirket’'in 1 TL nominal degerli paylari 70,30 TL fiyattan halka arz
edilmis olup, 46,33mn TL nominal dederli paylarin satisi sonucunda halka arz blyukliglu 3,26mlr TL olarak
gergeklesmistir. Halka arzda, Yurt ici Bireysel Yatinmcilara tahsis edilen paylarin 0,88 kati, Yiiksek Basvurulu
Yatinmcilar'a tahsis edilen paylarin 4,48 kati, Yurt ici Kurumsal Yatinmcilara tahsis edilen paylarin 1,24 kati ve,
Yurt Disi Kurumsal Yatinmcilar'a tahsis edilen paylarin 1,26 kati talep toplanmistir. Bdylece, halka arzda planlanan
tahsisatin toplam 1,42 kati talep toplanmistir. Halka arz sonucunda, 289.776 adedi Yurt igi Bireysel Yatirnmcilar,
900 adedi Yiiksek Basvurulu Yatinmcilar, 115 adedi Yurt ici Kurumsal Yatirrmailar, 10 adedi Yurt Disi Kurumsal
Yatirimcilar olmak Uzere, toplam 290.801 yatinmcinin talebi karsilanacak sekilde dagitim yapilmistir.

Pinar Su (PINSU,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu’nun 10.02.2025 tarihli karari uyarinca; 2021-2025 yillari igin
gecerli olan 220mn TL tutarindaki kayitl sermaye tavani izninin 2025-2029 yillarini kapsayacak sekilde 5mir TL
seviyesine artiriimasi ve sirket ana s6zlesmesinin 6. maddesinin bu yonde dedistirilmesi igin gerekli bagvurularin
yapilmasina karar verilmis ve bu kapsamda 10.02.2025 tarihinde SPK'na basvuru yapilmistir.

Ekonomi Haberleri

Trump, celik ve aliminyum ithalatina yiizde 25 tarife uyguladi. ABD Baskani Donald Trump, celik ve
aliminyum ithalatina ytzde 25 oraninda gumrik vergisi uygulanmasina yodnelik kararnameleri imzaladi.
(Bloomberg HT)

ABD'de tiiketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentisi yiikseldi. ABD'de ilave glimrik vergi tarifelerinden
once 5 yillik siireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ylizde 2,7'den ylzde 3'e yukseldi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde yatirimci giiveni 'tarifeye’' ragmen yiikseldi. Euro Bolgesi'nde yatinmci gliven endeksi
ABD'nin Avrupa Birligi (AB) Urinlerine vergi planina ragmen Subat'ta 5 puanlk artisla eksi 12,7'ye ylkseldi.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BDDK'dan kredi diizenlemesi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) TL kredi kullaniminda
yabanci para varlik sinirini kaldirdi. (Bloomberg HT)

Hazine'nin 2 yillik tahvil ihalesinde bilesik faiz yiizde 37,73. Hazine ve Maliye Bakanlidi 2 yillik tahvilde
ihale 6ncesiyle birlikte 53,3 milyar TL'lik borglanma gergeklestirdi. (Bloomberg HT)

iso Tiirkiye Ihracat iklimi Endeksi Ocak'ta 51,2'ye yiikseldi. Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye Imalat
Sektérii Ihracat Iklimi Endeksi ocakta 51,2'ye yiikselerek dis talep kosullarinda ist Uste 13. ay iyilesmeye isaret
etti. S6z konusu iyilesme, 1Ilimh olmakla birlikte AJustos 2024'ten bu yana en belirgin dizeyde gerceklesti.
(Bloomberg HT)

Sanayi iiretiminde giiclii artis. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Aralik ayina iliskin sanayi liretim endeksini
yayimladi. Sonuclar sanayi Uretiminde Aralik ayinda yillik artisin yizde 7 olduduna isaret etti. (Bloomberg HT)

Turkiye 2024 yilini yiizde 8,5 issizlik orani ile kapatti. Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani ytzde 8,5
seviyesinde gergeklesti. Geng nifusta igsizlik ylizde 16,3 olurken, genis taniml issizlik 28,2 olarak kaydedildi.
(Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

11 Subat Sah

Beklenti Onceki
Japonya Tdam Gin Tatil
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Ara %1,9
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Ara %16,4
Ingiltere 15:15 BoE Baskani Bailey'nin Konusmasi

12 Subat Carsamba

Beklenti Onceki
ABD 16:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,3 %0,4
ABD 16:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %2,9 %2,9
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(AyIik) Oca %0,3 %0,2
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harigc TUFE(Yillik) Oca %3,1 %3,2
Almanya 16:45 Cari islemler Dengesi(Euro) Ara 24,1B
ABD 22:00 Hazine Blitge Dengesi($) Oca -47,5B -87B
Tarkiye ISCTR 4G24 4G24 7,4Mr 20,2Mr
Tarkiye TOASO 4G24 4C24 489,7Mn 7Mr

13 Subat Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,3 %0,3
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %4,0 %3,8
Almanya 10:00 Tulketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Oca -%0,2 0,50%
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Oca %2,3 2,60%
Ingiltere 10:00 GSYH(Aylik) Ara %0,1 %0,1
Ingiltere 10:00 GSYH(Yillik) Ara %1,1 %1,0
Ingiltere 10:00  GSYH(Onci-Dénemsel) 4C24 -%0,1 %0,0
Ingiltere 10:00  GSYH(Onci-Yillik) 4C24 %1,1 %0,9
Ingiltere 10:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Ara -4,76B
Ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Ara %0,3 -%0,4
Ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Ara -%2,0 -%1,8
Tarkiye 10:00 Cari islemler Dengesi($) Ara -4Mr -2,87Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

Turkiye

Tirkiye

14 Subat Cuma

13:00
13:00
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30

Sanayi Uretimi(Aylik)

Sanayi Uretimi(Yillik)

Issizlik Bagvurulari

Uretici Fiyat Endeksi(Aylik)
Uretici Fiyat Endeksi(Yillik)
Gida ve Enerji Harig UFE(Aylik)
Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik)
LILAK 4C24

TTRAK 4C24

Ara
Ara
Haftalk
Oca
Oca
Oca
Oca
4C24
4G24

-%0,6
-%3,1
216K
%0,3

%0,3
%3,3

1,26Mr

Beklenti

%0,2
-%1,9
219K
%0,2
%3,3
%0,0
%3,5

4,59Mr

Onceki

Turkiye
Tarkiye
Turkiye
Turkiye
Tarkiye
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

Tarkiye
Tarkiye

17 Subat Pazartesi

10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
13:00
13:00
16:30
16:30
17:15
17:15

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Hizmet Uretim Endeksi(Aylik)
Hizmet Uretim Endeksi(Yillik)
Konut Satiglar

Konut Satiglari(Yillik)
GSYH(2.Tahmin-Dénemsel)
GSYH(2.Tahmin-Yillik)
Perakende Satislar(Aylik)
Perakende Satislar(Yillik)
Sanayi Uretimi(Aylik)

Sanayi Uretimi(Yillik)

AGESA 4G24

ALBRK 4C24

Sub
Ara
Ara
Oca
Oca
4G24
4C24
Oca
Oca
Oca
Oca
4G24
4G24

%0,0
%0,9
-%0,1

%o0,2

850Mn
1,68Mr

Beklenti

-%0,2
%0,9
212.637
%53,4
%0,4
%0,9
%0,4
%3,9
%0,9
%0,5
338,6Mn
726,5Mn

Onceki

ABD
Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Turkiye
Tarkiye
Tarkiye
Euro Bolgesi
Turkiye
Tarkiye
Turkiye
Turkiye

Tam Gln
02:50
02:50
07:30
07:30
10:00
10:00
11:00
13:00

Tatil
GSYH(Oncii-Dénemsel)
GSYH(Onci-Yillik)

Sanayi Uretimi(Final-Aylik)
Sanayi Uretimi(Final-Yillik)
Tarim UFE(Aylik)

Tarim UFE(Yillik)

Merkezi Yonetim Bitge Dengesi(TL)
Dig Ticaret Dengesi(Euro)
AKSA 4C24

AYGAZ 4C24

FROTO 4C24

TUPRS 4G24

4C24
4C24
Ara
Ara
Oca
Oca
Oca
Ara
4G24
4G24
4G24
4G24

%0,3
-%1,1

241Mn
672Mn

9,53Mr
5,1Mr

%0,3
%1,2
-2,20%
-2,70%
-%0,39
%37,01

-829,2Mr

16,4B
2,27Mr
5,4Mr
25,4Mr
49,4Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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