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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 10 Subat 2025 Pazartesi Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Aralik), Is Giic Istatistikleri (Aralik), iSO Ihracat iklimi Endeksi (Ocak),
Euro Bdlgesi; Sentix Yatinmci Glven Endeksi (Subat)

e 11 Subat 2025 Sal Tirkiye; Perakende Satislar (Aralik)
e 12 Subat 2025 Carsamba ABD; TUFE (Ocak)

e« 13 Subat 2025 Persembe Tiirkiye; Cari islemler Dengesi (Aralik) Japonya; UFE (Ocak) ingiltere; GSYIH (4G24-Onci)
Almanya; TUFE (Ocak-Nihai) Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Aralik) ABD; UFE (Ocak)

. 14 Subat 2025 Cuma Tirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Subat), Konut Satislari (Ocak) Euro Bélgesi; GSYIH (4C24-
ikinci) ABD; Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Ocak)

- ABD istihdam raporu ve ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) para politikasi toplantisinin &ne ciktigi haftanin ardindan bu hafta
daha sakin bir veri akigi olacak. Hafta boyunca ABD ve Almanya’nin enflasyon verileri, ABD ve Euro Boélgesi sanayi Gretimi,
Avrupa ve Ingiltere’nin blylme verileri takip edilecek.

ABD TUFE/UFE verileri (Ocak)

ABD’de carsamba giinii ocak ayr TUFE ve ardindan persembe ayni déneme iliskin UFE rakamlari takip edilecek. Ocakta manset
enflasyonun fiyat baskilarinda sinirli bir miktar gevsemeyi isaret etmesi beklenmektedir. Aralikta, TUFE aylk %0,4, yillik %2,9
artisla beklentileri karsilarken gida ve eneriji fiyatlar harig cekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %3,2 artisla beklentinin hafifce altinda
kalmisti. Piyasanin ocak ayi icin beklentisi TUFEnin aylk %0,3, yillik %2,9, gekirdek TUFE'nin aylik %0,3 arttigi yéniinde.

Uretici enflasyonu tarafinda; UFE aralikta aylik %0,2, yillik %3,3 artarken gekirdek UFE aylik bazda dedismedi, yillik bazda %3,5
artti. Ocakta, UFE’'de aylik %0,2, gekirdek UFE'de aylk %0,3 artis beklenmektedir.

Enflasyon verileri piyasanin Fed’in faiz indirimlerine iliskin beklentileri agisindan 6nem arz etmektedir. Verilerin beklenenden daha
disik gelmesi halinde faiz indirimi beklentileri artabilir, ABD dolari lizerinde asadi yonll baski olusturabilir.

Fed faizi vadeli kontratlarina gére piyasa, martta %92 ihtimalle faizlerin %4,25-4,50 araliginda sabit birakilmasini bekliyor. Yil
sonuna kadar yaklasik %36 ihtimalle toplam 25bp (1 kez), %30 ihtimalle toplam 50bp (2 kez), %13 ihtimalle 75bp (3 kez) faiz
indirimine gidilmesi beklemekte; %18 ihtimalle faizlerin sabit birakiimasi beklenmekte.

Almanya ve Japonya’nin enflasyon verileri (Ocak)

Pgrsembe giuni ABD UFE verilerinden 6nce sabah saatlerinde Japonya’da ocak UFE ve ardindan Almanya‘da ocak aymnin nihai
TUFE verileri takip edilecek. Japonya’da UFE aralikta ayhk %0,3, yillik %3,8 artmisti; ocakta aylk %0,3, yilhk %4,0 artis
beklenmektedir. Gegen ayin sonunda aciklanan verilere gére Almanya’da TUFE ocakta aylik %0,2 azalirken yillik bazda %2,3
artmisti.

ABD ve Euro Bélgesi’‘nde sanayi lretimi ve perakende satislar

Persembe glint Euro Bdlgesi‘nin aralik ayina iliskin sanayi Uretimi, cuma ginl ise ABD'nin ocak ay! sanayi Uretimi ve perakende
satis hacmi verileri agiklanacak.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi kasimda aylik %0,2 artarken yillik %1,9 azalmisti; aralikta aylik %0,6 azalis beklenmektedir.
Euro Bdlgesi‘nde sanayi Uretimi 2023’ln basindan beri yillik bazda daralmaktadir.

ABD’de, aralikta, sanayi uretimi aylik %0,9, yilik %0,55 artarken perakende satis hacmi aylk %0,4, yillik %3,92 artmisti;
ocakta, sanayi Uretiminin aylik %0,3 artmasi, perakende satislarin ise degismemesi beklenmektedir.

Ingiltere ve Euro Bélgesi biiyiime verileri (4C24)

Persembe giinli ingiltere’de, cuma Euro Bélgesi'nde dérdiincii ceyrek bliyime rakamlari yayimlanacak. ingiltere ekonomisinin
4C24'te ceyreklik %0,1 daralmasi beklenmektedir. ingiltere’de GSYIH, gecen yilin birinci ve ikinci ceyreklerinde ceyreklik bazda
siraslyla %0,7 ve %0,4 buyilrken Gglincl geyrekte bir 6nceki gceyrede gore yatay kalmisti; yillik bazda ise sirasiyla %0,3, %0,7 ve
%0,9 blyime kaydedildi.

Euro Bolgesi‘nde dérdinct geyrede iliskin nihai verilerin ocak sonuna aciklanan 6ncli rakamlara paralel gelmesi beklenmektedir.
Oncii verilere gére ingiltere ekonomisi 4C24'te bir dnceki ceyrede goére dedismezken yillik bazda %0,9 biyiime kaydetti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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- Yurt iginde enflasyon verileri ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) yilin ilk Enflasyon Raporu’nun takip edildigi
haftanin ardindan bu hafta piyasa haftanin son islem giinii yayimlanacak TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi‘'ne odaklanacak. Ayrica,
hafta boyunca sanayi Uretimi ve perakende satis hacmi, is glcl istatistikleri, cari islemler dengesi ve konut satis istatistikleri
takip edilebilir.

TCMB Piyasa Katilicilari Anketi (Subat)

Haftanin son islem glninde subat ayi TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Ocak anketinde katilimcilarin 2025 sonu
TUFE beklentisi %27,05 olmustu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde %27,07 iken ocak anketinde
%25,38'e geriledi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi de %18,47'den %17,72'ye geriledi.

Sanayi lretimi ve perakende satislar (Aralik)

Yurt iginde pazartesi giini sanayi Uretimi ve sali giini perakende satis hacmi verileri agiklanacak. Sanayi Uretimi kasimda aylik
%2,9, yilik %1,5 artti; aylik bazda Mart 2023'ten beri en glgllu artis kaydedilirken yillik bazda bes aylik daralmanin ardindan ilk
kez blylme olurken Mart 2024'ten beri en glglu artis kaydetti. Perakende satis hacmi kasimda aylik %1,9, yillik %16,4 artti.

Is giicii istatistikleri, ISO Ihracat Iklimi Endeksi

Haftanin ilk islem giin yurt icinde sanayi Gretimiyle birlikte ocak ayi is giicu istatistikleri ve istanbul Sanayi Odasi (ISO) ihracat
iklimi Endeksi takip edilecek.

TUIK'in yayimladi§i son is giicii istatistiklerine gdre, kasimda, mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani 0,1 puan azalarak
%38,6 seviyesinde gergeklesirken geng nifusta issizlik orani bir énceki aya goére 0,5 puan azalarak %15,8 olmustu. Atil isgliciu
orani bir dnceki aya gore 0,6 puan artarak %28,2 oldu.

PMI anketlerindeki PMI Uretim endekslerinin bir araya getirilerek agirliklandirilmasiyla hesaplanan, Tlrkiye imalat sektérinin ana
ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 6lcen iSO ihracat iklimi Endeksi, aralikta 50,6’dan 50,9'a yiikselerek iyilesmeyi
surdirmastai.

Cari islemler dengesi (Aralik)

Yurt iginde persembe giinii TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri yayimlanacak. Cari islemler hesabi kasimda 2,87mlir USD acik
verirken altin ve enerji haric denge 3,44mlir USD fazla verdi. Foreks Haber anketine gore aralik igin piyasanin medyan beklentisi
4,00mlIr USD, ortalama beklentisi 4,11mlr USD oldu.

Ocak-kasim déneminde cari denge 5,61mlr USD acik verdi. Yilliklandirilmig olarak Kasim 2024 itibariyla 7,37mlr USD acgik verdi.
Konut satis istatistikleri (Ocak)

TUIK’in aralik konut satiglar istatistiklerine gére Tiirkiye genelinde konut satislari 2024 yilinda bir énceki yila gére %20,6 artarak
1 milyon 478 bin 25 oldu. Aralkta yillik %53,4 artarak 212 bin 637 ile oldukga yliksek bir seviyede gergeklesti.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Japonya Nikkei225 Endeksi %1,99, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
%0,24, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,20 diserken Cin CSI300 Endeksi %1,98, Giiney Kore Kospi Endeksi %0,18, Hong
Kong Hang Seng Endeksi %4,49, yiikseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %0,60, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,31,
Almanya DAX Endeksi %0,25, Fransa CAC40 Endeksi %0,29 oraninda deger kazandi. ABD’de ise S&P500 Endeksi %0,24, Nasdaq
Bilesik Endeksi %0,54, Dow Jones Endeksi %0,53 distu.

Dolar Endeksi (DXY) %0,37 dustsle 108,096 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,33 deder kaybederek 1,03270 oldu. USDJPY
paritesi de %?2,43 dlstsle haftayr 151,390 puandan kapadi.

ABD iki yiliklarin faizi %4,291, on yiliklarinin faizi %4,493 olarak gercgeklesti. Ons altin %?2,26 artisla 2.861USD oldu. Brent
petrol vadelileri %1,33 diserek 74,66USD, WTI petrol vadelileri ise %2,11 dlslsle 71,00USD seviyesinden haftayl tamamladi.

ABD istihdam raporu (Ocak)

ABD ekonomisi ocak ayinda 143 bin kisilik istihdam yaratarak piyasanin 169 bin beklentisinin altinda kaldi. Calisma Bakanligi son
iki ay icin toplamda 100 binlik yukari yénli revizyon gerceklestirdi. Issizlik orani gectigimiz ay %4,1 seviyesindeydi ve beklenti de
bu seviyede kalmasi iken %4 olarak gergeklesti. Ortalama saatlik kazanglar ocak ayinda %0,5 artti ve bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %4,1 artti.

Fed fonlama faizi vadeli kontratlarinin olasilik dagiimina gore Fed'in bir sonraki faiz indirimine en yuksek ihtimalle (%43) temmuz
toplantisinda gitmesi beklenmektedir. Yil sonuna kadar %36 ihtimalle toplam 25bp (1 kez) faiz indirimine gitmesi beklenmektedir.

Cuma ginkl resmi istihdam raporu dncesinde carsamba giinti, ADP Enstitlisi’niin gosterge niteligindeki istihdam raporu takip
edildi. Ozel sektdr istihdam artisi ocakta gectigimiz ay 176 binlik artisin biraz izerinde 183 bin olarak gerceklesti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD’de JOLTS acik is sayisi

ABD’de acik is sayisi aralikta 556.000 azalarak 8 milyon beklentisine karsin 7,6 milyon olarak kaydedildi. Is piyasasindaki kosullar
hala gligli goérinmekle birlikte bir miktar yavaslama gérinmektedir.

Diinya gelinde PMI verileri (Ocak-Nihai)

Japonya, Cin (Caixin), Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'nin (S&P Global ve ISM) imalat ve hizmet PMI verileri aciklandi.

e Japonya’da imalat PMI beklentilerin altinda kalarak 48,7 seviyesinde gercgeklesti. Gegtigimiz ay 49,6 idi. Hizmet PMI ise
beklentilerin Gzerinde 53,0 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki ay 50,9 idi.

e (Cin’de Caixin imalat PMI beklentilerin altinda kalarak 50,1 seviyesinde gergeklesti. Gegctigimiz ay 50,5 idi. Hizmet PMI ise
beklentilerin altinda kalarak 51,0 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki ay 52,2 idi.

o Ingiltere’de imalat PMI beklentilerin (izerinde 48,3 seviyesinde gergeklesti. Gectigimiz ay 47,0 idi. Hizmet PMI ise
beklentilerin altinda kalarak 50,8 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki ay 51,2 idi.

e Almanya’da imalat PMI beklentilerin Uzerinde 45,0 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 42,5 idi. Hizmet PMI ise
beklentilere paralel 52,5 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki ay 51,2 idi.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI beklentilerin lizerinde 46,6 seviyesinde gerceklesti. Gegtigimiz ay 45,1 idi. Hizmet PMI ise
beklentilerin altinda kalarak 51,3 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki ay 51,6 idi.

e ABD’de S&P imalat PMI beklentilerin Gzerinde 51,2 seviyesinde gerceklesti. Gegtigimiz ay 49,4 idi. ISM imalat PMI ise
beklentilerin lizerinde 50,9 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 49,3 idi. S&P hizmet PMI ise beklentilerin lizerinde 52,9
seviyesinde gergeklesti. Bir énceki ay 56,8 idi. ISM hizmet PMI ise beklentilerin altinda kalarak 52,8 seviyesinde gergeklesti.
Bir 6nceki ay 54,1 idi.

BoE faiz karari

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), yaptigi aciklamada; para politikasi komitesinin yilin ilk toplantisinda yediye iki oyla 25bp indirime
giderek faizleri %4,50'ye indirdigini agikladi. Diger iki Uye ise yarim puanhk bir indirim igin oy kullandi. Faiz orani alti ay iginde
Uguncu kez disurtlmus oldu.

Banka, kasimda yaptigi 2025 bliyime tahminini %1,5'ten %0,75'e duslrdi. Ayrica enflasyonun %3,7'ye yukselmesini ve %?2
hedefine geri ddnmesinin ise 2027 sonuna kadar sirmesini bekliyor.

BoE Baskani Bailey, Bankanin faiz oranlarini distirmeye devam ederken "kademeli ve dikkatli" olmasi gerektigini, "cok daha fazla
belirsizlik" oldugunu ve enflasyonda 6ngoérilen artis nedeniyle bunu yapmasi gerektigini vurguladi.

Euro Bélgesi TUFE verileri (Ocak-Oncii)

Euro Bélgesinde TUFE aylik bazda %0,3 diiserken yillik bazda ise son sekiz ayin en yiiksek artisiyla %2,5 yiikseldi. Beklenti %2,4
artis idi. Cekirdek TUFE tarafinda aylik bazda %1,0 diisis goriirken, yillik bazda %2,7 yiikseldi. Beklenti %2,6 artis idi.

Euro Bélgesi UFE verisi (Aralik)

Euro Bblgesi'nde UFE aylik bazda %0,5 artis beklentisine yakin olarak %0,4 artti. Yillk bazda ise %0,1 diisis beklentisine karsin
sabit kaldi.

Euro Bélgesi‘nde perakende satislar (Aralik)

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar aralikta aylik bazda %0,1 azalma beklentisine karsin %0,2 azaldi. Yillik bazda ise beklentilere
paralel %1,9 artti. Perakende satislar son 5 aydir yillik bazda artis gdstermektedir.

- Yurt icinde Borsa Istanbul tarafinda; BIST100 Endeksi %0,53 disiisle 9.951 puandan, BIST30 Endeksi %0,41 diisisle 11.076
puandan haftayl tamamladi. Banka Endeksi %2,76 deder kaybederken Sinai Endeks %0,43 deder kazandi. USDTRY kuru 35,89,
EURTRY kuru 37,09 seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayr %34,74'ten, on yilliklarin faizi
%?25,97'den kapatti.

TCMB Enflasyon Raporu (2025-1)

Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, cuma glini yilin ilk Enflasyon Raporu’nun (2025-I) sunumunu
gergeklestirdi. Buna goére TCMB;

e 2025 sonu enflasyon tahminini %21’den, orta noktasi %24 olmak Uzere %19-29 aralidina yukseltti.
e 2026 tahminini dedistirmeyerek orta noktasi %12 olmak Uizere %6-18 aralidinda tuttu.

e 2027 sonu igin ilk tahmini %8 oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




2025 tahminindeki revizyonla ilgili olarak;

e Para politikasinin goérece etki alani disinda kalan gesitli faktérler ve giincel veri akigi isaret edilmistir.

e “Tiketici fiyat endeksindeki hizmet grubunun agirhdinin kira ve diger hizmetler kalemleri 6nclligunde artmasinin” etkili
oldugu belirtilmistir.

o Islenmemis gida enflasyonu ve yénetilen/ydnlendirilen fiyatlara iliskin varsayimlarda yapilan degisikliklerin de etkili oldugu
ifade edilmistir.

e Sayisal olarak, “TUFE'ye iliskin tiiketim sepeti ve agirlik yapisina iliskin giincelleme bir 6énceki 2025 yil sonu tahminini (%21)
mekanik olarak 0,8 puan yukari gekmistir. Gida fiyatlar varsayimlarina iliskin giincellemeler enflasyon tahminine 0,5 puan
katkida bulunmustur. Ocak ayina 6zgl gesitli yoénetilen yonlendirilen fiyatlara iliskin dizenlemeler yil sonu enflasyon
tahminini 1,7 puan yukari yonli etkilemistir.”

2025 basinda enflasyondaki ylkselise iliskin;

e \Vergi ve ybnetilen kalemlerden kaynakli enflasyonist etkinin, yilin son déneminde oldukga yavasladigi ve ardindan 2025 vyili
basi itibariyla yeniden ylkseldigine dikkat gekilmistir.

. Sehir ici ulagim kalemlerine iligkin fiyat gincellemeleri, vergi ve harglarin yeniden degerleme oraninda artirilmasi, SGK Saglik
Uygulama Tebliginde (SUT) muayene katilim paylarinin glincellenmesi gibi unsurlarin alti gizilmistir.

e S0z konusu gelismelerin birincil etkilerinin bir sonraki yil enflasyonunu etkilemeyecedi, ikincil etkilerinin ise parasal sikiligin
korunmasi ile telafi edilecedi, bu baglamda 2026 enflasyon tahmininin %12 seviyesinde korundugu belirtilmistir.

Raporda ve Baskan Karahan’in sunumunda 6ne c¢ikan diger noktalar;

. Baskan Karahan faiz indirimlerine iliskin “otopilotta” olmadiklarini, veri odakh ilerlenecedini ifade etti. “Faiz indirimlerinin
miktari ve sayisi enflasyon gérinimuinin gidisatina bagl olacak. Enflasyon gorinimunin bozulmasi durumunda her tirlt
secenedi dederlendiririz. Faiz indirim strecinde ihtiyath olmanin gok énemli oldugunu distintyoruz.” dedi.

e Para Politikasi Kurulu’nun (PPK) ocak toplantisinda metinden “aylk” vurgusunun gikariimasiyla ilgili olarak “...cikardik ama
ona da duzenli olarak bakmaya devam ediyoruz. Enflasyonda uzun dénemli hedeflere ulagabilmemiz igin aylik enflasyon
egiliminin dusmesi kritik.” dedi. Aralik toplanti metnindeki “Aylik enflasyonun ana ediliminde belirgin ve kalici bir disis
sadlanana ve enflasyon beklentileri 6ngérilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasl durusu sirdurulecektir.”
ifadesi cikarilarak “Enflasyonda kalici dusis ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusu strdirilecektir.”
ifadesi eklenmistir.

e Dezenflasyon slireci devam etmektedir. Enflasyonunun ana edilimindeki disls devam etmektedir. “Enflasyonun ana
egdiliminin ikinci ceyrekte tekrardan yavaslayacagini dtstinilyoruz.”

e Kira enflasyonu ylksek olmakla birlikte yavaslama ediliminde olup ocak ay! kira artisindaki donemsel yukselis kira
s6zlesmelerindeki yenilemeden kaynaklanmaktadir.

e “Enflasyon beklentileri dezenflasyon patikamizin (zerinde seyretmekle birlikte geriliyor.”

e Cikti agidi UglUncl ceyrekten itibaren negatif seyretmektedir. Cikti agigi 6numizdeki dénemde negatif seyrederek
dezenflasyon surecinin 6nemli bileseni olmaya devam edecektir.

e Mal talebine iliskin gostergeler yurt ici talebin ihml seyrettigini géstermekte olup saha gézlemleri de ic talepteki ihml seyri
teyit etmektedir.

Yurt icinde TUFE/UFE verileri (Ocak)

TUFE aylik bazda son on iki ayin en yiiksek artisini gdstererek %5,03 oraninda artarken, yillik bazda ise %42,12 artti; yillik bazda
son dokuz aydir artislar bir énceki ayindan diisiik seyretmektedir. Foreks Haber anketine gére piyasanin ocak ay! icin TUFE artisi
medyan beklentisi aylik %4,33, yillik 41,16 idi. Ana harcama gruplarina gére baktigimizda aylk bazda en yiksek artis saglikta
olurken, giyim ve ayakkabi grubunda ise gerileme mevcuttu. Yillik bazda ise en ylksek artislar sirasiyla egitim, konut ve saglik
harcama gruplarinda oldu.

C Grubu gekirdek TUFE aylik %5,59, yillik ise %42,65 artti. Beklenti ise aylik %4,78, yillik %41,50 artmasi idi.

Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) aylik bazda son dokuz ayin en yiiksek artisini sergileyerek %3,06 artarken, yillik bazda ise
son dokuz aydir bir 6nceki ayina gore gerileyerek %27,20 arttl.

Mevsim etkilerinden arindiriimis TUFE aylik bazda %3,38 artti. Mevsim etkilerinden arindirilmis C Grubu cekirdek TUFE ise %3,42
artis gosterdi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




IS0 Tiirkiye imalat PMI Raporu (Ocak)

IS0 imalat PMI ocak ayinda 48,0 seviyesinde gercekleserek (st (iste onuncu ay 50.0 esik degerinin altinda kalmaya devam etti.
Gectigimiz ay 49,1 seviyesinde idi.

o Imalat sanayi Uretiminde disiis, 2024’in son ayinda neredeyse durma noktasina gelmesinin ardindan Ocak’ta yeniden
hizlandi. Talep kosullari Gzerinde baski devam ederken, liretimde yavaslama edilimi onuncu aya ulasti.

¢ Hem toplam yeni siparisler hem de yeni ihracat siparigleri 6nceki aya gore yavaslama kaydetti.

. Satin alma faaliyetleri yavaslarken, bu durum girdi stoklarinda da azalmayi beraberinde getirdi.

e  Girdi maliyetleri enflasyonu, bir 6nceki aya gére ivme kazanmasina ragmen tarihsel ortalamasinin altinda kaldi.

e Ocak'ta imalatgilar aylk bazda Ust Uste ikinci kez istihdam azaltti.

Reel Efektif Déviz Kuru (Ocak)

TUFE bazli REK bir 6nceki aya gére 2,97 puan artarak Nisan 2020’den beri gérdiigii en yiiksek deder olan 75,44 seviyesine ulasti.

Yi-UFE bazl REK ise bir énceki aya gére 2,30 puan artarak Mayis 2016’dan beri gérdiigii en yilksek deger olan 99,03 seviyesine
ulasti.

Hazine Nakit Dengesi (Ocak)

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB), ocak ayi hazine nakit gerceklesmelerini yayimladi. Ocakta, faiz disi denge 54,11mlr TL, nakit
dengesi 204,93mlr TL acik verdi. Gegtigimiz yilin ocak-aralik déneminde faiz digi denge 929,24mlr TL, nakit dengesi 2,01trin TL
agik vermisti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftay1 %0,53 disisle 9.951 puandan kapatti. Endeks 6nceki haftayr 05 Kasim’dan gelen yikselen
trend destedinde kapatmisti. Gegtigimiz haftanin ilk islem glintinde bu kritik destek sert gapli satisla asagi yonla kirildi. Saticili
seyir %38,2 fibonacci seviyesi 9.705 ve pmax trend destedi kesismesi 9.706 puan glgli desteginde tepki aldi. Kapanis 50 ginlik
basit hareketli ortalama Uzerinde gerceklesti. Ilk etapta bu seviye (izerinde kalici olunup olunmayacagini takip edecediz. Kalici
olunamazsa 5 gunliuk Ussel ortalama (9.865) ve 9.849 yatay! yakinlasma bdélgesi gligli destek olarak takip edilebilir. Alicili seyrin
devami durumunda 10.036 yatay ilk etapta takip edilebilir. Uzerinde hareketlerde 10 Aralik’'tan gelen disen trend (10.158) ve
10.159 yatay seviyesi kesismesi guglu direng olarak takip edilebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %0,53 diserken; XFINK endeksi %4,22 ylikselisle en ¢ok ylkselen sektér endeksi oldu.

XBANK ve XSGRT endeksleri ise; %2,76 ve %2,74 diususle negatif ayristi.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi I m——  4,22%

BIST Madencilik Endeksi I 3,64 %
BIST Metal Ana Endeksi I 2,81%
BIST Ulastirma Endeksi I——— 2,00%
BIST Ticaret Endeksi I 1,57%
BIST Tas Toprak I 1,24%
BIST Gida icecek Endeksi I 0,46%
BIST Sinai Endeksi N 0,43%
BIST Turizm Endeksi N 0,36%
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -0,05% 1
BIST 30 Endeksi -0,41% N
BIST Ulusal Tiim Endeksi -0,48% N
BIST 100 Endeksi -0,53% I
BIST Holding ve Yatinnm Endeksi -0,71% IS
BIST Bilisim Endeksi -0,91% I
BIST Tekstil Deri -0,92% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -0,98% I
BIST im;aat Endeksi -1,00% I
BIST GYO Endeksi -1,05% I

BIST Orman Kadit Basim Endeksi
BIST Iletisim Endeksi

BIST Teknoloji Endeksi

BIST Elektrik Endeksi

BIST Sigorta Endeksi

-1,78% I
-1,99% I
-2,25% |
-2,33% |

-2,74%

BIST Banka Endeksi =2,76% I—

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 THYAO 322,25 4.609.073.000 -2.439.511.000 2.169.562.000
2 PGSUS 238,80 1.870.867.000 -1.074.863.000 796.004.000
3 EREGL 23,42 1.678.337.000 -948.945.900 729.391.100
4 BIMAS 561,50 1.033.532.000 -553.266.000 480.266.000
5 GARAN 128,60 1.253.231.000 -811.516.700 441.714.300
6 KRDMD 28,86 986.935.800 -641.943.900 344.991.900
7 TUPRS 141,90 787.902.100 -498.453.300 289.448.800
8 KCHOL 165,40 1.573.386.000 -1.298.265.000 275.121.000
9 KOZAL 23,70 557.487.200 -285.998.300 271.488.900
10 FROTO 922,50 458.135.100 -266.045.700 192.089.400
11 SAHOL 98,30 1.274.655.000 -1.084.024.000 190.631.000
12 ISCTR 13,83 1.283.057.000 -1.171.467.000 111.590.000
13 OYAKC 25,70 255.842.400 -148.853.800 106.988.600
14 TAVHL 274,75 363.375.500 -268.228.900 95.146.600
15 SISE 37,84 416.898.800 -331.615.700 85.283.100
16 ASTOR 120,80 470.784.100 -387.277.300 83.506.800
17 KONTR 36,66 164.520.600 -87.924.860 76.595.740
18 TTKOM 49,42 301.242.600 -227.628.600 73.614.000
19 DOHOL 13,51 225.238.900 -154.189.900 71.049.000
20 BIGEN 12,66 228.945.600 -164.796.200 64.149.400
21 KTLEV 64,50 209.304.000 -146.619.600 62.684.400
22 SASA 3,58 161.337.600 -100.748.000 60.589.600
23 IPEKE 58,30 101.573.700 -49.165.930 52.407.770
24 SERNT 17,56 204.241.600 -153.270.000 50.971.600
25 TATEN 50,50 128.962.300 -79.447.120 49.515.180
26 PETKM 17,14 179.251.500 -131.448.000 47.803.500
27 KOZAA 72,15 203.572.800 -156.512.500 47.060.300
28 DOAS 190,60 160.558.400 -118.570.900 41.987.500
29 ODAS 5,52 102.513.000 -62.554.930 39.958.070
30 ODINE 139,90 91.199.960 -53.383.510 37.816.450
31 BEGYO 9,15 108.705.800 -71.621.500 37.084.300
32 ENJSA 60,75 106.768.000 -70.538.250 36.229.750
33 TKFEN 62,50 238.837.600 -206.880.000 31.957.600
34 ULKER 124,40 220.532.900 -189.408.400 31.124.500
35 ALFAS 66,35 70.302.180 -39.703.640 30.598.540
36 KRDMA 36,28 105.085.100 -76.837.380 28.247.720
37 PEHOL 10,19 204.986.200 -178.007.500 26.978.700
38 GUBRF 278,00 173.651.900 -146.858.200 26.793.700
39 TABGD 165,20 76.134.480 -51.040.400 25.094.080
40 ZOREN 4,02 100.072.000 -75.750.570 24.321.430

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 AKBNK 63,50 2.415.766.000 -3.908.617.000 -1.492.851.000
2 YKBNK 29,06 733.054.000 -1.010.048.000 -276.994.000
3 TOASO 213,50 319.897.200 -579.220.200 -259.323.000
4 HALKB 18,85 193.345.400 -372.135.400 -178.790.000
5 ASELS 85,70 690.239.700 -822.823.600 -132.583.900
6 RAYSG 385,00 302.270.000 -417.416.500 -115.146.500
7 VAKBN 25,58 311.063.900 -395.132.000 -84.068.100
8 TSKB 12,80 424.060.000 -503.578.500 -79.518.500
9 TCELL 106,00 485.170.300 -561.519.400 -76.349.100
10 GLRMK 140,50 75.835.480 -142.143.300 -66.307.820
11 ARCLK 128,10 76.501.900 -136.251.000 -59.749.100
12 ISMEN 42,22 92.422.070 -145.580.200 -53.158.130
13 SKBNK 3,92 58.478.890 -90.575.210 -32.096.320
14 DCTTR 39,30 37.263.210 -68.346.590 -31.083.380
15 IHLAS 2,21 70.336.160 -98.445.220 -28.109.060
16 AKFIS 25,10 27.850.270 -55.882.960 -28.032.690
17 MGROS 593,50 585.857.400 -609.157.200 -23.299.800
18 VESTL 60,30 101.631.600 -122.030.200 -20.398.600
19 DERHL 18,74 33.449.840 -52.882.160 -19.432.320
20 AYGAZ 150,10 28.065.470 -44.323.150 -16.257.680
21 ARENA 34,72 45.290.380 -59.071.770 -13.781.390
22 BMSTL 32,64 23.380.350 -36.969.570 -13.589.220
23 BSOKE 14,04 28.659.780 -42.185.800 -13.526.020
24 KCAER 11,63 38.710.100 -51.545.040 -12.834.940
25 SURGY 41,82 22.646.200 -35.446.180 -12.799.980
26 YEOTK 53,30 36.832.420 -48.762.540 -11.930.120
27 BVSAN 111,90 24.476.230 -36.289.140 -11.812.910
28 DZGYO 7,31 22.449.750 -33.884.110 -11.434.360
29 GLRYH 3,03 18.753.970 -29.841.330 -11.087.360
30 QUAGR 3,42 33.754.980 -44.540.870 -10.785.890
31 BRKVY 58,40 24.957.620 -35.250.710 -10.293.090
32 AKCNS 200,80 36.143.100 -46.237.540 -10.094.440
33 VAKFN 2,00 60.145.510 -70.090.940 -9.945.430
34 EUPWR 36,86 53.977.450 -63.848.820 -9.871.370
35 LILAK 25,02 15.737.190 -25.263.560 -9.526.370
36 PASEU 32,22 52.620.090 -61.930.120 -9.310.030
37 TRCAS 27,10 21.093.850 -30.379.680 -9.285.830
38 LMKDC 29,66 118.504.400 -127.136.800 -8.632.400
39 MERCN 13,86 22.673.050 -31.066.990 -8.393.940
40 DYOBY 24,06 30.779.630 -39.144.780 -8.365.150

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




10 Subat Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi(Yen) Ara 1,36T 3,35T
Turkiye 10:00 iso Turkiye Ihracat iklimi Endeksi Oca 50,9
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Ara %?2,9
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara %1,5
Turkiye 10:00 Issizlik Orani Ara %38,6
Euro Bolgesi 17:00 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi
11 Subat Sal

Beklenti Onceki
Japonya Tdm Gln Tatil
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Ara %1,9
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Ara %16,4
Ingiltere 15:15 BoE Baskani Bailey'nin Konusmasi

12 Subat Carsamba

Beklenti
ABD 16:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,3 %0,4
ABD 16:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %2,9 %?2,9
ABD 16:30 Gida ve Eneriji Harig TUFE(Aylik) Oca %0,3 %0,2
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(YIllik) Oca %3,2
Almanya 16:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Ara 24,1B
ABD 22:00 Hazine Butge Dengesi($) Oca -87B
Tirkiye ISCTR 4C24 4C24 7,4Mr 20,2Mr
Turkiye TOASO 4G24 4G24 489,7Mn 7Mr

13 Subat Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Ayhk) Oca %0,3 %0,3
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %4,0 %3,8
Almanya 10:00 Tilketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Oca -%0,2 0,50%
Almanya 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Oca %2,3 2,60%
Ingiltere 10:00 GSYH(Aylik) Ara %0,1 %0,1
Ingiltere 10:00 GSYH(Yillk) Ara %1,0
ingiltere 10:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 4C24 -%0,1 %0,0
Ingiltere 10:00 GSYH(Oncii-Yillik) 4G24 %0,9
Ingiltere 10:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Ara -4,76B
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Ara %0,3 -%0,4
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara -%1,8
Tirkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Ara -2,87Mr
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Ara -%0,5 %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara -%1,9
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 215K 219K
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,2 %0,2
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %3,3
ABD 16:30 Gida ve Eneriji Harig UFE(Aylik) Oca %0,3 %0,0
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Oca %3,5
Tarkiye LILAK 4C24 4C24
Tarkiye TTRAK 4C24 4C24 1,26Mr 4,59Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




14 Subat Cuma

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi Sub
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Ara -%0,2
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Ara %0,9
Turkiye 10:00 Konut Satislari Oca 212.637
Turkiye 10:00 Konut Satislari(Yillik) Oca %°53,4
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(2.Tahmin-Dénemsel) 4C24 %0,0 0,40%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(2.Tahmin-Yillik) 4C24 %0,9 %0,9
ABD 16:30 Perakende Satiglar(Aylik) Oca %0,0 %0,4
ABD 16:30 Perakende Satislar(Yillik) Oca %3,9
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Aylk) Oca %0,3 %0,9
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %0,5
Turkiye AGESA 4G24 4G24 850Mn 338,6Mn
Turkiye ALBRK 4C24 4C24 1,68Mr 726,5Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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