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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda karisik seyir devam

BIST 100 9.997,85 -1,06 etmektedir. Japonya'da Nikkei225 Endeksi %1,37 gerilerken Topix Endeksi fazla
BIST 30 11.070,22 -0,96 dedismedi. Japon yonga Ureticilerinin hisseleri kayiplarini genisletti. Hong Kong Hang
Seng Endeksi hafifge yikseldi. Cin, Tayvan ve Gliney Kore piyasalari tatil nedeniyle

BIST BANKA 15.304,25 -0,27 kapali. ABD endekslerinde sert disiisiin ardindan vadeli kontratlar karisik bir aciligi

BIST SINAI 12.854.07 132 isaret etmektedir. Avrupa piyasalar pozitif bir agilisa hazirlaniyor.

BIST TUM 11.602.27 -1.10 Buglin ABD’de dayanikli mal siparigleri, S&P/CS 20 Kent Konut Fiyat Endeksi,
d ! Consumer Board Tiketici Gliven Endeksi ve Richmond Fed imalat Endeksi takip

BIST TUM-100 36.103,00 -1,22 edilebilir. Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Sektérel Enflasyon

BIST TUM Hacim (mn TL) 122.939 6,91 Beklentileri raporunu yayimlayacak.

ViOP30 Yakin Vade 11.437,00 -0.84 TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu

Piyasanin enflasyon beklentilerine iliskin gosterge niteligindeki Sektérel Enflasyon

IS IS IS | Beklentileri raporu, TCMB’nin gegen haftaki faiz indiriminin ardindan yakindan
[Pariie | kapans| Dego IO

USDTRY 35,7454 0,23 Aralik anketinde, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari igin
EURTRY 37,52 0,11 0,1‘ puan azalarak %.2.7,1 seviyesine, reel sektor igir.1 0,2 puan azgla.rak %47,6
seviyesine, hanehalki igin 1,0 puan azalarak %63,1 seviyesine gerilemisti.
EURUSD 1,0492 0,11 . T e .
Sektérel Enflasyon Beklentileri, Piyasa Katilimcilari Anketi, Iktisadi Yonelim Anketi ve
_ _ 3 Tirkiye Istatistik Kurumu is birligiyle ylritilen Tuketici EGilim Anketi ile finansal ve
| reel sektér uzmanlarinin, imalat sanayi firmalarinin ve hane halkinin 12 ay sonrasi
L yillik tlketici enflasyonu beklentileri derlenerek elde edilmektedir.
XAUUSD 2.735,01 -1,30 Teknik analiz biilteni icin tiklayiniz.
BRENT 75,75 -2,32

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda yakin zamanda piyasaya
cikan Cinli yapay zeka uygulamasi DeepSeek’in, App Store’da en fazla indirilen
uygulamalardan biri olmasi ABD'li teknoloji sirketlerinde sert satislara neden olurken

[En o prian | oo &n Gk Disen | __oe
-1 satiglar kiiresel piyasalara da sirayet etti. Asya’da, Cin CSI300 Endeksi %0,41,

PKART 9,97 || SEGMN -9,33 Japonya Nikkei225 Endeksi %0,92 diiserken Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,66

SMART 9,96 || TATEN -9,32 yukseldi. Guney Kore Kospi Endeksi tatil nedeni ile kapaliydi. Avrupa‘da Stoxx Europe
600 Endeksi ve ingiltere FTSE100 Endeksi yatay seyrederken Almanya DAX Endeksi
HLGYO 9,79 || USAK -7,34 %0,53, CAC40 Endeksi %0,27 yiikseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %1,46, Nasdagq
YATAS 8,42 || INVES -7,16 Bilesik Endeksi %3,07 diserken Dow Jones Endeksi %0,65 primli kapadi. NVidia'nin
piyasa dederi diin yaklasik 600mlr USD azalarak ABD tarihinde bir sirketin bir giindeki
ALCTL 7,31 | BRRVY 7,13 en ylksek kaybini kaydetmis oldu.

P S A Borsa Istanbul’da da saticili bir seyir izlendi. BIST100 Endeksi %1,06 deger
| Islem Hacmi Yuksekler _ kaybederek 9.997 puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 91,62mIr TL olarak

THYAO 306.50 13.694,66 gergeklesti. BIST30 Endeksi %0,96 digsusle 11.070 puandan seansi tamamladi. BIST
L Banka Endeksi %0,27, BIST Sinai Endeksi %1,32 deder kaybetti.

ISCTR 14,39 5.168,93
Yurt iginde reel kesim giiveni ve kapasite kullanim orani (Ocak)
AKBNK 66,00 5.137,50
EREGL 2312 4.705.10 Ocakta mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE-MA), bir 6nceki
L y d aya goére 0,1 puan azalarak 102,6 seviyesine geriledi.
YKBNK 32,40 4.497,03

Ayni donemde imalat sanayi genelinde mevsimsellikten arindirilmis Kapasite Kullanim
Orani (KKO-MA) bir énceki aya gore 0,8 puan azalarak %74,8 oldu.

Sektérel Given Endeksleri (Ocak)

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi ocakta bir énceki
aya gore; hizmet sektériinde %?2,5 artisla 116,5, perakende ticaret sektdriinde %1,4
artisla 114,5 ve ingaat sektériinde %2,6 artisla 91,7 dederini aldi.

Donem _ Beklenti Onceki

Cin Tim GuUn Tatil

Turkiye 10:00 Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu Oca

ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Ara %0,80 -%1,1
ABD 18:00 Richmond Fed imalat Endeksi Oca -8 -10
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sek. Akt. End. Oca 9,6

Euro Bolgesi 20:00 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47201

Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim | Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

KODU Tarihi Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL) (Bin TL) Orani
(%)

Sirket Haberleri

CVK Maden (CVKMD,Pozitif): (KAP) Sirket CVK Maden Isletmeleri San. ve Tic. A.S., yurt disinda yerlesik bir
sirket ile "Maden Cevheri Satisi" konusunda anlasmistir. Siparisin toplam bedeli yaklasik 3,08mn USD'dir.

Dardanel Onentas (DARDL,Pozitif): (KAP) %100 oranda sermayesi sirkete ait ve mali tablolari tam konsolide
olan Dardanel Dagitim A.S., Milli Savunma Bakanligi'ndan 494,3mn TL bedelli (Bakanhgin talebi halinde %20'ye
kadar is artisi olabilecek) ihale kazanmis ve ihaleye konu sézlesmeler imza edilmistir. Ihale tutarinin %50'si Subat
2025, kalan %50'si de Temmuz 2025 tarihinde teslim edilecektir.

Europower Enerji (EUPWR,Pozitif): (KAP) Sirket yurt icinde yerlesik bir taahht firmasindan, Turkiye'nin farkh
lokasyonlarinda yapmakta olduklari glines enerjisi santrali projelerinde kullanilmak (zere YOG Hicre ve
Kosk" tedarigi siparisi almistir. Siparis bedeli vergiler harig 1,53mn Euro+185 bin USD'dr.

Girigsim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, yurt disinda yerlesik bir firma ile Romanya Corbi Marii
Bdélgesi'nde yapilacak “'Glines Enerjisi Santrali (GES) Anahtar Teslim Yapim Isi ve 2 yillik Bakim & Onarim Isi" igin
anlasmaya varmistir. Anlasma toplam bedeli 1,99mn Euro'dur.

Girisim Elektrik A.S'nin, bagh ortakligi Europower Enerji A.S'de sahip oldugu paylarinin blok satisi veya bu
paylarda ortaklik dahil tim stratejik alternatiflerin degerlendiriimesi amaciyla bir calisma baslatiimis ve
konuyla ilgili muhtelif finansal danismanlarla anlasiimistir. Sirket ile Hyosung Heavy Industries arasinda gizlilik
anlasmasi imzalanmis ve gérismelere baslanmistir.

Kuzey Boru (KBORU,Pozitif): (KAP) Sirket 27.01.2025 tarihinde imzalanan "CTP, HDPE100 ve Koruge Boru"
satis sdzlesmeleri; yurt icinde 104,52mn TL (KDV Dahil) tutarinda "Altyapi Icme Suyu ve Kanalizasyon Yapimi
Boru Alim Isi" yurt disinda ise, 2,11mn USD tutarinda italya ve Ingiltere ile "Altyapi Boru Alim Isi" sézlesmelerin
toplam satis tutarlari 179,77mn TL olup, 2024 yih satis hedefindeki etkisi %3,94tlr.

Ekonomi Haberleri

Nvidia'nin piyasa dedgeri yarim trilyon dolar diistii. Cinli DeepSeek'in son yapay zeka modelinin diger
uluslararasi rakiplerine gére daha az ¢ip kullanilarak ve kisa slrede gelistirilmesi, klresel teknoloji hisselerinde
satis baskisina yol acarken, ABD'li gip sirketi Nvidia'nin piyasa degeri 500 milyar dolarin Gzerinde azaldi.
(Bloomberg HT)

Teknoloji hisseleri "DeepSeek” ile sert diistii. Cin merkezli DeepSeek'in rakiplerine goére daha duistk
maliyetle ve kisa sirede gelistirdigi yapay zeka modelini piyasaya stirmesi sonrasi ABD'li sirketlerin bu alandaki
hakimiyetinin bozulabilecedine dair endiselerle teknoloji hisselerinde sert diists kaydedildi. (Bloomberg HT)

ABD'de yeni konut satislari beklentileri asti. ABD'de yeni konut satislar, Aralik 2024'te ylzde 3,6 artarak
piyasa beklentilerinin lizerinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

Hindistan ve Cin'den likidite adimlari. Hindistan Merkez Bankasi, yeni likidite adimlarini agiklarken, Cin Merkez
Bankasi yeni araci ile piyasalara rekor dlizeyde likidite enjekte etti. (Bloomberg HT)

Enerji sirketlerinden YEKA-GES yarismalarina yodgun ilgi. Glines enerjisine dayal farkli sehirdeki
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) yarismalarina 67 sirketten 146 basvuru yapildi. (Bloomberg HT)

Sektorel giiven endeksi biitiin sektorlerde yiikseldi. Gliven endeksi hizmet sektérinde ylzde 2,5 artti,
perakende ticaret sektdriinde yilzde 1,4 artti, insaat sektérinde ylzde 2,6 artti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Reel kesim giiveni Ocak'ta yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimamis reel kesim gliveni Ocak ayinda artarken
kapasite kullanim orani azaldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

28 Ocak Sah

Dénem Beklenti Onceki
Gin Tam GlUn Tatil
Tarkiye 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu Oca
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparigleri(Aylik) Ara %0,80 -%1,1
ABD 18:00  Richmond Fed Imalat Endeksi Oca -8 -10
ABD 18:30  Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Oca 9,6
Euro Bdlgesi 20:00 ECB Bagkani Lagarde'in Konusmasi

29 Ocak Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Cin TUm GlUn Tatil
Japonya 02:50 BoJ Toplanti Tutanaklari
Japonya 08:00  Tuketici Gliven Endeksi Oca 36,5 36,2
ABD 22:00 Fed Maksimum Gdosterge Faiz Orani Oca %4,50 %4,50

30 Ocak Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Gin Tdam Gln Tatil
Tarkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Oca 98,8
Almanya 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 4G24 -%0,10 %0,1
Almanya 12:00  GSYH(Onci-Yillik) 4C24 %0,00 -%0,3
Euro Bdlgesi 13:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 4G24 %0,10 %0,4
Euro Bélgesi 13:00  GSYH(Onci-Yillik) 4C24 %1,00 %0,9
Euro Bdlgesi 13:00  Tuketici GUven Endeksi(Final) Oca -14,2 -14,5
Euro Bdlgesi 13:00 Ekonomik Goriiniim Endeksi Oca 93,3 93,7
Euro Bdlgesi 13:00 issizlik Orani Ara %86,30 %6,30
Tarkiye 14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti Oca
Euro Bdlgesi 16:15 ECB Mevduat Faiz Orani Oca %?2,75 %3,00
ABD 16:30 issizlik Bagvurular Haftalik 225K 223K
ABD 16:30  GSYH(Oncii) 4G24  %2,70 %3,1
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4C24 %2,2
ABD 16:30 PCE 4C24 %1,5
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari(Aylik) Ara -%0,90 %2,2
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari(Yillik) Ara %6,9

31 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki
Cin Tim Gln Tatil
Japonya 02:30  Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,6
Japonya 02:30  Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %3,0
Japonya 02:30 issizlik Orani Ara %2,50 %2,5
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylk) Ara %1,8
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Ara %3,20 %2,8
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Ara %0,30 -%2,20
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Oncii-Yillik) Ara -%2,80
Cin 04:45 Caixin Imalat Sektérii PMI Oca 50,5
Almanya 10:00 Perakende Satislar(Aylk) Ara %0,00 -%0,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Ara %2,50

Tilrkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Oca 50,6
Tarkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Oca 51,2
Tarkiye 10:00  SAMEKS Bilesik Endeksi Oca 51,3
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara -%0,76
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %53,44
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Ara -8,82Mr -7,46Mr
Almanya 11:55  Igsizlik Orani Oca %6,20 %6,10
Almanya 16:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Oca %0,00 %0,5
Almanya 16:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Oca %?2,70 %?2,6
ABD 16:30 PCE(Aylik) Ara %0,1
ABD 16:30 PCE(Yillik) Ara %?2,4
ABD 16:30 Gekirdek PCE(Aylik) Ara %0,20 %0,1
ABD 16:30 Gekirdek PCE(Yillk) Ara %?2,8
ABD 16:30 Kisisel Gelirler(Aylik) Ara %0,40 %0,3
ABD 16:30 Kigisel Tuketim(Aylk) Ara %0,40 %0,4
ABD 17:45 Chicago PMI Oca 39,9 36,9
Tarkiye ARCLK 4C24 4G24 5,9Mr
Turkiye YKBNK 4G24 4C24 19,3Mr

01 Subat Cumartesi

Beklenti Onceki

Almanya 00:30 S&P Global Kredi Notu/Gorinimu Sub AAA/Duragan
Tarkiye 00:30 Fitch Kredi Notu/Goérinimu Sub BB-/Duragan
Tarkiye 12:00 istanbul Perakende Fiyatlar(Aylik) Oca %1,74
Tarkiye 12:00 istanbul Perakende Fiyatlar(Yillik) Oca %55,27

03 Subat Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank Iimalat Sektérii PMI(Final) Oca 48,8
Tiirkiye 10:00 iSO imalat Sektérii PMI Oca 49,1
Tirkiye 10:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Aylk) Oca %4,33 %1,03
Tirkiye 10:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %4,34 %44,38
Tiirkiye 10:00  Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Oca %4,78 %1,06
Tarkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik) Oca %41,50 %45,34
Tiirkiye 10:00  Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Oca %0,40
Tiirkiye 10:00  Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %28,52
Almanya 11:55 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Oca 44,1
Almanya 11:55 Mevsimsel Diizeltilmis issizlik Orani Oca %6,10
Euro Bdlgesi 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Oca 46,1
Tarkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Oca

ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Oca 48,2
Euro Bdlgesi 13:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Oca %0,40
Euro Bdlgesi 13:00  Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Oca %2,40
Euro Bélgesi 13:00  Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Oca %2,70
Euro Bélgesi 13:00  Gekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Oca %0,50
ABD 17:45  S&P Global imalat Sektsri PMI(Final) Ara 50,1
ABD 18:00  ISM imalat Sektéri PMI Oca 49,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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