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YKBNK 33,32 8.528,15

AKBNK 69,60 7.353,08

THYAO 305,25 7.104,86

ISCTR 14,83 6.332,43

GARAN 137,80 3.999,73

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir gériinim mevcut. Japonya'da
beklentiyi asan aralik ayi dis ticaret verilerinin ardindan Nikkei225 Endeksi %0,90, Topix Endeksi %0,62
yukseldi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %1,37 artarken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,40 dusti. Cin‘de
kurumsal yatirnmcilara hisse senedi alimi yoniinde resmi gagri yapilmasi hisse senetlerini destekledi. Hong
Kong Hang Seng Endeksi %0,64 geriledi. Gliney Kore'de beklenenden disik gelen blyime rakamlarinin
ardindan Kospi Endeksi %1,13, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,16 diistl. Gliney Kore ekonomisi 6nci verilere
gore 4G24'te 6nceki ceyreklik %0,1, yillik %1,2 artti. Tayvan Taiex Endeksi %0,97 ylkselirken Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi %0,61 geriledi. ABD'de Baskan Trump’in géreve baslama tdreni sonrasi ylkselis
devam etmektedir; bugiin ise endeks vadelileri hafifge saticili bir agilisi isaret etmektedir. Avrupa piyasalari
da haftaya baginda izlenen pozitif seyrin ardindan bu sabah dislsle agilisa hazirlanmaktadir.

Bugun yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikasi toplantisinin sonuglarina
odaklanilacak. Ayrica, TCMB toplantisindan énce sabah TSI 10.00’da TUIK'in agiklayacag Tuketici Guven
Endeksi takip edilecek.

TCMB PPK toplantisi

Bu hafta yurt iginde piyasalar, TCMB'nin persembe glinkii para politikasi toplantisinin sonuglarina
odaklanacaklar. Foreks Haber anketine gore piyasanin beklentisi politika faizinin 250bp indirimle %45,00
seviyesine gekilecegi yoniunde. Yirmi dort katihmcinin yirmi Ggti 250bp indirim beklemekte olup biri ise
degdisiklik beklememektedir.

TUIK verilerine gére TUFE, aralikta aylik %1,03 ile piyasa beklentisinden daha az artarak yili %44,38 artisla
TCMB tahminine yakin tamamladi. 2024'Un son Enflasyon Raporu’nda 2024 tahmini %44 olarak
glincellenmisti; TCMB enflasyonun 2024 sonunda %70 olasilikla orta noktasi %44 olmak Uzere %42-46
araliinda gergeklesmesini 6ngérmekteydi. Banka, enflasyonun 2025 sonunda orta noktasi %21 olmak
Uzere %16-26 araliginda; 2026 sonunda orta noktasl %12 olmak Uzere %6-18 araliginda gergeklesecegini
ongormektedir.

Gegen hafta cuma glini yayimlanan TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gére katilimcilarin 12 ay sonrasi
igin TUFE beklentisi %27,07'den %25,38’e, 24 ay sonrasl igin TUFE beklentisi %18,47'den %17,72'ye
gerilerken 2025 sonu enflasyon beklentisi %27,05 oldu.

Foreks anketinden gikan 2025 yil sonuna iliskin medyan tahmin %30,00 seviyesinde olup beklenti araligi
%27,50-40,00 oldu. Katihmcilar 2025 boyunca toplam 8 faiz indirimi bekliyor. Anketten gikan 2025 sonu
TUFE tahmini %28,00 ile 6nceki aya gore degismedi.

TCMB, kasim toplantisinda ekime kiyasla dezenflasyon stirecine iliskin daha iyimser degerlendirmeler ve
faizlerin seyrine iliskin biraz daha glvercin bir iletisim yapilmisti. Ardindan, aralik toplantisinda, Mart
2024'ten beri ilk kez faizlerde degisiklige giden TCMB, politika faizini 250bp indirimle %47,50 seviyesine
gekti. Banka, Subat 2023'ten beri ilk kez faiz indirmis oldu. Ayrica, banka -/+ 300bp olan faiz koridorunun
-/+ 150bp bir marj ile belirlenmesine karar verildi.

Toplanti 6zetinde:

. Enflasyon goérunimune iligkin olumlu dederlendirmeler surdurilirken hizmet enflasyonunda
iyilesmenin belirginlestigi, islenmemis gida enflasyonunun bu ay ilimh gérindtgund vurgulandi.
. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dusls saglanana ve enflasyon beklentileri

6ngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu surdirilecegini ve bu
dogrultuda, politika faizinin seviyesi, enflasyon gergeklesmeleri ve beklentileri géz ©ninde
bulundurularak 6ngérilen dezenflasyon surecinin gerektirdigi  sikiigi  saglayacak sekilde
belirlenecegini tekrar vurgulandi.

. Son geyrege iligkin gOstergelerin yurt igi talebin yavaslamayi sirdirerek enflasyondaki distsu
destekleyici seviyelerde bulundugu belirtildi.

. “Kurul, kararlarini enflasyon gérinimu odakh, ihtiyath ve toplanti bazh bir yaklasimla alacaktir.
Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoérilmesi durumunda para politikasi araglar etkili
sekilde kullanilacaktir.” cimlesiyle verilere bagli bir faiz indirimi patikasi izleyecegini ve bu sureci
operasyonel olarak da en iyi sekilde destekleyecegini vurgulandi.

Ayrica, TCMB tarafindan yayimlanan 2025 yili para politikasi strateji raporuna gore Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplanti sayisi 12’den 8'e indirildi.

TCMB, Haziran 2023'te basladigi faiz artinmlariyla haftalik repo faizini %8,5'ten %50 seviyesine
ylkseltmesinin ardindan Aralik 2024 toplantisina kadar faizlerde degisiklige gitmemisti.

Tiiketici Gliven Endeksi (Ocak)

TCMB toplantisindan énce sabah TSI 10.00’da TUIK'in agiklayacagi Tiiketici Gliven Endeksi takip edilecek.
TUIK ve TCMB is birligi ile yuritilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan endeks, kasimda 79,8
iken aralikta %1,9 artarak 81,3 ile Haziran 2023'ten beri en yuksek degeri almisti. Ankette, gelecek 12
aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi %1,6, gelecek 12 aylik ddonemde genel ekonomik durum
beklentisi %4,0, gelecek 12 aylhk dénemde dayanikli tiketim mallarina harcama yapma diistincesi %4,1
artti. Mevcut donemde hanenin maddi durumu alt endeksi %3,5 azald.

Teknik analiz bilteni igimn tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300
Endeksi %0,93, Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,63 diserken Guney Kore Kospi Endeksi %1,15,
Japonya Nikkei225 Endeksi %1,58 ylkseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %0,38, Almanya DAX
Endeksi %1,01, Fransa CAC40 Endeksi %0,86 yiikselirken Ingiltere FTSE100 Endeksi yatay seyretti.
ABD’de ise S&P500 Endeksi %0,61, Dow Jones Endeksi %0,30, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,28 deger
kazand.

Borsa istanbul'da pozitif bir seyir izlendi. BIST100 Endeksi %1,06 deder kazanarak 10.105 puandan
kapandi. BIST 100’de islem hacmi 92,35mlir TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi %1,29 yilikselerek
11.204 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,78, BIST Sinai Endeksi %0,17 deger kazandi.

Onceki

Tarkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Oca 81,3
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Oca %45,00 %47,50
ABD 16:30 issizlik Bagvurular Haftahk 220K 217K
Euro Bolgesi 18:00 Tliketici Giiven Endeksi(Oncii) Oca -14,2 -14,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Efor Cay (EFORC,Pozitif): (KAP) Sirketin bagll ortakhdi Efor Glbre Madencilik Sanayi Ticaret A.S. tarafindan
Cin Halk Cumhuriyet'nde faaliyet gosteren bir firmadan %“66 bin ton Amonyum Silfat Gibre Almi”
gerceklestirilmistir. S6z konusu amonyum silfat glbresinin belirli bir kismi igin yerel bir firma ile 2,61mn USD
satis anlasmasi imzalanmistir.

Ekos Teknoloji (EKOS,Pozitif): (KAP) Sirket, General Electric ile devam eden stratejik is birligi gergevesinde,
teknolojik dnleyici bakim transformatoér izleme sistemlerinin mihendislik ve tedarikine iliskin, yurt icinde sektor
liderlerinden olan bir gic¢ transformatori Ureticisi misterisinden Suudi Arabistan projelerinde kullaniimak lizere
siparis almistir. Uriinlerin, 2025 ve 2026 yillari icerisinde teslimati planlanmaktadir. Siparis tutari toplam 5,52mn
USD olup, bu yenilikgi izleme sistemleri, transformatérierin performansini optimize etmeyi, arizalarin 6nline
gecmeyi ve operasyonel verimliligi arttirmayi amaclamaktadir.

Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket projelerinden “Istanbul Kartal Esentepe 1. Etap Arsa Satisi Karsili§i
Gelir Paylasimi Isi"nin (Bati Yakasi) ylklenicisi ile yapilan s6zlesmeye ek protokol ile 1,09mIr TL olan asgari sirket
payi toplam geliri, 2,22mlr TL'ye yUkselmistir.

Ral Yatirnm Holding (RALYH,Pozitif): (KAP) Sirketin % 100 bagh ortakliklarindan Ral Yapi Miihendislik A.S.,
“T.C. Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhgi Toplu Konut idaresi Baskanhgi "Hatay ili Defne Ilgesi 7. Bdlge
6. Etap 618 Adet Konut, 1 Adet 5 Dikkanh Ticaret Merkezi ve 5. Bélge 1 Adet 10 Dukkanh Ticaret Merkezi, 1 Adet
6 Diikkanli Ticaret Merkezi ve 1 Adet Cami Insaati ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi Isi" ihalesi kapsaminda,
1,61mlr TL teklif ile uhdesinde kalan is icin, idare tarafindan 22.01.2025 tarih ve 761033 sayil yazi ile 10 glin
icerisinde s6zlesme yapmak Uzere davet edilmistir.

Sirket bagh ortakliklarindan Ral Yapi Mithendislik A.S.'nin % 51 ortadi oldugu MC Miiteahhitlik Yapi Insaat A.S. ile
3. bir taraf olan Mustafa Eksi Insaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti.'den olusan “Is Ortakhd” olarak verilen;
“T.C. Cevre Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi Toplu Konut idaresi Baskanhgi Hatay ili Merkez Defne Ilcesi 8
Bblge 2. Etap 1005 Adet Konut ve 43 Adet Diikkan Insaatlari Ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi Isi”
kapsaminda 2,55mlr TL teklif is ortakli§i uhdesinde kalmistir. Idare tarafindan 755480 sayili yazi ile 10 giin

icerisinde s6zlesme yapmak Ulzere davet alinmistir.

Sirket bagh ortakliklarindan Ral Yapi Mihendislik A.S.'nin %51 ortadi oldugu MC Miteahhitlik Yapi insaat A.S. ile
3. bir taraf olan Mustafa Eksi Insaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti.'den olusan “Is Ortakhd” olarak verilen;
“T.C. Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi Toplu Konut Iidaresi Baskanligi Malatya Ili Dogansehir Ilcesi
Dodu ve Yeni Mahalleleri 907 Adet Konut, 400 Adet Ticaret, 5 Finn ve 18 Ofis Insaatlan Ile Altyapi ve Cevre
Diizenlemesi isi” kapsaminda 3,59mlr 589 TL teklif is ortakhi§i uhdesinde kalmistir. idare tarafindan 758474 sayili
yazi ile 10 gun igerisinde sdzlesme yapmak lzere davet alinmistir.

TAV Havalimanlar (TAVHL,Pozitif): (KAP) Sirket, Kuveyt Sivil Havacilik idaresi tarafindan diizenlenen, Kuveyt
Uluslararasi Havalimani Terminal 4 isletme ve bakim hizmeti ihalesine teklif sunmustur.

Ekonomi Haberleri

Japonya'nin ihracati yilkkselmeye devam ediyor. Japonya'da ihracat, yenin deder kaybindan aldidi destekle,
onceki iki ayda oldugu gibi Aralik ayinda da artis kaydetti.

Cin, hisse senedi piyasalarina destegini artiriyor. Cin'in menkul kiymetler dlizenleyicisi, sermayeyi Cin hisse
senetlerine yonlendirmek icin énlemler duyurarak tlkenin sikintili hisse senedi piyasalarina destedini artiriyor.

ABD'de mortgage basvurularinda yatay seyir. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama
faiz orani, gegen hafta ylizde 7,02'ye diserken, mortgage basvurulari yizde 0,1'e yikseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> AB'nin elektrik iliretiminde giines enerjisinin payi1 komiirii geride birakti. Avrupa Birligi'nin (AB) elektrik
Uretiminde glines enerjisinin pay1 2024'te ilk kez kémuri geride birakti.

> Lagarde'a gore AMB faizleri kademeli indirecek. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, faiz oranlarini gok
yavas disurmediklerini ve para politikasini gevsetme konusundaki 6lgili yaklasimini stirdireceklerini belirtti.

EKONOMIiK TAKVIM

23 Ocak Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi(Yen) Ara -55B -117,6B
Tlrkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Oca 81,3
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Oca %45,00 %47,50
ABD 16:30  Issizlik Bagvurulari Haftalk 220K 217K
Euro Bdlgesi 18:00  Tuiketici Gliven Endeksi(Oncii) Oca -14,2 -14,5

24 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,6
Japonya 02:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %?2,9
Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Ara %0,3
Japonya 02:30  Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Ara %?2,4
Japonya 03:30  Jibun Bank Iimalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 49,7 49,5
Japonya 03:30  Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Oca 50,9
Japonya 03:30  Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Oca 50,8
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Oca %0,50 %0,25
Almanya 11:30 HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 42,7 42,5
Almanya 11:30  HCOB Bilesik(Oncii) Oca 48,2 48,0
Almanya 11:30  HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Oca 51 51,2
Euro Bdlgesi 12:00 HCOB Imalat Sektdrii PMI(Oncii) Oca 45,3 45,1
Euro Bdlgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Oca 49,7 49,6
Euro Bdlgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Oca 51,5 51,6
ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 47 47,0
ingiltere 12:30  S&P Global Bilesik(Oncii) Oca 50 50,4
ingiltere 12:30  S&P Global Hizmet Sektérii(Oncii) Oca 50,9 51,1
Euro Bdlgesi 13:00 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi
ABD 17:45  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 49,6 49,4
ABD 17:45  S&P Global Hizmet Sektdrii PMI(Onci) Oca 56,5 56,8
ABD 17:45  S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Oca 55,4
ABD 18:00  1ikinci El Konut Satislari Ara 4,19M 4,15M
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Final) Oca 73,2 74

25 Ocak Cumartesi

Beklenti
Tiarkiye 00:30 Moody's Kredi Notu/Gorinimua Oca Ba3/Duragan B1/Pozitif
27 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki
Cin 04:30 NBS Iimalat Sektéri PMI Oca 50,1
Cin 04:30 NBS Genel PMI Oca 52,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gin 04:30  NBS imalat Digl PMI Oca 52,2

Tarkiye 10:00  Arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi Oca 102,7
Tarkiye 10:00  Arnindinlmig Kapasite Kullanim Orani Oca %75,4
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Oca 84,7
ABD 16:00 ingaat izinleri(Final) Ara 1,48M 1,49M
ABD 18:00  Yeni Konut Satiglari Ara 664K
ABD 18:30  Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Oca 3,4
28 Ocak Sah

D6énem Beklenti
Gin g“u”r: Tatil
Tarkiye 10:00 TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu Oca
ABD 16:30  Dayanikh Mal Siparisleri(Ayhk) Ara -%1,1
ABD 18:00 Richmond Fed Imalat Endeksi Oca -10
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Oca 9,6

29 Ocak Carsamba

Doénem  Beklenti Onceki
Gin g”u”r: Tatil
Japonya 08:00  Tuketici Given Endeksi Oca 36,2
ABD 22:00 Fed Maksimum Gdosterge Faiz Orani Oca %4,50 %4,50

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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