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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 20 Ocak 2025 Pazartesi Tirkiye; Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku (Aralik), YD-UFE (Aralik) Cin; PBoC LPR Faiz Karari Japonya;
Sanayi Uretimi (Kasim) Almanya; UFE (Aralik)

e 21 Ocak 2025 Sali Tirkiye; Tarim-GFE (Kasim), Yabanci Turist Sayisi (Aralik), Konut Satislari (Aralik) Almanya; ZEW
Ekonomik Glven Endeksi (Ocak) Euro Bolgesi; ZEW Ekonomik Glven Endeksi (Ocak)

e 23 Ocak 2025 Persembe Tirkiye; TCMB Faiz Karari, Tuketici Given Endeksi (Ocak) Euro Bolgesi; Tuketici Gliven Endeksi
(Ocak-Oncii)

e 24 Ocak 2025 Cuma Diinya Geneli; PMI Verileri (Ocak-Oncii) Japonya; Bol Faiz Karari, TUFE (Aralik) ABD; ikinci El Konut
Satiglari (Aralik), Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Ocak-Nihai), Kansas City Fed imalat Endeksi (Ocak)

- ABD’de beklenenden zayif gelen enflasyon verilerinin ardindan bu hafta sakin bir veri akisi olacak. Hafta boyunca Cin ve
Japonya merkez bankalarinin faiz kararlari, Japonya ve Almanya’nin enflasyon verileri, ABD, Almanya ve Euro Bélgesi'nin gliven
endeksleri takip edilebilir. Dliinya genelinde ocak ayinin énci PMI verileri agiklanacak.

BoJ para politikasi toplantisi

Haftanin son islem glni Japonya Merkez Bankasi'nin (Bol) para politikasi toplantisi takip edilecek. Piyasalarin bilyik 6lgide
beklentisi faiz artirmina gidilecedi yoninde. BoJ'un politika faizini 25bp artirrmla %0,50 seviyesine yukseltmesi beklenmektedir.
BoJ Baskani ve Baskan Yardimcisi da gegen hafta ocak toplantisinda faiz artirimina gidilebilecedi yonlinde sinyal verdi.

BoJ, politika faizini Mart 2024'te -%0,10'dan %0,10’a, Temmuz 2024'te %0,25"e yikseltmisti. Ardindan, temmuz toplantisinin
sonrasinda artan kuresel volatilite ve piyasa kirilganhdi nedeniyle temkinli davranarak o zamandan beri faiz dedistirmedi.
Temmuzda 161,95’e kadar ylkselen USDIPY paritesi sonrasinda hizli bir diisis edilimiyle eylilde 139,58’e kadar gerilemisti.
Ardindan BoJ'un temkinli durus mesajlariyla birlikte yeniden ylikselise gegerek ocakta 158,87'ye kadar yilkseldi. BoJ'un faiz
artinrmina gitmesi halinde parite Gizerindeki asagi yonli baski artabilir, teknik olarak ylkselen trendin 154,71 civarindaki haftalik
destek seviyesi test edilebilir.

Ayrica, cuma giini Japonya’nin aralik TUFE rakamlari takip edilecek.
Japonya ve Almanya’nin enflasyon verileri

Pazartesi giinii Almanya’da aralik UFE, cuma giinii Japonya’nin aralik TUFE rakamlari takip edilecek. Almanya’da iretici fiyatlari
kasimda aylik %0,5, yillik %0,1 artmisti; aralkta aylik %0,3 artis beklenmektedir.

Japonya’da TUFE kasimda aylik %0,6, yillik %2,9 artarken cekirdek TUFE yillik %2,7 artis kaydetti; aralikta ¢ekirdek TUFE’nin
yillhik %3,0 artmasi beklenmektedir.

PBoC faiz karari

Haftanin ilk islem gliintiinde Cin Merkez Bankasi'nin (PBoC) kredi ana faiz orani (LPR) karari takip edilecek. Cin’de tiketici kredileri
ve ticari krediler igin gbsterge niteligindeki bir yillik LPR %3,10, mortgage faizleri icin gésterge niteligindeki bes yillik LPR %3,60
seviyesinde bulunmaktadir. Her iki gosterge faizde de degisiklik beklenmiyor.

Kiiresel PMI verileri (Ocak-6ncti)

Haftanin son islem glinu diinya genelinde ocak ayinin 6ncti PMI verileri agiklanacak. Glin boyunca sirasiyla Japonya, Almanya,
Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'nin (S&P Global) imalat ve hizmet PMI verileri takip edilecek.

imalat PMI tarafinda; Japonya 49,0'dan aralikta 49,6'ya yikseldi. Almanya verisi 43,0'ten aralikta 42,5’e geriledi; ocakta 42,9'a
ylkselmesi beklenmektedir. Euro Bdlgesi verisi 45,2’den aralikta 45,1’e geriledi; ocakta 45,6'ya ylkselmesi beklenmekte.
Ingiltere verisi 48,0’den aralikta 47,0'ye geriledi; ocakta 46,9’a gerilemesi beklenmekte. ABD'de ise 49,7’den 49,4'e geriledi.

Hizmet PMI tarafinda; Japonya 50,5'ten aralikta 50,9a ylikseldi. Almanya verisi 49,3'ten aralikta 51,2'ye yikseldi; ocakta 51,1'e
gerilemesi beklenmektedir. Euro Bélgesi verisi 49,5’ten 51,6'ya yiikseldi; ocakta 51,4'e gerilemesi beklenmektedir. ingiltere’de
50,8'den 51,1’e ylikseldi; ocakta 50,8'e gerilemesi beklenmektedir. ABD’de 56,1’den 56,8’e yukseldi.

ABD Baskani Trump'in géreve baslamasi, Davos zirvesi

Pazartesi gini ABD Baskani Donald Trump’in resmen géreve baslama téreni yapilacak. Ayrica, pazartesi gini Martin Luther
King'in dogum glnU dolayisiyla resmi tatil olacak ve piyasalar kapal olacak.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ayrica, Davos Zirvesi olarak bilinen Dinya Ekonomik Forumu toplantilari pazartesi glinii baslayacak ve dért giin slrecek.

- Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi 6n planda olacak. Hafta
boyunca merkezi ydnetim borg stoku, Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE), Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), turizm
istatistikleri, konut satislari ve tliketici guveni verileri takip edilebilir.

TCMB PPK toplantisi

Bu hafta yurt iginde piyasalar, TCMB’nin persembe giinki para politikasi toplantisinin sonuglarina odaklanacaklar. Foreks Haber
anketine gore piyasanin beklentisi politika faizinin 250bp indirimle %45,00 seviyesine gekilecedi yoninde. Yirmi dort katilimcinin
yirmi tGigli 250bp indirim beklemekte olup biri ise degisiklik beklememektedir.

TUIK verilerine gére TUFE, aralikta aylik %1,03 ile piyasa beklentisinden daha az artarak yili %44,38 artisla TCMB tahminine
yakin tamamladi. 2024'Un son Enflasyon Raporu’nda 2024 tahmini %44 olarak glincellenmisti; TCMB enflasyonun 2024 sonunda
%70 olasilikla orta noktasi %44 olmak Uzere %42-46 aralidinda gerceklesmesini 6ngérmekteydi. Banka, enflasyonun 2025
sonunda orta noktasi %21 olmak Uzere %16-26 aralifinda; 2026 sonunda orta noktasi %12 olmak Uzere %6-18 aralidinda
gerceklesecedini 6ngérmektedir.

Gegen hafta cuma giinii yayimlanan TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi‘ne goére katilimcilarin 12 ay sonrasi igin TUFE beklentisi
%?27,07'den %?25,38’e, 24 ay sonrasi igin TUFE beklentisi %18,47'den %17,72'ye gerilerken 2025 sonu enflasyon beklentisi
%?27,05 oldu.

Foreks anketinden gikan 2025 yil sonuna iliskin medyan tahmin %30,00 seviyesinde olup beklenti aralidi %27,50-40,00 oldu.
Katilimcilar 2025 boyunca toplam 8 faiz indirimi bekliyor. Anketten cikan 2025 sonu TUFE tahmini %28,00 ile énceki aya gore
degismedi.

TCMB, kasim toplantisinda ekime kiyasla dezenflasyon sirecine iliskin daha iyimser degerlendirmeler ve faizlerin seyrine iliskin
biraz daha glivercin bir iletisim yapilmisti. Ardindan, aralik toplantisinda, Mart 2024'ten beri ilk kez faizlerde degisiklige giden
TCMB, politika faizini 250bp indirimle %47,50 seviyesine gekti. Banka, Subat 2023’ten beri ilk kez faiz indirmis oldu. Ayrica,
banka -/+ 300bp olan faiz koridorunun -/+ 150bp bir marj ile belirlenmesine karar verildi.

Toplanti 6zetinde:

e Enflasyon gorintmine iliskin olumlu dederlendirmeler strdurllirken hizmet enflasyonunda iyilesmenin belirginlestidi,
islenmemis gida enflasyonunun bu ay ihmh gériindigind vurgulandi.

e Aylik enflasyonun ana ediliminde belirgin ve kalici bir diisiis saglanana ve enflasyon beklentileri éngérilen tahmin aralifina
yakinsayana kadar siki para politikasi durusu sirdirllecedini ve bu dogrultuda, politika faizinin seviyesi, enflasyon
gerceklesmeleri ve beklentileri g6z ontinde bulundurularak 6ngérilen dezenflasyon slirecinin gerektirdigi sikihgi saglayacak
sekilde belirlenecegini tekrar vurgulandi.

e Son ceyrede iliskin gostergelerin yurt ici talebin yavaslamayi sirdirerek enflasyondaki dislsl destekleyici seviyelerde
bulundugu belirtildi.

e  “Kurul, kararlarini enflasyon gérinimu odakl, ihtiyatl ve toplanti bazli bir yaklasimla alacaktir. Enflasyonda belirgin ve kalici
bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi araglar etkili sekilde kullanilacaktir.” cimlesiyle verilere bagl bir faiz
indirimi patikasi izleyecedini ve bu sureci operasyonel olarak da en iyi sekilde destekleyecedini vurgulandi.

Ayrica, TCMB tarafindan yayimlanan 2025 yil para politikasi strateji raporuna gére Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti sayisi
12’den 8’e indirildi.

TCMB, Haziran 2023'te basladidi faiz artirnmlariyla haftalik repo faizini %8,5'ten %50 seviyesine ylkseltmesinin ardindan Arahk
2024 toplantisina kadar faizlerde degisiklige gitmemisti.

Tliketici Gliven Endeksi (Ocak)

TCMB toplantisindan énce sabah TSI 10.00’da TUIK'in agiklayacadi Tiiketici Gliven Endeksi takip edilecek. TUIK ve TCMB is birligi
ile yuritulen tuketici edilim anketi sonuglarindan hesaplanan endeks, kasimda 79,8 iken aralikta %1,9 artarak 81,3 ile Haziran
2023’ten beri en yuksek dederi almisti. Ankette, gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi %1,6, gelecek 12
aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi %4,0, gelecek 12 aylk déonemde dayanikli tiketim mallarina harcama yapma
disincesi %4,1 artti. Mevcut ddénemde hanenin maddi durumu alt endeksi %3,5 azaldi.

Merkezi yénetim borg stoku, Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (Aralik)

Haftanin ilk islem giinii Hazine ve Maliye Bakanhidi (HMB) aralik ayina iliskin Merkezi Yénetim Borg Istatistiklerini aciklayacak.
Merkezi yonetim borg stoku Ekim 2024 sonunda 8,80trIn TL iken Kasim 2024 sonu itibariyla 9,00trIn TL olarak gergeklesti. Kasim
sonunda borg stokunun 3,90trin TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi, 5,11trIn TL tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan olustu.

Ayrica, pazartesi giini TUIK'in YD-UFE verileri takip edilecek. YD-UFE Kasim 2024'te aylik %0,86 azalirken yillik bazda %25,19
artmisti. Aylik bazda Eyldl 2023'ten beri ilk kez gerilerken Subat 2021’den beri en sert dists oldu. Temmuz 2020’den beri en
yavas villik artis kaydedildi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Kasim), yabanci turist sayisi (Aralik), konut satislari (Aralik)

Sali gini TUIK, kasim ayi Tarim-GFE ve aralik konut satiglari verilerini agiklayacak. Tarim-GFE ekimde aylk %2,75 ve yillik
%32,59 artmisti. Temmuzdan beri en yiiksek aylik artis kaydedildi. Konut Satis Istatistikleri tarafinda; Tirkiye genelinde konut
satiglari kasimda yillik %63,6 artarak 153 bin 14 oldu. Aralik 2022'den beri, Ekim 2024 harig, en yliksek aylik konut satisi
kaydedildi. Ekimde 165 bin 138 adet konut satilmisti. Ocak-kasim déneminde konut satislari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%16,4 artisla 1 milyon 265 bin 388 oldu.

Sali gini, ayrica, Kiltir ve Turizm Bakanhg (KTB) Kasim 2024 Turizm Istatistiklerini yayimlayacak. Emniyet Genel
Madurlagid'nden alinan gegici verilere gore; kasimda Turkiye'yi ziyaret eden yabanci turist sayisi yillik %8,3 artisla 2,73 milyon
olurken ocak-kasim déneminde yillik %7,1 artisla 50,04 milyon kisi oldu.

Moody’s kredi notu degerlendirmesi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Ratings’in bu hafta cuma gini gece yarisindan sonra Tirkiye kredi
dederlendirme notunu yayimlamasi beklenmektedir. Foreks Haber anketine goére piyasanin beklentisi llke notunun “B1”
seviyesinden “Ba3"e bir kademe yukseltilecedi, not gérinimunin “pozitif"ten “duragan”a cekilecedi yoninde. Moody’s Ratings
dederlendirme notunu takviminde yer alan glinlerde agiklamayabiliyor. Moody's, Tulrkiye'nin kredi notunu en son 19 Temmuz
2024 tarihinde "B3"ten "Bl"e yukseltmis, gorinimini ise "pozitif" olarak korumustu. Kurumun bu yil igin Tirkiye ikinci
dederlendirme notu tarihi 25 Temmuz 2025. Moody's’in gizelgesine gére B1 notu spekiilatif ve 6nemli kredi riski kategorisinde ve
yatirim yapilabilir seviyenin altinda. Ba3, Ba2 ve Bal notlari da ayni kategoride bulunmaktadir.

Fitch 9 Eylll tarihinde Tirkiye'nin kredi notunu "B+"dan "BB-"ye ylkseltirken gorinimint "pozitif"ten "duragan"a revize etmisti.
S&P Global, en son 1 Kasim tarihinde Turkiye'nin kredi notunu "B+"dan, "BB-"ye ylkseltirken gérinimunu "pozitif"ten
"duragan"a revize etmisti.

Gectidimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda Japonya harig pozitif bir seyir hakimdi. Japonya Nikkei225 Endeksi %1,89 azalirken, Cin
CSI300 Endeksi %2,14, Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,73, Tayvan Taiex Endeksi %0,59, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
%0,20, Giiney Kore Kospi Endeksi %0,31 yiikseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %2,37 , ingiltere FTSE100 Endeksi
%3,11 Almanya DAX Endeksi %3,41, Fransa CAC40 Endeksi %3,75 oraninda deder kazandi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %2,91,
Dow Jones Endeksi %3,69, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,45 oraninda ylkseldi.

Dolar Endeksi (DXY) %0,21 distsle 109,405 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,27 deder kazanarak 1,02718oldu. USDJPY
paritesi ise %0,91 dlserek haftayl 156,259 puandan kapadi.

ABD iki yilliklarin faizi %4,283’e, on yilliklarinin faizi %4,623’e yikseldi. Ons altin %0,51 artisla 2.703USD oldu. Brent petrol
vadelileri %1,29 ylikselerek 80,79USD, WTI petrol vadelileri ise %1,07 ylikselisle 77,39USD seviyesinden haftayr tamamladi.

ABD TUFE verisi (Aralik)

ABD’de TUFE aylik bazda beklentilere paralel %0,4 artarken, yillik bazda da beklentilere paralel %2,9 artti. Aciklamanin ardindan
borsada vadeli islemler ylkselirken, tahvil getirileri diistli. Gegen hafta cuma gini beklenenden gligli gelen istihdam verilerinin
ardindan ABD enflasyon verileri piyasanin faiz fiyatlamasi ve risk istahi agisindan kritik 6nem arz etmektedir.

Fed’in gegen hafta garsamba giini yayimlanan son para politikasi toplantisinin tutanaklari, politika yapicilarin, yeniden segilen
ABD Baskani Donald Trump’in ticaret ve go6g¢ politikalari nedeniyle enflasyonun hedefe inmesinin daha fazla ¢aba
gerektirebileceginden endiseli oldugunu géstermisti. Fed fonlama vadelilerine gére piyasa, ocak sonundaki Federal Agik Piyasa
Komitesi (FOMC) toplantisinda %97 ihtimalle faizlerin %4,25-4,50 seviyesinde sabit birakiimasini beklemekte; yil sonu itibariyla
faizlerde %35,6 ihtimalle 25bp indirim, %17,8 ihtimalle sabit birakilmasini ve %29,5 ihtimalle 50bp indirim beklenmektedir.

ABD UFE verisi (Aralik)

ABD’de UFE aylik bazda piyasa beklentisinin altinda %0,2 artti, yillik bazda da piyasa beklentisinin altinda kalarak %3,3 yiikselen
endeks son 22 ayin en Ust seviyesinde. Rapora gore aylik artisin arkasinda enerji maliyetlerindeki ylkselis yatiyor. Toptan enerji
fiyatlari bu ay %3,5 artarak (benzin fiyatlarindaki %9,7'lik artigla birlikte) mal fiyatlarini ve genel endeksi yukari gekti.

Ingiltere TUFE/UFE verileri (Aralik)

ingiltere’de TUFE aylik bazda beklentilerin altinda %0,3 yiikselirken, yillik bazda da beklentilerin altinda %2,5 yiikseldi. Cekirdek
TUFE ise aylik bazda yine beklentilerin altinda kalarak %0,3 ylkselirken, yillik bazda da beklentilerin altinda %3,2 yikseldi. UFE
ise aylik bazda beklentilerin altinda %0,1 ylkselirken, yillik bazda %1,5 geriledi. Aylik bazda cekirdek UFE dedismezken, yillik
bazda %1,5 artti. ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) resmi enflasyon hedefi %2,00, politika faizi %4,75 seviyesinde
bulunmaktadir. BoE kasimda 25bp faiz indirimine gitmisti.

Almanya TUFE verisi (Aralik-Nihai)

Almanya’da TUFE aylik bazda beklentilerin {izerinde %0,5 artarken, yillik bazda ise beklentilere paralel %2,6 artarak son 10 ayin
en gugla artisini gergeklestirdi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




AMB para politikasi toplanti tutanaklari

Euro Bolgesi'nde persembe glinli, Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) yilin dérdiinci faiz indirimine gittigi 12 Aralk tarihli, yilin son
para politikasi toplantisinin tutanaklarini yayimlandi. Banka, s6z konusu toplantida piyasa beklentisine paralel 25bp’lik bir faiz
indirimine gidilerek mevduat faizini %3 seviyesine indirdi. Indirimin ardindan ana refinansman faizi %3,15, marjinal bor¢ verme
faizi ise %3,40 seviyesinde bulunmaktadir.

AMB projeksiyonlari, piyasanin faiz indirimleri beklentisiyle uyumlu bir parasal gevseme edilimini ortaya koymaktadir. Aralik
projeksiyonlari, daha disuk politika faizlerinin ve gevsek finansman kosullarinin enflasyonu istikrara kavusturmak igin kritik
oldugunu goéstermektedir. Ancak, ekonomik goériinimde yukari veya asadl yonli soklar, gevseme hizinda degisikliklere neden
olabilir.

AMB, enflasyon hedefine ulasmak yerine "hedefte slrdurtlebilir bir istikrar" saglama vurgusuna gecis yapip iletisim dilini
dedistirerek, politika yaklasiminda bir esneklige gitmistir.

Bluyume tahminleri konusunda endiseler devam etmektedir. Euro Bdlgesi'nin ticaret ortaklarinin politikalarindaki belirsizlikler ve
ABD'nin ticaret politikalarindaki olumsuz gelismeler, blylme Uzerinde asadi yonla riskler olustururken, enflasyon Uzerindeki
etkileri belirsizdir

- Yurt icinde Borsa Istanbul tarafinda; BIST100 Endeksi %0,68 yiikselisle 9,977 puandan, BIST30 Endeksi %0,91 yiikselisle
11.012 puandan haftayr tamamladi. Banka Endeksi %?2,11 ylkselirken, Sinai Endeks %0,43 deder kaybetti. USDTRY kuru 35,51,
EURTRY kuru 36,47 seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftay1 %36,52'den, on yilliklarin faizi
%?26,20'den kapatti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Ocak)

TCMB’nin reel ve finansal sektér temsilcilerinden olusan katilimcilarla yaptigi ankette yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi bu anket déneminde %?27,05, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %25,38, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %17,72 olarak
gerceklesmistir.

Katiimcilarin BIST Repo ve Ters-Repo Pazari‘nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi % 45,00 olurken, TCMB bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi de %45,00 olmustur.

Katilmcilarin yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi 43,03 TL olurken, 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi 43,81 TL olarak
gerceklesmistir.

Katilmcilarin 2025 yili igin blylme beklentisi %3,1, 2026 yili igin bliylme beklentisi % 3,9 olarak gergeklesmistir.
Yurt icinde bitge dengesi (Aralik)

Kasimda, bltge dengesi 829,21 mir TL, faiz disi denge 753,95mlr TL agik verdi. Ocak-aralik déneminde blitce dengesi 2,10trin TL,
faiz disi denge 835,69mlr TL acik verdi.

Yurt icinde perakende satislar, cari denge (Kasim)
Perakende satis hacmi kasimda aylik %1,9 artarken yillik bazda ise %16,4 artti.

Cari islemler hesabi haziran ayindan bu yana ilk defa acik verdi. Piyasa beklentisi agigin 3,00mlir USD olacadi yéniindeyken kasim
ayinda 2,87mlr USD agik vermis oldu. Altin ve enerji harg denge ise 3,44mlir USD fazla verdi. Cari denge ocakkasim déneminde
ise toplamda 5,60mlIr USD agik verdi.

Konut Fiyat Endeksi (Aralik), Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Kasim)

Konut Fiyat Endeksi bir 6nceki aya gére %2,0 artarken, yillik bazda %29,4 oraninda artmistir. Reel olarak ise %10,4 oraninda
azalis mevcuttur.

Tirkiye’nin Kisa Vadeli Dis Borg stoku bir 6nceki aya gore %0,8 oraninda azalarak 178,76mlr USD’ye geriledi.

Bankalar kaynakli stok, bir énceki aya gére %0,7 oraninda azalarak 81,59mir USD’ye, Merkez Bankasi kaynakl ytukamlilikler bir
Onceki aya gore %3,8 oraninda azalarak 36,13mlr USD'ye geriledi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIiK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayl %0,68 ylkselisle 9.977 puandan kapatti. Gegtigimiz haftanin ilk islem giintinde 9.849 kritik
yatay destedi asadi yonlu gegildi, hafta ortasina kadar da direng olarak calisti. Fakat endeks 9.849 yatayinin altinda en yakin
glicli destek olarak takip ettigimiz %38,2 fibonacci seviyesi 9.705 puani, 05 Kasim’dan gelen ylikselen trend destedi ve mevcut
durumda onu takip eden 50 ginlik basit ortalamanin da destediyle, altina sarkmalar olmasina ragmen Ustlinde kapaniglarla
gectigimiz haftanin ilk yarisinda gigll destek olarak teyit etti. Haftanin ikinci yarisinda ise 9.849 yatayinin da gecildigi hizh bir
yukselis izledik. Bu haftanin ilk islem gini 9.849 yatayinin yukari yonla kirilhminin onayi anlaminda oldukga kritik. Zira haftanin
son islem glininde bu seviye Uzerinde ikinci gunluk kapanis gergeklesmisti. Kirilim onayl durumunda en yakin direngler 10.036
yatay! ve 01 Agustos’tan gelen disen direng (bu hafta: 10.072). %38,2 fibonacci seviyesi 9.705 seviyesinin glicli destek olarak
teyiti sonrasi bir sonraki fibonacci seviyesi olan %23,6 fibonacci seviyesi 10.296 puan ise dogal bir hedef-direnc.
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Borsa Istanbul’da Gegtigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %0,68 sinirli yikselirken; XSGRT endeksi %6,43 ylkselisle en ¢cok ylkselen sektér endeksi oldu.

XMANA endeksi ise; %?2,98 disulsle negatif ayristi.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Sigorta Endeksi
BIST Iletisim Endeksi

6,43%

3,84%

BIST Ulastirma Endeksi 2,97%
BIST Banka Endeksi I 2,11%
BIST Insaat Endeksi I 1,92%
BIST Tas Toprak I 1,83%
BIST Madencilik Endeksi I 1,53%
BIST GYO Endeksi I 1,35%
BIST 30 Endeksi I 0,91%
BIST Teknoloji Endeksi I 0,84%
BIST Turizm Endeksi IS 0,82%
BIST 100 Endeksi I 0,68%
BIST Tekstil Deri Bl 0,34%
BIST Ulusal Tiim Endeksi BN 0,33%
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi B 0,27%
BIST Gida icecek Endeksi | 0,04%
BIST Sinai Endeksi -0,43%
BIST Orman Kagit Basim Endeksi -0,44% N
BIST Elektrik Endeksi -1,17% I
BIST Holding ve Yatinm Endeksi -1,23% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -1,65% I
BIST Bilisim Endeksi -1,69% I
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi -2,24% I
BIST Ticaret Endeksi -2,53% I
BIST Metal Ana Endeksi -2,98% I

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 THYAO 303,50 2.723.628.000 -1.876.935.000 846.693.000
2 TCELL 100,30 1.557.976.000 -871.652.000 686.324.000
3 ASTOR 123,00 1.366.242.000 -743.996.400 622.245.600
4 ASELS 81,05 1.164.196.000 -576.411.100 587.784.900
5 TUPRS 148,10 1.424.384.000 -1.003.588.000 420.796.000
6 GARAN 132,80 1.429.085.000 -1.056.863.000 372.222.000
7 ISCTR 14,28 2.818.771.000 -2.453.812.000 364.959.000
8 PGSUS 223,00 1.074.766.000 -717.048.100 357.717.900
9 YKBNK 31,70 1.590.767.000 -1.297.336.000 293.431.000
10 CIMSA 50,90 459.023.100 -247.793.500 211.229.600
11 OYAKC 25,42 644.468.200 -433.495.000 210.973.200
12 KOZAL 23,24 531.176.100 -342.459.400 188.716.700
13 VAKBN 25,50 447.420.600 -343.433.100 103.987.500
14 HALKB 18,00 239.318.100 -145.639.400 93.678.700
15 TATEN 50,00 204.123.600 -130.570.400 73.553.200
16 PEHOL 5,22 258.275.500 -187.643.800 70.631.700
17 EREGL 23,06 912.418.200 -851.806.800 60.611.400
18 AEFES 165,70 445.846.200 -390.852.000 54.994.200
19 EKGYO 14,65 410.841.400 -356.135.100 54.706.300
20 DOHOL 14,30 243.995.200 -190.747.500 53.247.700
21 ISMEN 45,90 240.737.800 -189.804.400 50.933.400
22 GLRMK 133,50 454.731.100 -409.247.400 45.483.700
23 AKENR 14,38 138.823.100 -93.958.770 44.864.330
24 LMKDC 33,64 158.927.500 -114.961.800 43.965.700
25 AVPGY 57,80 127.384.800 -84.008.870 43.375.930
26 MPARK 395,00 239.274.500 -200.377.000 38.897.500
27 ANSGR 113,90 195.655.700 -156.810.400 38.845.300
28 ALARK 91,30 206.478.200 -169.645.000 36.833.200
29 NATEN 77,35 115.458.800 -78.688.320 36.770.480
30 TABGD 169,70 139.285.200 -106.460.200 32.825.000
31 BORLS 71,50 106.380.800 -74.605.010 31.775.790
32 BERA 16,46 64.524.950 -33.217.860 31.307.090
33 CCOLA 61,20 352.803.000 -321.616.100 31.186.900
34 RAYSG 650,00 92.012.770 -61.125.890 30.886.880
35 ALFAS 77,00 111.603.400 -81.561.650 30.041.750
36 KOZAA 71,75 155.449.200 -125.641.400 29.807.800
37 DYOBY 29,18 84.243.650 -54.617.010 29.626.640
38 IPEKE 58,00 86.251.160 -56.950.150 29.301.010
39 EUPWR 33,40 56.706.600 -29.642.930 27.063.670
40 ISGYO 19,49 62.413.440 -36.307.690 26.105.750

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 AKBNK 66,00 3.796.700.000 -4.587.294.000 790.594.000
2 SAHOL 99,60 859.635.900 -1.382.442.000 522.806.100
3 MAVI 74,00 600.482.900 -896.374.500 295.891.600
4 KRDMD 26,22 289.656.400 -472.161.200 182.504.800
5 BIMAS 509,00 745.519.900 -904.440.600 158.920.700
6 SISE 39,72 444.466.200 -580.891.100 136.424.900
7 ODAS 5,92 122.978.500 -247.382.900 124.404.400
8 KCHOL 178,10 1.400.236.000 -1.515.473.000 115.237.000
9 TKNSA 28,80 194.588.100 -298.567.000 103.978.900
10 ALKLC 26,66 145.202.400 -243.884.900 -98.682.500
11 ENKAI 50,45 272.101.300 -360.617.900 -88.516.600
12 ARCLK 128,00 130.379.100 -215.244.500 -84.865.400
13 BEGYO 7,00 133.251.800 -213.492.200 -80.240.400
14 MGROS 549,50 377.254.700 -452.019.600 -74.764.900
15 VESTL 65,35 135.013.100 -207.376.600 -72.363.500
16 PASEU 32,30 211.689.700 -279.239.700 -67.550.000
17 SOKM 39,10 105.029.200 -171.643.300 -66.614.100
18 AKSA 11,07 104.976.700 -169.078.900 -64.102.200
19 SKBNK 4,57 219.237.300 -281.881.100 -62.643.800
20 ZOREN 4,23 123.020.700 -183.816.100 -60.795.400
21 HEKTS 3,83 118.047.000 -176.270.300 -58.223.300
22 TAVHL 285,00 260.575.600 -310.286.700 -49.711.100
23 PETKM 17,99 228.778.600 -278.340.700 -49.562.100
24 DOAS 194,20 117.904.400 -162.460.400 -44.556.000
25 KONTR 37,12 94.801.120 -139.149.200 -44.348.080
26 CANTE 1,65 68.048.120 -112.236.500 -44.188.380
27 VKGYO 2,09 57.063.260 -93.437.920 -36.374.660
28 TSPOR 1,18 77.438.680 -112.025.400 -34.586.720
29 KARSN 12,07 61.411.570 -94.040.980 -32.629.410
30 KOCMT 15,49 72.380.030 -103.751.500 -31.371.470
31 KTLEV 57,40 90.048.690 -120.543.000 -30.494.310
32 TKFEN 65,05 226.978.300 -252.821.900 -25.843.600
33 KRGYO 9,69 26.513.540 -49.518.230 -23.004.690
34 POLHO 11,36 29.076.690 -50.933.140 -21.856.450
35 ONRYT 72,50 19.916.160 -40.445.300 -20.529.140
36 ENTRA 8,53 64.914.860 -84.484.980 -19.570.120
37 FROTO 922,00 457.138.000 -475.785.300 -18.647.300
38 EGEGY 15,00 104.526.300 -123.084.000 -18.557.700
39 REEDR 13,27 116.507.000 -134.528.000 -18.021.000
40 SAFKR 56,10 29.281.630 -45.927.120 -16.645.490

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




20 Ocak Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
ABD Tdm Gun  Tatil
Cin 04:15 PBOC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Oca %3,10 %3,10
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Oca %3,60 %3,60
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Kas -%?2,3 %?2,80
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Kas -%?2,8 %1,40
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,5
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %1,10 %0,1
Tirkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu($) Kas -288,9Mr
Tarkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara -%0,86
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %?25,19
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku(TL) Ara 9T
21 Ocak Sahl

Dénem Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 Issizlik Orani Kas %4,40 %4,3
ingiltere 10:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Kas %5,60 %5,2
Tirkiye 10:00 Konut Satiglar Ara 153.014
Tirkiye 10:00 Konut Satiglari(Yillik) Ara %63,6
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %?2,75
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Kas %?32,59
Tirkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Ara 2,73Mn
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca 15,1 15,7
ABD 16:30 Philadelphia Fed Iimalat Disi Aktivite Endeksi Oca -6,0

22 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki
Global 14:00 Worldsteel Global Ham Celik Uretimi(Ton) Ara 146,8B
Turkiye 14:00 Ham Gelik Uretimi(Ton) Ara 3,0M
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik
Euro Bolgesi 18:15 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

23 Ocak Persembe

Beklenti
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Ara -55B -117,6B
Tiirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Oca 81,3
Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Oca %45,00 %47,50
ABD 16:30 Igsizlik Bagvurulari Haftalk 215K 217K
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Oca -14,5 -14,5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




24 Ocak Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara %0,6
Japonya 02:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillk) Ara %?2,9
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Aylik) Ara %0,3
Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢c TUFE(Yillik) Ara %?2,4
Japonya 03:30 Jibun Bank Iimalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 49,7 49,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektori PMI(Oncii) Oca 50,9
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Oca 50,8
Japonya 06:00 BoJ Gésterge Faiz Orani Oca %0,50 %0,25
Almanya 11:30 HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 42 42,5
Almanya 11:30 HCOB Bilesik(Onci) Oca 48,0
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektérii(Onci) Oca 51 51,2
Euro Bélgesi 12:00 HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 45,3 45,1
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Oca 49,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektérii(Onci) Oca 51,6 51,6
ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 47,1 47,0
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Oca 50,4
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérii(Onci) Oca 50,6 51,1
Euro Bolgesi 13:00 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi
ABD 17:45 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Oca 49,4
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Oca 56,8
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Oca 55,4
ABD 18:00 ikinci El Konut Satislari Ara 4,16M 4,15M
ABD 18:00 Michigan Tiketici Guiven Endeksi(Final) Oca 73,2 74

25 Ocak Cumartesi

D6nem Beklenti Onceki

Tirkiye 00:30 Moody's Kredi Notu/Goérinimu Oca Ba3/Duragan B1/Pozitif

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
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Ferdi Ugur Tacgkinlar
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ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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