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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler
e 13 Ocak 2025 Pazartesi Tirkiye; Perakende Satislar (Kasim), Cari islemler Dengesi (Kasim)
e 14 Ocak 2025 Sal ABD; UFE (Aralik)

e« 15 Ocak 2025 Carsamba Tiirkiye; Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Aralik) iIngiltere; TUFE/UFE (Aralik) Euro Bélgesi;
Sanayi Uretimi (Kasim) ABD; TUFE (Aralik), NY Fed imalat Endeksi (Ocak), Fed Bej Kitap Raporu

e 16 Ocak 2025 Persembe Tiirkiye; Tarim UFE (Aralik) Japonya; UFE (Aralik) Cin; PBoC Kredi Ana Faiz Orani Almanya; TUFE
(Aralik-Nihai) Euro Bélgesi; AMB Toplanti Tutanaklari ABD; Perakende Satislar (Aralik), Philadelphia Fed imalat Endeksi
(Ocak)

. 17 Ocak 2025 Cuma Tirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Ocak), Konut Fiyat Endeksi (Aralik), Kisa Vadeli Dis Borg
Stoku (Kasim) Cin; GSYIH (4G24), Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Aralik) Euro Bélgesi; TUFE (Aralik-Nihai) ABD;
Sanayi Uretimi (Aralik)

- Piyasalarda calkantiya neden olan cuma glinki ABD istihdam raporunun ardindan bu hafta risk istahina etki edebilecek yogun
bir veri akisi olacak. ABD TUFE verisi piyasalar icin bu haftanin en énemli verisi olacaktir. ingiltere, Almanya, Euro Boélgesi ve
Japonya’nin da enflasyon verileri hafta boyunca takip edilebilir. Ayrica, Fed’in Bej Kitap raporu ve Avrupa Merkez Bankasi'nin
(AMB) para politikasi tutanaklar yayimlanacak. ABD’de bdlgesel Fed imalat endeksleriyle ABD, Euro Bélgesi ve Cin‘in sanayi
Uretimi ve perakende satiglar verileri takip edilebilir.

ABD, Ingiltere, Almanya, Euro Bélgesi ve Japonya’nin enflasyon verileri

ABD’de sali giinii aralik ayina iliskin UFE, carsamba ise TUFE verileri takip edilecek. TUFE kasimda aylik %0,3, yillik %2,7 artti;
aralikta aylik %0,3, yillik %2,9 artmasi beklenmektedir. Cekirdek TUFE kasimda aylik %0,3, yillik %3,3 artti; aralikta aylik %0,2
artis beklenmektedir. UFE kasimda aylik %0,4, yillik %3,0 artti; aralikta da aylik %0,4, yillik %3,0 artis beklenmekte. Cekirdek
UFE kasimda aylik %0,2, yilik %3,4 artmisti; aralikta aylik %0,2, yillik %3,2 artis beklenmektedir. Gecen hafta cuma giini
beklenenden gligli gelen istihdam verilerinin ardindan ABD enflasyon verileri piyasanin faiz fiyatlamasi ve risk istahi agisindan
kritik 6nem arz etmektedir. Fed'in gegen hafta garsamba glini yayimlanan son para politikasi toplantisinin tutanaklari, politika
yapicilarin, yeniden secilen ABD Baskani Donald Trump’in ticaret ve gog politikalari nedeniyle enflasyonun hedefe inmesinin daha
fazla gaba gerektirebileceginden endiseli oldugunu gostermisti. Gegen haftanin sonu itibariyla Fed fonlama vadelilerine gére
piyasa, ocak sonundaki Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda %97 ihtimalle faizlerin %4,25-4,50 seviyesinde sabit
birakilmasini beklemekte; yil sonu itibariyla faizlerde %41 ihtimalle 25bp indirim, %31 ihtimalle sabit birakilmasini ve %22
ihtimalle 50bp indirim beklenmektedir.

Carsamba giini ingiltere’de aralik ay1 TUFE/UFE verileri aciklanacak. ingiltere’de TUFE kasimda aylik bazda %0,1, yillik %2,6
artti; aralikta da yillik %2,6 artis beklenmektedir. Cekirdek TUFE kasimda aylik bazda degdismezken yillik %3,5 artti; aralikta yillik
%3,4 artis beklenmektedir. UFE kasimda aylik %0,3 artarken vyilllk %0,6 azalmisti; aralikta aylik bazda %0,1 artis
beklenmektedir. Cekirdek UFE kasimda aylik bazda dedismezken yillik %1,6 artti. Ayrica, ingiltere’de yiiksek hizmet enflasyonu
sirmektedir. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) resmi enflasyon hedefi %2,00, politika faizi %4,75 seviyesinde bulunmaktadir.
BoE kasimda 25bp faiz indirimine gitmisti.

Persembe giinii erken saatlerde Japonya’nin aralik UFE rakamlari yayimlanacak. Japonya’da UFE kasimda aylik %0,3, yillik %3,7
artmisti; aralikta yilhk %3,8 beklenmektedir.

Ayrica, persembe giinii Almanya’nin, cuma giinii ise Euro Bdlgesi’nin aralik ayi nihai TUFE rakamlari takip edilecek. Ocak basinda
yayimlanan &ncii verilere gére Almanya’da TUFE aralikta aylik %0,4, yillik %2,6 artmisti; nihai verilerde degisiklik
beklenmemektedir. Euro Bélgesi'nde TUFE aralikta aylik %0,4, yillik %2,4, cekirdek TUFE aylik %0,5, yillk %2,7 artti. Nihai
verilerde degisiklik beklenmemektedir.

AMB para politikasi toplanti tutanaklari

Euro Bolgesi'nde persembe glini, Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) yilin dérdinci faiz indirimine gittigi 12 Aralik tarihli, yilin son
para politikasi toplantisinin tutanaklari yayimlanacak. Banka, s6z konusu toplantida piyasa beklentisine paralel 25bp’lik bir faiz
indirimine gidilerek mevduat faizini %3 seviyesine indirdi. indirimin ardindan ana refinansman faizi %3,15, marjinal bor¢ verme
faizi ise %3,40 seviyesinde bulunmaktadir.

AMB Baskani Christine Lagarde, basin toplantisinda "ticaret surtismelerinin" blylmeyi olumsuz etkileyebilecegi ve enflasyonu
artirabilecegdi gibi temkinli bir sekilde endiselerini dile getirmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanh@ kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Banka, raporda yayimladigi tahminde bu yil reel GSYIH tarafinda %0,7, gelecek yil %1,1, 2026 ve 2027 igin ise sirasiyla %1,4 ve
%1,3 buylime beklemektedir. 2024 ve 2025 enflasyon tahminleri asadi revize edildi; bu yil %2,4, gelecek yil %2,1, 2026 ve 2027
icin sirasiyla %1,9 ve %1,4 olmasi tahmin ediliyor.

ABD 4C24 bilanco sezonu

ABD’de bu hafta blylk bankalarin finansallariyla dérdiinci geyrek bilango sezonu basliyor. Carsamba gini JPMorgan, Wells
Fargo, Citigroup ve Goldman Sachs, persembe BofA ve Morgan Stanley finansallari agiklanacak. ABD bankalarinin 4G24'te glgla
finansallar agiklamasi beklenmektedir. S&P500 sirketlerinin 4G24 net karini yillik %10 civarinda artirmasi bekleniyor.

- Yurt igcinde dlslk risk istahi devam ederken bu hafta yodun bir veri akisi takip edilecek. Beklenenden zayif gelen aralik
enflasyon rakamlarinin ardindan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) cuma gini yayimlanacadi 2025‘in ilk Piyasa
Katihmcilari Anketi, piyasanin faiz beklentilerindeki olasi dedisikleri géstermesi acisindan kritik 6nem arz etmektedir. Ayrica, hafta
boyunca perakende satislar, cari islemler dengesi, biitce dengesi, tarim UFE ve kisa vadeli dis borg istatistikleri takip edilebilir.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Ocak)

Haftanin son islem gininde yayimlanacak Piyasa Katilimcilari Anketi, TCMB’nin aralik Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
Subat 2023'ten beri ilk kez faiz indirmesi ve aralik enflasyonunun beklenenden disik gelmesinin ardindan piyasa
beklentilerindeki olasi dedisimi gostermesi agisindan kritik 6nemde olacaktir.

TCMB en son Subat 2023’te politika faizini %9,00'dan %8,50'ye indirmisti. Haziran 2023'te artirrmlarina baslayan TCMB, Subat
2024 harig olmak Ulizere her toplantida faiz artirarak Mart 2024'te %50,00 seviyesine kadar yikseltti. Gecen aya kadar faizlerde
dedisiklige gitmeyen Banka, Aralik 2024'te 250bp faiz indirerek politika faizini %47,50 seviyesine duslrdi. Ayrica, -/+300 bp
olan faiz koridorunun artik -/+150 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verildi. Banka, faiz kararlarinin enflasyon
gérinimune odakl olarak, ihtiyath bir sekilde ve toplanti bazh bir yaklasimla alinacaginin altini gizdi. TCMB, PPK toplantisinin
ardindan ayni glin yaptidi bilgilendirmede bu yil sekiz kez toplanti yapilacagini agikladi. Buna gére, 2025 yilinin ilk PPK toplantisi
23 Ocak’ta gergeklestirilecek.

TUIK verilerine gére aralikta, TUFE aylik %1,03, yillik %44,38 artarken C Grubu cekirdek TUFE aylik %1,06, yillik %45,34 artis
kaydetti. Buna gore manset enflasyon Haziran 2023’ten beri en dislk seviyeye gerilerken TCMB'nin %44'lik 2024 enflasyon
beklentisine paralel gerceklesti. Aylik TUFE artisi da Mayis 2023'ten beri en disik seviyede gerceklesti. Manset enflasyon art arda
yedi aydir, aylik enflasyon (¢ aydir yavaslamaktadir. 12 aylik ortalamalara gére TUFE artisi bes aydir yavaslamaktadir. UFE ise
Aralik 2022'den beri en dislk aylk artisini kaydederek %0,40 artarken yillik bazda ise Subat 2021'den beri en dislk artisini
kaydederek %28,50 artti. 12 aylik ortalamalara gore artis Kasim 2021'den beri en distik seviyesinde.

Perakende Satislar (Kasim), Cari Islemler Dengesi (Kasim)

Haftanin ilk islem giiniinde TUIK perakende satis hacmi verisi ve TCMB &demeler dengesi istatistikleri agiklanacak. Perakende
satis hacmi ekimde aylk %0,2, yillik %15,0 artmisti. Odemeler dengesi gelismeleri tarafinda, ekimde, cari islemler hesabi
1,88mlr USD, altin ve enerji harig denge 7,16mlr USD fazla vermisti. Cari denge ocak-ekim déneminde 3,30mlir USD agik verdi.
Yilliklandirilmis cari denge eylil sonu itibariyla 9,55mir USD iken ekim sonu itibariyla 7,69mlir USD’ye geriledi. Foreks Haber
anketine goére piyasanin medyan tahmini kasimda 3,00mlr USD cari acik verildigi yoninde.

Blitce Dengesi (Aralik)

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) carsamba ginu merkezi yonetim butge istatistiklerini yayimlayacak. Kasimda, bltce dengesi
16,65mlr TL agik verirken faiz disi denge 129,65mlr TL fazla vermisti. Ocak-kasim doneminde biitge dengesi 1,28trin TL, faiz disi
denge 81,73mlr TL agik verdi.

Tarim UFE (Aralik)

Persembe TUIK’in agiklayacadi tarim Griinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim-UFE) izlenecek. Tarim-UFE kasimda aylik %8,88, yillik
%46,91 ve on iki aylik ortalamalara gore %48,83 artmisti. Aylik artis Nisan 2022’den beri en yliksek seviyede gergeklesti.

Konut Fiyat Endeksi (Aralik), Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (Kasim)

Haftanin son islem glininde TCMB'nin Konut Fiyat Endeksi (KFE) ve kisa vadeli dis borg istatistikleri gelismeleri takip edilebilir.
KFE kasimda aylik %?2,8, yillik %29,4 artarken reel olarak yillik bazda %12,0 azalmisti. Kisa vadeli dis borg stoku ekim sonu
itibariyla 2023 sonuna goére %2,3 artisla 180,1mlr USD olmustu. Bu dénemde, bankalar kaynakl kisa vadeli dis borg stoku
%20,1 artarak 82,2mlr USD, diger sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku %1,5 azalisla 60,4mir USD oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Japonya Nikkei225 Endeksi %1,77, Cin CSI300 Endeksi %1,13, Hong
Kong Hang Seng Endeksi %3,52 dliserken Tayvan Taiex Endeksi %0,45, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,53, Gliney Kore
Kospi Endeksi %3,02 yiikseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %0,65, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,30, Almanya DAX
Endeksi %1,55, Fransa CAC40 Endeksi %2,04 oraninda deder kazandi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %1,94, Dow Jones Endeksi
%1,86, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,34 oraninda dustu.

Dolar Endeksi (DXY) %0,66 ylkselisle 109,640 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,63 deder kaybederek 1,02442 oldu.
USDJPY paritesi ise %0,27 primlenerek haftayl 157,692 puandan kapadi.

ABD iki yillhklarin faizi %4,383’e, on yilliklarinin faizi %4,763’e ylkseldi. Ons altin %1,88 artisla 2.689USD oldu. Brent petrol
vadelileri %4,25 ylkselerek 79,76USD, WTI petrol vadelileri ise %3,53 ylkselisle 76,57USD seviyesinden haftayr tamamladi.

ABD istihdam raporu

Tarim digi istihdam aralikta 155 bin beklentisinin Gzerinde 256 bin olarak agiklandi. Kasimda da 202 bin beklentisinin lGzerinde
227 bin (revize edilmis: 212 bin) olarak agiklanmisti. Saatlik kazanglar aylik bazda beklentilere paralel %0,3 artarken yillik bazda
ise beklentinin 0,1 puan altinda %3,9 artti. issizlik orani %4,2’den %4,1'e geriledi.

Piyasalar, Fed'in bu ay yapacadi toplantida faizleri sabit tutmasini beklerken istihdam raporundan sonra vadeli fiyatlamalar bu yil
sadece bir indirim beklentisini isaret etmektedir. Fed fonlama vadelilerine gére istihdam raporunun ardindan bu yil igin bir faiz
indirimi ihtimali ytkseldi.

Resmi istihdam raporu 6ncesinde garsamba glini ADP Enstitlistiniin istihdam raporu yayimlandi. Aralikta, 139 bin 6zel sektér
istihdam artisi beklenirken, beklentilerin altinda kalarak 122 bin artti.

FOMC toplanti tutanaklari

Fed’in 25bp faiz indirimine gittigi son FOMC toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Fed, gegen yilin son toplantisi, 17-18 Aralik
toplantisinin ardindan 25bp faiz indirerek federal fonlama faizini %4,25-4,50 araligina cekmisti.

FOMC tutanaklarina goére yetkililer ABD Baskani Donald Trump’in politikalarinin enflasyon (zerinde yaratabilecedi etki konusunda
endiselerini dile getirerek faiz indirimlerinde daha yavas hareket edeceklerini belirttiler. Go6g ve ticaret politikasindaki
dedisikliklerin ABD ekonomisi lizerinde yaratabilecegi etki hakkinda duruldu. “Neredeyse tim katilimcilar enflasyon goérinimiine
yonelik yukari yonla risklerin arttigina karar verdi” denildi. “Katihmcilar bu kararin gerekgeleri olarak, enflasyondaki son
zamanlardaki beklenenden daha gulgli okumalari ve ticaret ve gog politikasindaki potansiyel degisikliklerin olasi etkilerini
goOsterdiler.”

ABD JOLTS acik is sayisi (Kasim)

ABD’de JOLTS acik is sayisi 8,10 milyon ile alti ayin en ylksek seviyesine ulasti. Ekimde 7,744 milyon seviyesinde iken piyasa
beklentisi kasimda 7,730 milyona sinirli gerilemesi yonindeydi.

Dilinya genelinde hizmet PMI verileri (Aralik-nihai)

Diinya genelinde aralik ay! nihai hizmet ve bilesik PMI verileri yayimlandi. Japonya, Cin (Caixin), Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere
ve ABD’'nin (S&P Global) PMI verileri takip edildi.

e Japonya hizmet PMI kasimda 50,5 iken, aralikta beklentilerin altinda kalmasina ragmen 50,9'a ylkseldi.

e  Cin Caixin hizmet PMI kasimda 51,5 iken, aralikta beklentilerin Gzerinde 52,2'ye yukseldi.

e Almanya hizmet PMI kasimda 49,3 iken, aralikta beklentilerin Gzerinde 51,2'ye ylkseldi.

. Ingiltere hizmet PMI kasimda 50,8 iken, aralikta beklentilere paralel 51,1’e yiikseldi.

e  Euro Bolgesi hizmet PMI kasimda 49,5 iken, aralikta beklentilerin tizerinde 51,6'ya ylkseldi.

e ABD hizmet PMI kasimda 56,1 iken, aralikta beklentilerin altinda kalmasina ragmen 56,8'e ylkseldi.

e ABD’de kasimda 56,0’dan 52,1’e gerileyen ISM imalat disi PMI, aralik ayinda 53,5 beklentisinin Gzerinde kalip belirgin bir
iyilesme gostererek 54,1’e ylikseldi. ISM PMI verisine gére ABD hizmet sektorl art arda alti aydir bliiyliimekte olup pandemi

Oncesi seviyelerine yaklasmistir.

Almanya TUFE verisi (Aralik-6ncii)

Almanya’da aralik ay! éncli TUFE rakamlari yayimlandi. TUFE aylik bazda %0,3 artis beklentisinin (izerinde %0,4 artarken, yillik
bazda ise %?2,4 artis beklentisinin tzerinde %?2,6 artis gergeklestirdi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bélgesi TUFE/UFE verileri (Aralik-6ncii)

Euro Bélgesi'nde 6ncii TUFE aylik %0,4 artarken yillik bazda beklentilere paralel %2,4 artti. Cekirdek TUFE ise aylik bazda %0,5
artarken yillik bazda beklentilere paralel %2,7 artti. Euro Bélgesi'nde UFE kasimda aylik bazda %1,6 ile beklenenden fazla
artarken yillik bazda ise beklentilerin altinda %1,2 oraninda azaldi.

Euro Bélgesi’nde perakende satis verisi

Euro Bélgesinde perakende satislar aylik bazda gegen ayki diistisiin ardindan beklentilerin altinda %0,1 artarken yillik %1,9 artti.
Euro Bélgesi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi (Ocak)

Euro Bolgesi'nde Sentix Yatirinmci Glven Endeksi bir 6nceki aya gore 0,2 puan daha kotileserek beklentilere paralel -17,7 olarak
gercgeklesti. Endeks, Kasim 2023'ten bu yana en disik seviyesine ulasti.

- Yurt icinde Borsa Istanbul tarafinda; BIST100 Endeksi %1,63 disisle 9,910 puandan, BIST30 Endeksi %1,91 disisle 10.913
puandan haftayl tamamladi. Banka Endeksi %1,40, Sinai Endeks %1,82 deder kaybetti. USDTRY kuru 35,40, EURTRY kuru 36,32
seviyesinden haftayr tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayr %36,67'den, on vyilliklarin faizi %26,36'dan
kapatti.

Mevsimsellikten arindirilmis TUFE (Aralik)

TUIK'in yayimladigi verilere gére mevsimsellikten arindirilmis TUFE bir énceki aya goére %1,87 artti. Mevsimsellikten arindiriimis
cekirdek TUFE ise %2,33 oraninda artti.

Dis ticaret istatistikleri (Aralik-6ncu)

Ticaret Bakanlidi aralik ayina iliskin 6ncu dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Bir 6nceki yilin ayni ayina gére ihracat %2,2, ithalat
%11,1 artti. Dig ticaret acigi %44,7 artisla 8,82mlr USD oldu. Ocak-aralik déneminde ihracat %2,5 artti, ithalat %4,9 azaldi. Dig
ticaret acigi %22,7 azalisla 82,16mlr USD oldu.

Hazine nakit gerceklesmeleri, ISO Ihracat Iklimi Endeksi (Aralik)

Aralik ayinda Hazine nakit dengesi 323,90mIr TL, faiz disi denge 259,30mIr TL agik verirken ocak-aralik déneminde Hazine nakit
dengesi 2,09trIn TL, faiz disi denge 929,24mir TL acik verdi.

ISO ihracat iklimi Endeksi aralikta 50,6’dan 50,9'a yiikseldi. Raporda Tirk imalat sanayinin ihracat ikliminin 2024 yilinin son
ayinda da iyilesmeyi slirdiirdiiga, Orta Dogu'da buyume glclu seyrederken ABD'de ekonomik aktivite son 32 ayin en hizli artisini
gOsterdigi, Avrupa'da ise bazi Ulkeler genisleme kaydederken digerlerinde kugtlmelerin yasandidi bir gériinim goézlemlendi.

Sanayi uretimi, is glicl istatistikleri (Kasim)

Sanayi uretimi kasimda aylik bazda %?2,9, yillik bazda %1,5 artti. Sanayi Uretimi yillik bazda bes aylik negatif performansin
ardindan ilk defa artis gosterdi.

Is glict istatistikleri tarafinda; kasimda mevsim etkisinden arindiriimis (MA) igsizlik orani %8,6 olurken genc niifusta MA issizlik
orani %15,8 oldu. MA atil isgicl orani ayhk 0,6 puan artisla %28,2 oldu.

Reel Efektif D6viz Kuru (Aralik)

TCMB verilerine gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru 67,12'ye yiikselerek Subat 2021’den bu yana yiiksek degeri aldi. Gegen ay
67,02 idi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gegtigimiz haftayr %1,63 dusitsle 9.910 puandan hafta genelinde iginde hareket ettigi 9.849-10.036 yatay
destek ve direnglerinin olusturdugu aralik igerisinde kapatti. Onceki haftayr endeks 10.036 yatay direncinin hemen Ustiinde
kapatmisti. Ilk etapta bu seviye lizerinde kalicilk arayacagimizi, bu seviyeyi gectigimiz hafta icin referans seviye olarak takip
edecedimizi belirtmistik. Uzerinde iki giinliik kapanis gerceklesmesine karsin kirilhm onayi gerceklesmedi. 10.036 yatayi (izerinde
kalicl olunamazsa takip edecedimiz en yakin hedef destedin 9.849 yatayi olacagini da belirtmistik. Bu seviye de hafta dlistigtinde
(9.865) yakin test edildi. Bu hafta 9.849-10.036 yatay destek ve direnglerinin olusturdugu aralik disindaki kalici hareketler teknik
acidan belirleyici olacak. Aralik Uzerinde hareketlerde; hedef-direncler %23,6 fibonacci seviyesi 10.296 ve Adustos basinda
kuresel piyasalarda Japonya kaynakli yasanan turbllans sonucu gergeklesen sert dlslgsle birlikte olusan kagis boslugunun
kapanis seviyesi 10.415 puan. Altindaki kalici hareketlerde ise; hedef-destekler, %38,2 fibonacci seviyesi 9.705 puan ve Kasim
ayl basinda baslayan yukselis trendi slirecinde olusmus kagis boslugu kapanis seviyesi 9.550 puan olacak.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %1,63 gerilerken; XFINK endeksi %3,08, XKAGT endeksi ise %3,05 ylkselerek pozitif ayristi.

XKMYA, XINSA, XGIDA ve XMANA endeksleri ise sirasiyla; %2,78, %?2,66, %2,65 ve %?2,55 dlsuslerle negatif ayrisan sektor

endeksleri oldular.
Haftalik Sektorel Getiri

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi I —  3,08%
BIST Orman Kagit Basim Endeksi I 3,05%
BIST Teknoloji Endeksi I ——  2,83%0
BIST Madencilik Endeksi I ——  2,76%
BIST Sigorta Endeksi I 2,07 %
BIST Bilisim Endeksi I 1,05%
BIST Turizm Endeksi 5 0,08%
BIST Elektrik Endeksi 1 0,04%
BIST Tasg Toprak -0,26% N
BIST Tekstil Deri -0,28% N
BIST GYO Endeksi -1,05% I
BIST Ulusal Tiim Endeksi -1,22% I
BIST Banka Endeksi -1,40% I
BIST Holding ve Yatirnm Endeksi -1,41% I
BIST Ticaret Endeksi -1,45% I
BIST 100 Endeksi -1,63% I
BIST Ulastirma Endeksi -1,67% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -1,81% I
BIST Sinai Endeksi -1,82% I
BIST 30 Endeksi -1,91% I
BIST Iletisim Endeksi -2,00% I
BIST Metal Ana Endeksi -2,55% I
BIST Gida igecek Endeksi -2,65% I
BIST Insaat Endeksi -2,66% I
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -2,78% I———

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 ISCTR 14,36 4.926.811.000 -3.016.852.000 1.909.959.000
2 ASTOR 121,00 1.239.750.000 -823.562.800 416.187.200
3 EKGYO 13,96 814.238.600 -542.493.400 271.745.200
4 GUBRF 291,00 695.698.900 -489.094.600 206.604.300
5 MGROS 536,50 463.732.300 -308.729.800 155.002.500
6 TAVHL 284,50 584.490.000 -475.042.600 109.447.400
7 TSKB 13,16 347.031.800 -256.331.600 90.700.200
8 TATEN 44,78 178.469.200 -109.663.600 68.805.600
9 SAHOL 101,30 697.616.400 -630.160.600 67.455.800
10 OYAKC 23,90 441.681.200 -375.794.500 65.886.700
11 ANSGR 106,20 164.023.000 -110.217.000 53.806.000
12 SKBNK 5,45 143.722.500 -89.979.140 53.743.360
13 PEHOL 4,00 117.784.500 -72.788.820 44.995.680
14 OBAMS 54,65 109.834.900 -66.885.720 42.949.180
15 ALFAS 71,10 105.191.000 -67.871.190 37.319.810
16 MPARK 388,00 209.966.300 -173.960.300 36.006.000
17 ALARK 93,95 168.926.800 -133.183.100 35.743.700
18 ARMGD 38,00 302.752.400 -267.373.400 35.379.000
19 AKBNK 64,40 1.917.720.000 -1.883.773.000 33.947.000
20 KTLEV 60,50 211.703.300 -178.930.000 32.773.300
21 TCKRC 33,18 76.232.580 -44.480.450 31.752.130
22 BIMAS 523,00 1.192.863.000 -1.161.464.000 31.399.000
23 CIMSA 46,80 145.189.500 -113.867.100 31.322.400
24 BEGYO 7,38 116.890.900 -85.739.940 31.150.960
25 VAKFN 2,08 110.024.700 -81.683.100 28.341.600
26 EFORC 62,10 97.233.020 -70.307.770 26.925.250
27 VKGYO 2,14 55.026.220 -28.141.400 26.884.820
28 GUNDG 62,95 74.932.700 -48.310.000 26.622.700
29 LMKDC 33,00 100.242.200 -73.661.060 26.581.140
30 KOZAA 70,80 171.887.100 -145.365.000 26.522.100
31 TKNSA 39,60 97.486.900 -71.109.500 26.377.400
32 RALYH 298,00 363.958.800 -338.288.700 25.670.100
33 BIENY 35,44 69.477.390 -44.888.550 24.588.840
34 VAKBN 24,12 204.938.700 -180.840.000 24.098.700
35 CGCAM 33,00 118.571.000 -95.688.720 22.882.280
36 AKCNS 182,90 53.326.670 -31.477.570 21.849.100
37 SMRTG 40,70 79.803.640 -58.694.900 21.108.740
38 HALKB 17,11 108.727.800 -88.661.170 20.066.630
39 TKFEN 65,20 181.452.400 -162.190.100 19.262.300
40 TEZOL 17,10 44.112.450 -25.121.220 18.991.230

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 TCELL 95,65 2.802.202.000 -4.483.121.000 -1.680.919.000
2 SASA 3,99 669.679.700 -1.224.671.000 -554.991.300
3 EREGL 23,78 971.670.800 -1.367.946.000 -396.275.200
4 ASELS 78,35 1.022.598.000 -1.322.729.000 -300.131.000
5 AEFES 167,20 722.572.500 -1.014.399.000 -291.826.500
6 MAVI 79,50 291.897.100 -575.886.700 -283.989.600
7 SISE 40,28 473.831.500 -729.420.900 -255.589.400
8 KCHOL 182,50 694.867.800 -873.912.900 -179.045.100
9 TUPRS 143,50 703.418.800 -880.706.200 -177.287.400
10 PETKM 18,01 442.062.900 -602.182.200 -160.119.300
11 YKBNK 30,70 1.087.038.000 -1.233.518.000 -146.480.000
12 KOZAL 22,90 260.613.600 -404.756.000 -144.142.400
13 TOASO 213,50 412.263.800 -554.222.300 -141.958.500
14 KRDMD 27,20 489.497.200 -624.780.000 -135.282.800
15 AGHOL 306,00 129.446.100 -244.675.200 -115.229.100
16 GSRAY 2,11 339.596.700 -451.627.600 -112.030.900
17 HEKTS 4,00 276.618.300 -379.688.500 -103.070.200
18 PGSUS 216,20 609.080.100 -694.772.200 -85.692.100
19 ARCLK 137,20 158.978.500 -234.015.900 -75.037.400
20 MIATK 40,18 111.980.500 -182.886.800 -70.906.300
21 GARAN 128,10 1.004.158.000 -1.072.290.000 -68.132.000
22 TSPOR 1,14 140.813.600 -204.510.500 -63.696.900
23 KONTR 38,56 196.806.500 -257.583.500 -60.777.000
24 ENKAI 48,88 247.303.300 -306.015.000 -58.711.700
25 FROTO 922,50 449.452.000 -507.194.000 -57.742.000
26 IHLAS 3,73 230.552.400 -286.598.200 -56.045.800
27 OTKAR 447,75 78.407.010 -123.554.800 -45.147.790
28 YIGIT 34,86 36.220.960 -77.216.990 -40.996.030
29 TTRAK 697,50 89.610.180 -127.635.600 -38.025.420
30 SMRVA 27,00 72.049.440 -108.465.700 -36.416.260
31 DOAS 200,80 196.098.800 -232.478.700 -36.379.900
32 SOKM 40,50 92.643.460 -126.217.800 -33.574.340
33 DAPGM 7,39 177.627.700 -210.116.900 -32.489.200
34 ONRYT 75,75 41.483.420 -72.104.540 -30.621.120
35 TTKOM 46,98 389.149.100 -419.534.000 -30.384.900
36 ARENA 37,00 46.748.280 -75.234.040 -28.485.760
37 KZBGY 5,92 167.190.100 -194.801.600 -27.611.500
38 ZOREN 4,40 93.233.540 -120.567.300 -27.333.760
39 TUREX 177,20 78.192.570 -105.224.800 -27.032.230
40 HLGYO 2,67 40.242.700 -66.386.460 -26.143.760

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




13 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya Tim GUn Tatil
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Ara 99,8B 97,4B
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Kas %0,20
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillk) Kas %15,00
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Kas 1,88Mr
14 Ocak Sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi(Yen) Kas 2,69T 2,46T
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,30 %0,4
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %3,00 %3,0
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylik) Ara %0,20 %0,2
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Ara %3,20 %3,4

15 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara %0,1
ingiltere 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %?2,70 %?2,6
Ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE(Aylik) Ara %0,0
Ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Ara %3,40 %3,5
Ingiltere 10:00 Uretici Cikti Fiyatlari(Aylik) Ara %0,10 %0,3
Ingiltere 10:00 Uretici Cikti Fiyatlari(Yillik) Ara -%0,6
ingiltere 10:00 Cekirdek Uretici Cikti Fiyatlari(Aylik) Ara %0,0
ingiltere 10:00 Cekirdek Uretici Cikti Fiyatlari(Yillik) Ara %1,6
ingiltere 10:00 Perakende Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,1
ingiltere 10:00 Perakende Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %3,70 %3,6
Tirkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Kas %0,2
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Kas -%2,0
Tarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Butge Dengesi(TL) Ara -16,7Mr
Almanya 12:00 GSYH 2024 -%0,20 -%0,3
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Kas %0,50 %0,0
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%1,80 -%1,2
ABD 16:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara %0,30 %0,3
ABD 16:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %?2,80 %?2,7
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Aylik) Ara %0,20 %0,3
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Yillik) Ara %3,30 %3,3
ABD 16:30 New York Fed imalat Endeksi Oca -1,8 0,2

16 Ocak Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,3
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %3,80 %3,7
Almanya 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Ara %0,4 -%0,20
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yilhk) Ara %2,6 %2,20
ingiltere 10:00 GSYH(Aylik) Kas %0,20 -%0,1
ingiltere 10:00 GSYH(Yillik) Kas %1,3
ingiltere 10:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Kas -3,72B
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Kas %0,10 -%0,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%1,00 -%0,7

Tirkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) Ara %38,88
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Ara %46,91
Euro Bolgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Kas 7,2B 6,8B
Euro Bolgesi 15:30 ECB Toplanti Tutanaklari

ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 210K 201K
ABD 16:30 Perakende Satiglar(Aylik) Ara %0,50 %0,7
ABD 16:30 Perakende Satislar(Yillik) Ara %3,8

17 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Ara %0,50
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara %5,40 %5,4
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylk) Ara %0,20
Cin 05:00 Perakende Satiglar(Yillk) Ara %3,50 %3,0
Gin 05:00 Konut Satislar 2024 -%?20,0
Gin 05:00 GSYH(Ddnemsel) 4C24 %1,70 %0,9
Cin 05:00 GSYH(Yillik) 4C24 %5,10 %4,6
Gin 05:00 Issizlik Orani Ara %5,00 %5,00
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Ara %0,40 %0,2
Ingiltere 10:00 Perakende Satiglar(Yillk) Ara %3,30 %0,5
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %?2,8
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %?29,4
Tarkiye 10:00 Kisa Vadeli Disg Borg Stoku($) Kas 180,1Mr
Tarkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Oca
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) Kas 28B 33,5B
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Ara %0,40 -%0,30
Euro Bolgesi 13:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Ara %?2,40 %?2,20
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Final-Aylk) Ara %0,50
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Ara %?2,70 %?2,70
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Ara 1,31M 1,29M
ABD 16:30 Insaat izinleri(Onci) Ara 1,46M 1,49M
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Aylik) Ara %0,20 -%0,1
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara -%0,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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