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BIST 100 9.890,76 -0,81
BIST 30 10.926,31 -0,67
BIST BANKA 14.672,14 -0,97
BIST SINAI 12.983,77 -1,09
BIST TUM 11.523,96 -0,85
BIST TUM-100 36.315,33 -0,97
BIST TUM Hacim (mn TL) 130.617 -0,81
viOP30 Yakin Vade 11.680,00 -0,13
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THYAO 293,00 7.134,21

AKBNK 63,60 6.621,99

ISCTR 14,00 6.407,85

YKBNK 30,58 4.537,35

EREGL 23,64 4.305,68

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda saticili seyir devam etmektedir. Bu sabah
Japonya Nikkei225 Endeksi %1,03, Topix Endeksi %1,15 dusis kaydetti. Cin'de aralik enflasyon
verilerinin ardindan ana kara hisse senedi endekslerinde karigik bir seyir izlendi; Sanghay Bilesik
Endeksi %0,42 diserken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,60 ylkseldi. Dinyanin en biylk ikinci
ekonomisinde tuketici fiyatlar aralikta bir 6nceki aya gore fazla degismezken yillik bazda %0,1
artarak beklentileri karsiladi. Uretici fiyatlari ayni dénemde yillik %2,3 ile beklenenden daha az
geriledi. Cin‘de Uretici fiyatlari yillik bazda art arda 27 aydir gerilemektedir. Hong Kong Hang Seng
Endeksi erken islemlerdeki sinirli kazancini geri vererek yatay bir seyir izledi. Gliney Kore'de Kospi
Endeksi %0,24, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,34 artti. Tayvan Taiex Endeksi %1,39, Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi %0,24 geriledi. ABD'de diin yayimlanan Fed toplanti tutanaklarinin ardindan,
para politikasinda gevseyici adimlarin enflasyon endiseleri ve siyasi endiseler dolayisiyla
ertelenebilecedgi yonlundeki endiselerin glglenmesi, Asya piyasalarindaki risk istahini
baskilanmasinda etkili oldu. ABD hisse senedi endeksleri sinirli dedisimlerin ardindan bugin, eski
bagkan Jimmy Carterin gegen hafta vefat etmesi dolayisiyla kapali olacak; tahvil piyasalarinda
yarim giin islem yapilacak. Avrupa piyasalari pozitif bir agilisa hazirlaniyor.

Buglin Euro Bolgesi'nde kasim ayi perakende satis hacmi verisi takip edilebilir.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da, Cin
CSI300 Endeksi %1,03, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,86, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,25
duserken Gliney Kore Kospi Endeksi %1,16 yikseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %0,19,
Almanya DAX Endeksi %0,05, Fransa CAC40 Endeksi %0,49 deder kaybederken ingiltere FTSE100
Endeksi %0,07 pozitif kapatti. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,16, Dow Jones Endeksi %0,25
ylkselirken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,06 deder kaybetti.

Borsa Istanbul’da saticili bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,81 deger kaybederek 9.890
puandan kapandi. BIST 100°de islem hacmi 98,38miIr TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi %0,67
duserek 10.926 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,97, BIST Sinai Endeksi %1,09
deder kaybetti.

FOMC toplanti tutanaklari

Fed’in 25bp faiz indirimine gittigi son FOMC toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Fed, gegen yilin
son toplantisi, 17-18 Aralik toplantisinin ardindan 25bp faiz indirerek federal fonlama faizini
%4,25-4,50 araligina gekmisti.

FOMC tutanaklarina gore yetkililer ABD Baskani Donald Trump’in politikalarinin enflasyon Gzerinde
yaratabilecegi etki konusunda endiselerini dile getirerek faiz indirimlerinde daha yavas hareket
edeceklerini belirttiler. Gog ve ticaret politikasindaki degisikliklerin ABD ekonomisi Uzerinde
yaratabilecegi etki hakkinda duruldu. “Neredeyse tum katiimcilar enflasyon gériinimine yénelik
yukari yonli risklerin arttigina karar verdi” denildi. “Katihmcilar bu kararin gerekgeleri olarak,
enflasyondaki son zamanlardaki beklenenden daha glgli okumalari ve ticaret ve gog
politikasindaki potansiyel degisikliklerin olasi etkilerini gésterdiler.”.

ABD’de ADP istihdam raporu (Aralik)

ABD’de cuma glni yayimlanacak aralik istihdam raporu éncesinde 6nci veri niteligindeki, ADP
Enstitlstnin istihdam raporu takip edildi. Aralikta, 139 bin 6zel sektor istihdam artisi beklenirken,
beklentilerin altinda kalarak 122 bin artti. ADP bas ekonomisti Nela Richardson, "Isgiicii piyasasi
2024'Un son ayinda hem ise alimlarda hem de Ucret artiglarinda yavaslamayla daha mitevazi bir
blyldme hizina geriledi" dedi.

Euro Bélgesi UFE verisi (Kasim)

Euro Bélgesi'nde UFE aylik bazda beklentilerin (izerinde %1,6 artarken yillik bazda ise beklentilerin
altinda %1,2 oraninda azaldi.

Yurt icinde Hazine nakit gerceklesmeleri, ISO Ihracat iklimi Endeksi (Aralik)

Aralik ayinda Hazine nakit dengesi 323,90mlr TL, faiz disi denge 259,30mIr TL acgik verirken ocak-
aralik doneminde Hazine nakit dengesi 2,09trIn TL, faiz disi denge 929,24mir TL acik verdi.

iSO ihracat iklimi Endeksi aralikta 50,6'dan 50,9'a yiikseldi. Raporda Tiirk imalat sanayinin ihracat
ikliminin 2024 yilinin son ayinda da iyilesmeyi surdirdugld, Orta Dogu'da biyime gigli
seyrederken ABD'de ekonomik aktivite son 32 ayin en hizli artisini gésterdigi, Avrupa'da ise bazi
Ulkeler genisleme kaydederken digerlerinde kicllmelerin yasandidi bir gérinim gézlemlendi.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Kas %0,50 -%1,00
Almanya 10:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%4,50
Almanya 10:00 Dig Ticaret Dengesi(Euro) Kas 14,8B 13,4B
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Ayhk) Kas %0,40 -%0,50
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yilhk) Kas %1,90
ABD 16:30  issizlik Bagvurulari Haftalik 218K 211K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
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Sirket Haberleri

Armada Gida (ARMGD,Pozitif): (KAP) 89.093m2 tapu alanh "Uglincli Fabrika Alani" yatinmi kapsaminda
yapilmasi planlanan “Bakliyat Isleme-Eleme Tesisi” icin AKY Teknoloji Makina Reklamcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. ile
KDV dahil 1,56mn USD tutarl Makina-Ekipman Alim Sézlesmesi imzalanmistir.

Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirket ve bagll ortaklidi Erde Mlhendislik San. ve Tic. A.S.,
Aksoylar Turizm Isletmecilifi Sanayi ve Ticaret A.S.ile Van Sheraton Otel Projesi Etap-1 Mekanik ve
Elektrik Tesisat Isleriile ilgili olarak 08.01.2025 tarihinde, Birlesim Miihendislik, 24,5mn TL (KDV harig) tutarinda,
Erde Mlhendislik, 24,5mn TL (KDV harig) tutarinda s6ézlesme imzalamistir. S6z konusu ™“Van Sheraton
Otel Projesi Etap-1 Mekanik ve Elektrik Tesisat Isleri” igin sirket ve bagh ortakhdinin imzaladigi sézlesme bedeli
toplami 58,8mn TL (KDV Dahil) olup projenin 8 ay icinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Huner Yenilenebilir Enerji (HUNER,Pozitif): (KAP) Sirketin portféylinde yer alan toplam 26,1kWp kurulu glice
sahip Hidroelektrik Enerji Santrallerinde, 2024 yili igin elektrik enerjisi tGretiminde 39mn Kw/h hedeflenen lretim
dederinin %35,16 lizerinde 52,71mn Kw/h enerji Uretilmistir.

Kirag Galvaniz (TCKRC,Pozitif): (KAP) 103,7mn TL bedelli "Karayollari 1 (Istanbul) Bélge Midirligi
Sorumlulugundaki Devlet ve II Yollarinin Muhtelif Kesimlerinde Performansa Dayali Otokorkuluk Yapilmasi
Yapim Isi" konulu ihalenin sézlesmesi 07.01.2025 tarihinde imzalanmistir.

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Sirket Irak Elektrik Bakanligi tarafindan diizenlenen toplamda
29,68mn USD tutarinda "Extension of 400kV Salah Al Din & 400kV Qayara Substatiton Projesi" ihalesini
kazanmistir.

Oyak Cicmento (OYAKC,Pozitif): (KAP) Sirketin 1,5mlir TL olan mevcut kayith sermaye tavaninin, 20mir TL'ye
cikarilmasina ve kayitli sermaye tavani gecerlilik stiresinin 2024-2028 yillarini kapsayacak bigimde uzatilmasina
yO6nelik Esas Sozlesme degisikligi 07.01.2025 tarihinde SPK tarafindan onaylanmistir.

Reysas GYO (RYGYO,Pozitif): (KAP) Sirketin 2024 yiIl sonu gayrimenkul dederlemeleri neticesinde; aktifinde
bulunan arsa ve binalarin dederi, 2024 yili icinde yapilan alimlarla birlikte toplam 55,96mlr TL, bagh ortakliklarin
gayrimenkullerinin dederi ise 1,06mlr TL olmustur. Bu sekilde 2024 yil sonu toplam gayrimenkul portféylnin
blyukligi 2023 yilsonu dederi olan 30,14mlir TL'ye gore yaklasik %89'luk artis ile 57,02mlir TL'ye ulasmistir.

Tiirk Hava Yollar (THYAO,Pozitif): (KAP) Aralik 2023 déneminde 6,1mn olan toplam yolcu sayisi, 2024 yilinin
ayni déneminde %5,3 artarak 6,4mn olarak gergeklesmistir. Distan disa transfer yolcu sayisi Aralik 2023
déneminde 2,6mn iken, 2024 yilinin ayni déneminde %6,2 artarak 2,8mn olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk
orani Aralik 2024 déneminde 2023 yilinin ayni dénemine gore 0,8 puan artarak %380,7 olarak gergeklesmistir.
Ayni dénemde yurt disi doluluk orani %81 olarak gergeklesirken, yurt igi doluluk orani %77,7 olmustur. Toplam
Arz Edilen Koltuk Km (AKK), Aralik 2023 déneminde 19,8mlr iken, 2024 yilinin ayni déneminde %7,7 artarak
21,3milr olarak gergeklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Aralik 2023 déneminde 160 bin ton iken, 2024 yilinin ayni
déneminde %3,7 artarak 165,9 bin ton olarak kaydedilmistir.

VBT Yazihm (VBTYZ,Pozitif): (KAP) Sirket VBT Yazilm A.S., Tlrkiye'de yerlesik Uretim sektorinde faaliyet
gosteren bir misterisi ile "Uretim ve Entegrasyon Yazilimlarn Gelistirilmesi" temini konusunda sézlesme
imzalamistir. S6zlesme siresi 30 ay, toplam bedeli 1,15mlr USD'dir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

Cin'de deflasyon baskilari siiriiyor. Cin'in tlketici enflasyonu Aralik ayinda daha da yavasladi ve deflasyon
endiselerini arttirdi. (Bloomberg HT)

Fed tutanaklari: Uyeler indirim dongiisiinii yavaslatmakta 'istekli'. Fed'in Aralik ayina ait toplanti
tutanaklarina gore, lyelerin neredeyse tamami enflasyonda yukari yonlu risklerin arttigi gortistinde. Tutanaklar,
Uyelerin faiz indirimini yavaslatmakta istekli oldugunu gosterdi. (Bloomberg HT)

ABD'de 6zel sektor istihdam artisi beklentinin altinda. ABD'de Aralik ayina iliskin 6zel sektér istihdami
verileri istihdam artisinin 122 bin ile piyasa beklentilerinin altinda kaldigini gosterdi. (Bloomberg HT)

Fed Guvernorii Waller'dan gevseme destegi. Fed Guvernori Christopher Waller, enflasyonun asadi yonli
olduguna dikkat cekerken, daha fazla faiz indirimine destek mesaji verdi. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurularinda diisiis ivmesi. ABD'de issizlik maasi basvurulari 201 bin ile Subat
ayindan bu yana en dislk seviyeye geriledi. (Bloomberg HT)

ABD'de mortgage faizi yiikseldi, basvurular geriledi. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin
ortalama faiz orani, gecen hafta ylizde 6,99'a gikarken, mortgage basvurulari ylizde 3,7 azaldi. (Bloomberg HT)

ingiltere'nin borgclanma maliyetleri 26 yilin zirvesinde. 30 yillik Ingiltere devlet tahvillerinin getirisi
1998'den bu yana en yiksek seviyeye ciktl. Daha kisa vadeli Ingiltere devlet tahvillerinin getirileri de ylkseldi.
(Bloomberg HT)

Almanya'da fabrika siparislerinde hizh diisiis. Almanya'da fabrika siparigleri Kasim ayinda aylik bazda ylizde
5,4 gerileme kaydetti. Boylelikle aylik bazda AJustos ayindan bu yana en sert dlisliis kaydedildi. (Bloomberg HT)

Hazine nakit dengesi Aralik'ta 323,9 milyar TL acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gbre, nakit
dengesi gecen 323,9 milyar TL olarak gerceklesti. Acik Kasim ayinda 62,2 milyar TL olmustu. (Bloomberg HT)

SPK'den lisanslama ve sicil tutma esaslarina diizenleme. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), sermaye
piyasasinda faaliyette bulunanlar icin "lisanslama ve sicil tutmaya" iliskin dlizenleme yapti. (Bloomberg HT)

ihracat iklimi endeksinde ilmli iyilesme. istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye imalat Sektéri ihracat iklimi
Endeksi Aralik'ta 50,9'a yukseldi. Aralik'taki iyilesme itlimli olmakla birlikte Kasim ayina gére daha belirgin diizeyde
gercgeklesti. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

09 Ocak Persembe

Donem Beklenti Onceki
Cin 04:30  Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,00 -%0,60
Gin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Ara %0,10 %0,20
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,10
Cin 04:30  Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %2,30 -%2,50
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Kas %0,50 -%1,00
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%4,50
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Kas 14,8B 13,4B
Euro Bdlgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylk) Kas %0,40 -%0,50
Euro Bdlgesi 13:00 Perakende Satislar(Yillik) Kas %1,90
ABD 16:30 issizlik Basvurulari Haftalik 218K 211K

10 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Tlrkiye 10:00 Igsizlik Orani Kas %8,80

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Ayhk) Kas -%0,90

Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%3,10
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Ara 154K 227K

ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Ara %0,30 %0,40
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Ara %4,00 %4,00
ABD 16:30 igsizlik Orani Ara %4,20 %4,20
Almanya 16:45 Cari islemler Dengesi(Euro) Kas 12,5B
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Oca 73,8 74

13 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya Tim GlUn Tatil

Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Ayhk) Kas %0,20
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Kas %15,00
Tarkiye 10:00 Cari islemler Dengesi($) Kas 1,88Mr

14 Ocak Sah

Beklenti Onceki

Japonya 02:50  Cari islemler Dengesi(Yen) Kas 2,46T
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,4
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %3,0
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylik) Ara %0,2
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Ara %3,4

15 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki

ingiltere 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,1
ingiltere 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %2,6
ingiltere 10:00  Cekirdek TUFE(AyhK) Ara %0,0
ingiltere 10:00  Gekirdek TUFE(Yillik) Ara %3,5
ingiltere 10:00  Uretici Cikti Fiyatlari(Aylik) Ara %0,3
ingiltere 10:00  Uretici Cikti Fiyatlari(Yillik) Ara -%0,6
ingiltere 10:00  Gekirdek Uretici Cikti Fiyatlari(Aylik) Ara %0,0
ingiltere 10:00  Cekirdek Uretici Cikti Fiyatlari(Yillik) Ara %1,6
ingiltere 10:00 Perakende Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,1
ingiltere 10:00 Perakende Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %3,6
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Ayhk) Kas %0,2
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Kas -%2,0
Tarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi(TL) Ara -16,7Mr
Almanya 12:00 GSYH 2024 -%0,3
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Ayhk) Kas %0,0
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%1,2
ABD 16:30  Tiiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,3
ABD 16:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Ara %2,7
ABD 16:30  Gida ve Enerji Haric TUFE(Aylik) Ara %0,3
ABD 16:30  Gida ve Enerji Haric TUFE(Yillik) Ara %3,3
ABD 16:30 New York Fed imalat Endeksi Oca 0,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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