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USDTRY 35,36 0,08
EURTRY 36,49 0,40
EURUSD 1,03 0,45
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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya satis agirlikh bir baslangic yapti. Japonya’da
beklenenden dusiuk gelen PMI verisinin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,45, Topix Endeksi %1,08 ekside
seyretmektedir; Japonya hizmet PMI, nihai veriye gore aralikta 50,9 ile esik dedgerin Uzerinde kalarak sektorin
buytdugini isaret etse de 6ncii verinin altinda kaldi. Gin’de Caixin hizmet PMI aralikta 51,5'ten 52,2'ye ylikselerek
beklentiyi asmasinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,25 diserken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,11 yukseldi.
Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,39 geriledi. Gliney Kore Kospi Endeksi %1,85, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,70
yukseldi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi fazla degismezken Taeix Endeksi %2,79 artti. ABD endeks vadeli
kontratlar haftaya yatay bir baslangici isaret etmektedir. Avrupa piyasalari alis agirlikh bir agilisa hazirlaniyorlar.

Diinya genelinde hizmet PMI verileri (Aralik-nihai)

Buglin dinya genelinde aralik ayi nihai hizmet ve bilesik PMI'lar agiklanacak. Giin boyunca Japonya, Gin (Caixin),
Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'nin (S&P Global) PMI verileri takip edilecek. Japonya hizmet PMI éncii
verilere gore aralikta 50,5'ten 51,4e yiikseldi; nihai veride degisiklik beklenmemektedir. Gin’de Caixin hizmet PMI
kasimda 52,0’den 51,5’e geriledi; aralikta 51,4’e gerilemesi beklenmektedir. Almanya hizmet PMI 6ncl verilere gére
aralikta 49,3'ten 51,0’e, Euro Bélgesi'nde 49,5'ten 51,4'e, ingiltere’de 50,8'den 51,4’e; ABD'de S&P Global hizmet
PMI 56,1’den 58,5'e yiikseldi; nihai verilerde degisiklik beklenmemektedir.

Almanya TUFE verisi (Aralik-6ncii)

Almanya’da bugtin aralik ay! éncti TUFE rakamlar agiklanacak. TUFE'nin aralikta aylik %0,3, yillik %2,4 artmasi
beklenmektedir; kasimda aylik bazda %0,2 azalis, yillik %2,2 artis olmustu.

Euro Bélgesi Sentix Yatirnmci Glven Endeksi (Ocak)

Euro Bdlgesi’nde bugiin alti aylik ekonomik goriinime iligkin Sentix yatinma gliven endeksi takip edilebilir. 2022'nin
ilk ceyredinden beri sifirin altinda deder alarak kétumserligi isaret eden endeksin ocakta -17,5'ten -17,7'ye
gerilemesi beklenmektedir.

Dis ticaret istatistikleri (Aralik-6ncii), Reel Efektif D6viz Kuru (Aralik)

Bugiin yurt iginde Ticaret Bakanligi aralik ayina iliskin dncii dis ticaret istatistiklerini yayimlayacak. TUIK'in nihai
verilerine gére kasimda genel ticaret sistemine gore ihracat %3,1 azaldi, ithalat %2,7 artti. Dis ticaret acigi %24,9
artigla 7,46mlr USD oldu. Ocak-kasim déneminde ihracat %2,5 artti, ithalat %6,3 azaldi. Dis ticaret agigi %26,8

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300
Endeksi %1,18 diiserken Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,70, Gliney Kore Kospi Endeksi %1,79 ylkseldi. Japonya
Nikkei225 Endeksi tatil nedeni ile kapaliydi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %0,49, Almanya DAX Endeksi
%0,59, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,44, Fransa CAC40 Endeksi %1,51 oraninda diisti. ABD'de ise S&P500 Endeksi
%1,26, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,77, Dow Jones Endeksi %0,80 deger kazandi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %1,14 deder kazanarak 10,075 puandan kapandi. BIST
100’de islem hacmi 114,97mlr TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi ise %1,53 oraninda ylkselerek 11.126 puandan
seansl| tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,52, BIST Sinai Endeksi %1,05 yiikseldi.

2024 yilinda tlketici enflasyonu TCMB'nin %44 artis beklentisine paralel %44,38 olarak gercekleserek Haziran
2023'ten bu yana en yavas yillik artisini gergeklestirdi. Aylik bazda %1,03 artan TUFE, aylik bazda Mayis 2023'ten
beri en diigiik seviyeye geriledi. 12 aylik ortalamalara gére ise TUFE artisi 5 aydir yavaglamakta. TUFE artisi yillik
bazda art arda 7 kez yavaslama kaydederken aylik bazda ise art arda 3 kez yavasladi. C grubu gekirdek TUFE ise
aylik bazda %1,06 artarken, yillik bazda %45,34 artis ile seneyi kapadi. UFE ise Aralik 2022'den beri en distik aylk
artisinl kaydederek %0,40 artarken yillik bazda ise Subat 2021'den beri en distk artisini kaydederek %28,50 artti.
12 ayhk ortalamalara gére artis Kasim 2021'den beri en disik seviyesinde.

TCMB 26 Aralik tarihli PPK toplanti kararinin ézetini yayimladi. Ozette, politika faizinin 250 baz puan indirilerek
%47,5'e gekildigi belirtiimis ve bu kararin ig talepte dengelenme ile dezenflasyon sirecini destekleme amaci tasidigi
vurgulanmigtir. Kiresel ekonomik goériinimde sinirli biyime devam ederken, jeopolitik riskler ve arz yonlu
belirsizlikler etkisini siirdirmektedir. Gelismis Ulkelerde faiz indirimi slregleri kademeli sekilde devam etmekte,
kiiresel enflasyondaki disiis egilimi pozitif bir gergeve sunmaktadir. Tirkiye'de kasim ayinda yillik TUFE %47,09'a
gerilerken, enerji ve hizmet gruplarindaki olumlu gelismeler enflasyon lizerindeki baskiy! hafifletmistir. Ancak, gida
fiyatlarindaki artis yukar yonli risk olusturmaya devam etmektedir. Aralik ayina iliskin dncli gostergeler ise
enflasyon egiliminde iyilesmeye isaret etmektedir.

XAUUSD 2.640 -0,75 azalisla 73,34mir USD oldu.
BRENT 76,5 0,91 Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
TSPOR 10,00 || HTTBT -10,00
EGGUB 9,95 || AGESA -9,97
VRGYO 9,93 || DAGI -9,62 o
TUIK TUFE/UFE verileri (Aralik)

HEDEF 9,78 || SEGMN -9,33
HEKTS 7,93 || EUYO -7,57

11.915,18
THYAO 298,00 TCMB PPK Toplanti Tutanaklari
ISCTR 14,08 8.241,97
AKBNK 66,20 6.340,74
YKBNK 32,18 6.119,01
SASA 4,27 5.698,51

Bireysel kredi buyimeleri yil sonu etkisiyle hiz kazanmig, ticari kredilerde ise zayif bir seyir gézlenmistir. Kur
Korumali Mevduat (KKM) diizenlemeleri TL'ye gegisi tegvik etmeye yonelik adimlarla 6ne gikmigtir. Ekim ayinda cari
islemler dengesi 1,9mir USD fazla verirken, kasim ayinda ithalattaki artis nedeniyle cari agikta genisleme
beklenmektedir. TCMB, enflasyonun ana egiliminde kalici bir dusts saglanana kadar siki para politikasi durusunu
slirdurecegini ve gerektiginde ilave adimlar atacagini vurgulamigtir.

Donem  Beklenti  Onceki
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi($-Oncii) Ara -7,46Mr
Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektort PMI(Final) Ara 51 49,3
Almanya 11:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Ara 47,8 47,2
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektoéri PMI(Final) Ara 51,4 49,5
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Ara 49,5 48,3
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérid PMI(Final) Ara 51,4 50,8
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Ara 50,5 50,5
Turkiye 14:30 TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Ara 67,03
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Ara %0,40 -%0,20
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Ara %?2,40 %?2,20
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Final) Ara 58,5 56,1
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Ara 56,6 54,9
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Kas -%0,30 %0,20

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Orani
%

NUHCM 6.01.2025 0,96 2,9000 2,4650 435.619 45

Sirket Haberleri

Alves Kablo (ALVES,Pozitif): (KAP) Sirket deprem bdlgesinde bulunan bayileri ile 4,52mn USD+KDV satis
s6zlesmeleri imzalamistir.

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile “Dearsan-Desan-Ozata Is Ortakh§” arasinda deniz platformlarina
yonelik; Elektronik Harp, Radar, Haberlesme, Seyriisefer, Silah, Elektro-Optik ve Sualti Sistemlerinin tedariki
kapsaminda toplam 210,18mn Euro tutarinda sézlesme imzalanmistir. Sézlesme kapsaminda teslimatlar 2025-
2029 yillan arasinda gergeklestirilecektir.

Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket; TOKi ile istanbul ili, Esenler ilgesi, Atisalani Mahallesi'nde bulunan
1692 ada 2 parsel numarali tasinmazin toplam 6,88mlr TL (KDV muaf) bedelle satin alinmasina iliskin protokol
imzalamistir. S6z konusu protokol, sirketin portféylini genisletme ve faaliyet alanlarini gelistirme stratejisi
dogrultusunda gerceklestirilmistir.

Gersan Elektrik (GEREL,Pozitif): (KAP) Sirket ile Birlesik Arap Emirlikleri/Abu Dhabi'de yerlesik National
Petroleum Construction Company arasinda firmanin projeleri icin gereksinim duydugu “Kablo Tasima Sistemleri
ve Ekipmanlan” ihtiyaclarinin sirket tarafindan tedarik edilmesine yonelik olarak 6,3mn USD ve 2,83mn USD
olmak Uzere toplamda yaklasik 9,12mn USD bedelli siparis alinmistir.

Migros Ticaret (MGROS,Pozitif): (KAP) Sirket, ekli listede belirtilen 18 adet Migros, 8 adet Migros Jet, 5 adet
Macrocenter ve kozmetik magazaciigi formatinda 3 adet Mion olmak lzere toplam 34 yeni magazay! ve 3 adet
dagitim merkezini Aralik ay! icerisinde hizmete acmistir. 31.12.2024 itibariyla sirketin toplam madaza sayisi
3.621'dir. Sirketin toplam net satis alani 2,03mn metrekareye ulasmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin'de hizmet sektorii aktivitesi 7 ayin zirvesinde. Cin'in hizmet sektéri blylumesi Aralik ayinda 7 aylik
zirveye ulasti. (Bloomberg HT)

ABD'de imalat aktivitesi 9 ayin zirvesinde. ABD'de imalat aktivitesi siparislerde ve tretimdeki toparlanmayla
beraber 2024'lin son ayinda yikseldi. Boylece ylkselis trendi ikinci ayda da devam etti. (Bloomberg HT)

Tiiketici kredilerinde biiyiime iki aydir araliksiz hizlandi. 13 haftalik yilliklandiriimis ve kur etkisinden
arindirilmis blayime ticari kredilerde yizde 24,2 olurken, tlketici kredilerinde ylzde 46,3 olarak kaydedildi.
(Bloomberg HT)

Doviz mevduatlarinda 2024'te 18 milyar dolarhk diisiis. Déviz mevduatlarinda parite etkisinden arindiriimis
verilere gbére 2024 yilinin tamaminda 18 milyar dolarlik gerileme gergeklesti. 2023 yilinda parite etkisinden
arindirilmig disus 21,6 milyar dolar olarak kaydedilmisti. (Bloomberg HT)

Yabancidan yilin son haftasi 343 milyon dolarlik cikis. Yurt disi yerlesikler yilin son haftasinda hem hisse
hem de tahvil satisi yapti. Yil boyunca yabancinin sattigi hisse blytkItgi 2,7 milyar dolar seviyesinde oldu. 101
milyon dolarli hisse satan yabancinin tahvil satisi da 242 milyon dolara yaklasti. (Bloomberg HT)

KKM'de diisiis hizlandi. Kur korumali mevduatlar yilin son haftasinda 23,5 milyar TL ile 6nceki haftalara gére
daha belirgin bir diists kaydetti. (Bloomberg HT)

2024'te enflasyon yiizde 44,38 oldu. 2024 enflasyonu ylzde 44,38 ile Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) beklentisine yakin gergeklesti. Aralik ayinda aylik enflasyon da ylzde 1,03 ile Mayis 2023'ten bu yana en
disuk seviyede kaydedildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> TCMB'nin faiz indirdigi toplantinin tutanaklarinda temkinli mesajlar. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) politika faizini 2,5 puan indirdigi toplantinin tutanaklarinda kararlarini enflasyon gérinimi odakli, ihtiyatl
ve toplanti bazli bir yaklasimla alacagi mesajini verdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

06 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektoéri PMI(Final) Ara 51,4 50,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Final) Ara 50,8 50,1
Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektort PMI Ara 51,7 51,5
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Ara 52,3
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi($-Oncii) Ara -7,46Mr
Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektori PMI(Final) Ara 51 49,3
Almanya 11:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Ara 47,8 47,2
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektori PMI(Final) Ara 51,4 49,5
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Ara 49,5 48,3
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérd PMI(Final) Ara 51,4 50,8
Ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Ara 50,5 50,5
Tarkiye 14:30 TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Ara 67,03
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylk) Ara %0,40 -%0,20
Almanya 16:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Ara %?2,40 %2,20
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektoéri PMI(Final) Ara 58,5 56,1
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Ara 56,6 54,9
ABD 18:00 Fabrika Siparigleri(Ayhk) Kas -%0,30 %0,20
07 Ocak Sal

Dénem  Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Ara -%0,3
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Ara %?2,40 %2,2
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Ara -%0,4
Euro Bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Ara %2,70 %2,7
Euro Bolgesi 13:00 Igsizlik Orani Kas %6,40 %6,3
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Kas -77,5B -73,8B
ABD 18:00 JOLTS Acllan is Kas 7,65M 7,74M
ABD 18:00 ISM Hizmet Sektértu PMI Ara 53,5 52,1

08 Ocak Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 08:00 Tiketici Glven Endeksi Ara 36,6 36,4
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Ayhk) Kas %0,40 -%1,5
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Yillik) Kas %S5,7
Almanya 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Kas %0,40 -%1,50
Almanya 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Kas %1,0
Tirkiye 10:00 1SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Ara 50,6
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Glven Endeksi(Final) Ara -14,5 -13,7
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gorliinim Endeksi Ara 95,6 95,8
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %1,60 %0,4
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas -%1,20 -%3,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 13:00 Enerji Harig¢ UFE(Aylik) Kas %0,0

Euro Bolgesi 13:00 Enerji Harig UFE(Yillik) Kas %0,8
ABD 16:15 ADP Ozel Sektér Istihdami Ara 143K 146K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Ara -62,2Mr
Tirkiye 18:00 1ISKUR Acik Is Ara 169.528
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

09 Ocak Persembe

Beklenti

Cin 04:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara -%0,60
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %0,20
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,10
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara -%?2,50
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Kas %0,50 -%1,00
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%4,50
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Kas 14,4B 13,4B

Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Kas %0,50 -%0,50
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yillik) Kas %1,90
ABD 16:30 Igsizlik Basvurular Haftahk 210K 211K

10 Ocak Cuma

Beklenti

Turkiye 10:00 Iigsizlik Orani Kas %38,80
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Kas -%0,90
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%3,10
ABD 16:30 Tarnim Digi istihdam Ara 150K 227K

ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Aylk) Ara %0,30 %0,40
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Ara %4,00 %4,00
ABD 16:30 Issizlik Orani Ara %4,20 %4,20
Almanya 16:45 Cari islemler Dengesi(Euro) Kas 12,5B

ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Oca 74,5 74

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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