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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir izleniyor. Japonya'da

BIST 100 9.916,22 2,52 Nikkei225 ve Topix Endeksleri %1,05 oraninda artis gosterdi. Gin'de Sanghay Bilesik Endeksi degisim
gostermezken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,55 artti. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,35, Kosdaq Bilesik
BIST 30 10.881,25 3,15 Endeksi %0,67 geriledi. Tayvan Taiex Endeksi fazla degismedi. Hong Kong, Avustralya ve Yeni Zelanda
piyasalari bayram tatili nedeniyle bugtin kapaliydi. Ingiltere ve Avrupa piyasalari bugiin de kapali olacak.
BIST BANKA 14.798,30 6,47
TCMB Faiz Karari
BIST SINAI 13.051,86 1,18 . . ) . : .
Yurt iginde bugiin, TCMB’nin kasim ay!1 PPK toplantisinin sonuglari takip edilecek. Foreks Haber'in anketinin
BIST TUM 11.474,70 2,16 sonuglarina gére piyasanin medyan beklentisi politika faizinin %50’den 150bp indirimle %48,50'ye
dusurilecedi yonunde. 25 katihmcinin 7’si 150bp, 7’si 250bp, 4G 200bp ve 4'G 100bp indirim beklemekte
BIST TUM-100 35.396,71 1,06 olup 3'U dedisiklik beklememektedir. Ayrica, Katiimcilar (+/-3 puanlk) faiz koridorunun daralmasi
ihtimaline de deginmektedirler.
BIST TUM Hacim (mn TL 83.220 -4,35
S v ac ( ) ! TCMB'nin kasim ayi PPK toplantisinin karar metninde ekime kiyasla dezenflasyon sirecine iliskin daha
VviOP30 Yakin Vade 11.036,00 3,89 iyimser degerlendirmeler ve faizlerin seyrine iliskin biraz daha givercin bir iletisim yapilmist.
Toplanti 6zetinde:
- T T | . Ekimde enflasyonun ana egiliminde dusiis gozlendigi belirtildi. Eylul toplantisinda enflasyonun ana
parie | Kapans|  Deg%] cSiiminin B ikt y esldid] beireimst,
. I¢ talebin yavaglamaya devam ederek enflasyondaki dustsl destekleyici seviyelere geldigi ifade
USDTRY 35,1953 0,06 edildi. Eylul toplantisinda “...destekleyici seviyelere yaklastigi” ifade edilmisti.
. Hizmet enflasyonunda iyilesmeye dair sinyallerin belirginlestigi belirtildi. Ekim toplantisinin karar
EURTRY 36,7243 -0,08 metninde “..hizmet enflasyonundaki iyilesmenin son geyrekte gergeklesmesi beklenmektedir.”
ifadesi kullaniimigti.
EURUSD 1,0431 0,25 . “Enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizlik ise son dénemdeki veri akisi ile artmistir.” ifadesi

metinden gikarildi.
— . . “Kurul, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin dezenflasyon sureci agisindan risk unsuru

| olmaya devam ettigini kaydetmistir.” ifadesi, “Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglar

iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon sureci agisindan risk unsuru olmaya devam

XAUUSD etmektedir.” seklinde degistirildi.
2.617,11 0,24 . Karar metnine maliye politikasinin artan esgldiminin dezenflasyon sirecine &nemli katki
BRENT 73.14 077 saglayacadina iliskin bir ifade eklendi.
A !

. “...politika faizinin seviyesi, enflasyon gergeklesmeleri ve beklentileri g6z 6ninde bulundurularak
6ngorulen dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikiigi saglayacak sekilde belirlenecektir.” ifadesi
metne eklenerek son Enflasyon Raporu’na paralel, glivercin tonda bir mesaj verildi.

En Cok Artan

En Cok Diisen

Martta surpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel gercevede de dedisiklige giderek faiz

_ koridorunu genisletmis, gecelik borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -

EMNIS 10,00 || SEGMN 9,33 /+1,5 puandan -/+ 3 puana ylkseltmisti. Boylece, gegen yil haziranda basladigi artinmlarla haftalik repo

DIRIT 9,95 || ACSEL -5,88 ;ai;;neldi"/os,s ten %50 seviyesine ylkselten banka, mart toplantisindan bu yana faizlerde degisiklige
EGGUB 9,95 || KGYO -5,09 TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu (Aralik)

AVTUR 9,93 || KTLEV -4,95 Ayrica, bugiin, TCMB'nin bu yil yayinlayaca§i son Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu takip edilecek.

Kasim raporunda, 12 aylk enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari igin 0,2 puan azalarak %27,2'ye, reel

SUNTK 9,59 || EKIZ -3,23 sektor igin 1,7 puan azalarak %47,8’e ve hanehalki igin 3,1 puan azalarak %64,1’e gerilemisti. Tuketici,

reel sektor ve piyasa uzmanlar tarafinda enflasyon beklentileri temmuz ayindan beri gerilemektedir.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

[ slem Hacmi vukseker

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da, Cin CSI300

ISCTR 13,70 6.671,63 Endeksi %0,05, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,24 yikseldi. Hong Kong, Giiney Kore, Avrupa ve
Amerika’da Noel nedeni ile seans yapilmadi.
AKBNK 65,05 4.561,60 yap
Borsa Istanbul, sali giini aksam saatlerinde aciklanan 2025 yili igin uygulanacak asgari lcreti pozitif
YKBNK 30,80 4.269,81 fiyatladi. BIST100 Endeksi %2,52 deger kazanarak 9.916 puandan kapandi. Ancak endeksin islem hacmi
THYAO 28825 3.545 75 59,19mlr TL olarak disuk bir seviyede gergeklesti. BIST30 Endeksi ise %3,15 primle 10.881 puandan
L ! seans! tamamladi. BIST Banka Endeksi %6,47, BIST Sinai Endeksi %1,18 yukseldi.
GARAN 133,30 2.446,75 Reel Kesim Giiven Endeksi ve Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Aralik)

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin agikladigi verilere gére mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim
Guven Endeksi (RKGE-MA) bir onceki aya gore 0,7 puan azalarak 102,7 seviyesinde gergeklesirken
arindiriilmamis Reel Kesim Guiven Endeksi (RKGE) aylik 1,3 puan azalarak 99,1 seviyesinde gergeklesti.

Mevsimsellikten arindiriimis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) bir degisiklik gostermeyerek %75,6
seviyesinde sabit kalirken arindiriilmamis Kapasite Kullanim Orani (KKO) aylik 0,3 puan azalarak %75,8
seviyesinde gergeklesti.

TCMB para politikasi strateji raporu

TCMB, 2025 yilina iliskin para politikasi strateji raporunu yayimladi. Buna gére Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplanti sayisi 12'den 8’e indirildi. Yil igerisinde KKM uygulamasinin sonlandiriimasinin planlandigi belirtilen
metinde, doviz kurlarinin seviyesine iliskin herhangi bir hedefin olmadigi ve kurlarin diizeyini ya da yénina
belirleme amaciyla herhangi bir déviz alim-satim islemi yapilmayacag bildirildi.

Donem Beklenti  Onceki

Almanya  Tum Gun Noel Ertesi - Tatil
ingiltere  Tum Gin Noel Ertesi - Tatil

Tarkiye 10:00 Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu Ara
ABD 16:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 218K 220K
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gésterge Faiz Orani Ara 48,50% 50,00%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47124

Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim  Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

KODU Tarihi Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL) (Bin TL) Orani
(%)

CMENT 26.12.2024 1,69 8,1791 6,9522 750.000 -

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan, Tlrk Devletleri Teskilati Gyesi bir llke ile elektro-optik ve haberlesme
sistemlerinin dogrudan satisina iliskin toplam tutari 58,6mn USD olan ihracat sézlesmeleri imzalamistir.

Karel Elektronik (KAREL,Pozitif): (KAP) Sirket, Vodafone Telekominikasyon A.S.'nin "Continuous Site Service
for Lithium Batteries, IOT Devices & Diesel Generators/Lityum Ak, IoT Cihazlar ve Dizel Jeneartérlerle Kesintisiz
Enerji Hizmetleri" isi ihalesini kazanmistir. S6z konusu ihale igin imzalanacak so6zlesme, 01.01.2025
tarihinden itibaren 4 yil boyunca gecerli olacaktir. Iimzalanacak sézlesme is toplami yaklasik olarak 45mn USD'd1r.

Ekonomi Haberleri

Japonya'dan rekor biitge plani. Japonya, artirlmis savunma harcamalariyla rekor btitce planhyor. (Bloomberg
HT)

Otomotivde '6 ay-6 bin km' diizenlemesi uzatildi. Otomotivde ilk tescil tarihinden itibaren 6 ay ve 6 bin
kilometre gecmedikce, dogrudan veya dolayl olarak pazarlama veya satisi kisitlayan diizenleme 1 Temmuz 2025
tarihine uzatildi. (Bloomberg HT)

TCMB 2025'te 8 toplanti yapacak. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2025 Yili Para Politikasi metninde Para
Politikasi Kurulu'nun gelecek yil 8 toplanti yapacagini bildirdi. Metinde vyil icerisinde KKM uygulamasinin
sonlandiriimasinin planlandigi belirtildi. TCMB, doviz kurlarinin seviyesine iliskin herhangi bir hedefi olmadigini ve
kurlarin dizeyini ya da yoninU belirleme amaciyla herhangi bir déviz alim-satim islemi yapilmayacagini bildirdi.
(Bloomberg HT)

Reel kesim giiveni geriledi. Reel kesimin gliveni ile kapasite kullanim orani Aralik'ta dlstl. (Bloomberg HT)
Giiven endeksi Aralik'ta hizmet, perakende ticaret ve insaatta yiikseldi. Giiven endeksi, Aralik'ta gecen
aya kiyasla hizmet sektériinde ylzde 2,4, perakende ticaret sektoériinde ylizde 1,2, insaat sektériinde ylizde 1,9

artis gosterdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

26 Aralik Persembe

Beklenti Onceki

Almanya TUm Gin  Noel Ertesi - Tatil

ingiltere Tim Gin  Noel Ertesi - Tatil

Tarkiye 10:00 Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu Ara

ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 218K 220K
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gdsterge Faiz Orani Ara 48,50% 50,00%

27 Aralik Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara %0,5
Japonya 02:30 Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %2,6
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Aylik) Ara %0,3
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Ara %1,9
Japonya 02:30 issizlik Orani Kas %2,50 %2,5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Kas %0,1

Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Kas %1,70 %1,6
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Kas -%3,40  %3,00
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Kas %1,4
Gin 12:00 Cari islemler Dengesi(Final-$) 3G24 54,5B

30 Aralik Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Final) Ara 49,5 49

Tarkiye 10:00 Ekonomik Guven Endeksi Ara 97,1
ABD 17:45 Chicago PMI Ara 40,2
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylik) Kas %2,0
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari(Yillik) Kas %?5,4
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Ara -2,7

31 Arahik Sah

Donem Beklenti Onceki

Almanya Tdam GlUn  Yilbag Tatili

Japonya TUm GUn  Yilbagi Tatili

Ingiltere Yarim Gin Yilbagi Tatili (Erken Kapanis)

Gin 04:30 NBS Genel PMI Ara 50,8
Gin 04:30 NBS imalat Sektérii PMI Ara 50,3
Cin 04:30 NBS imalat Digi PMI Ara 50,0
Tarkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Ara 49,4
Tarkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Ara 46,9
Tarkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Ara 47,9
Tarkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi(Final-$) Kas -5,91Mr
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %0,24
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %55,34
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Ara 9,8

01 Ocak Carsamba

Donem Beklenti Onceki

ABD TUm Gln  Yilbasi Tatili
ingiltere Tim Gin  Yilbasi Tatili
Almanya TUim Gin  Yilbasi Tatili
Japonya TUim Gin  Yilbasi Tatili
Tarkiye TUim Gin  Yilbasi Tatili
Cin TUim Gin  Yilbasi Tatili
Tarkiye 12:00 istanbul Perakende Fiyatlar(Aylik) Ara %3,07
Tarkiye 12:00 Istanbul Toptan Fiyatlar(Aylk) Ara %2,68
Tiarkiye 12:00 Istanbul Toptan Fiyatlar(Yillik) Ara %42,72
Tiarkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar(Yillik) Ara %157,99

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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