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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 23 Aralik 2024 Pazartesi Tirkiye; Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Ekim), Yabanci Turist Sayisi (Aralik) Ingiltere; GSYiH
(3CG24-Nihai) ABD; Consumer Board Tuketici Given Endeksi (Aralik)

e 24 Aralik 2024 Sal Japonya; Bol Para Politikasi Toplanti Tutanaklari ABD; insaat izinleri (Kasim-Nihai), Dayanikli Mal
Siparisleri (Kasim), Yeni Konut Satislari (Kasim), Richmond Fed imalat Endeksi (Aralik)

e 25 Aralik 2024 Carsamba Turkiye; Reel Kesim Glven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani (Aralik)
e 26 Aralik 2024 Persembe Tirkiye; TCMB Faiz Karari, TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu (Aralik)

e 27 Aralik 2024 Cuma Japonya; Sanayi Uretimi (Oncll) ve Perakende Satislar (Kasim) ABD; S&P/CS 20 Kent KFE (Ekim-
Oncii)

- Noel tatili nedeniyle pek cok major piyasa igin kisa islem haftasmt_:la sakin bir veri akisi olacak. ABD piyasasi Noel tatili
dolayisiyla sali glini 6gleden sonra ve carsamba ginu kapal olacak. Ingiltere ve Almanya sali, carsamba ve persembe gun
kapal olacak.

ABD’de hafta boyunca Consumer Board tiiketici giiveni, dayanikli mal siparisleri, dayanikli mal siparisleri, Richmond Fed imalat
Endeksi ve konut piyasasina iliskin bir dizi veri agiklanacak.

ABD’de CB tiiketici gliveni (Aralik)

Haftanin ilk islem ginlinde CB tliketici glveni agiklanacak. Aralikta 111,7’den 112,9'a ylkselmesi beklenen endeks 2021 yilinin
son geyredinden beri gérece dar bir bant icerisinde dalgalanmaktadir.

Richmond Fed imalat endeksi (Aralik)

ABD’de sali giinii Richmond Fed imalat endeksi aciklanacak. isletme kosullarinin Mayis 2022’den beri bozuldugunu isaret eden
endeks ekim ve kasim aylarinda -14 dederini almisti.

- Yurt icinde haftanin en 6nemli giindemi, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi
olacak. Ayrica, TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri raporu piyasa tarafindan yakindan izlenecek. Hafta boyunca Tarimsal Girdi
Fiyat Endeksi, aylik turizm istatistikleri, reel kesim giveni ve imalat sanayi kapasite kullanimi verileri agiklanacak.

TCMB Faiz Karari

Yurt iginde persembe guni TCMB'nin kasim ayi PPK toplantisinin sonuglari takip edilecek. Foreks Haber’in anketinin sonuglarina
gore piyasanin medyan beklentisi politika faizinin %50’den 150bp indirimle %48,50'ye distrilecedi yoninde. 25 katiimcinin 7’si
150bp, 7'si 250bp, 4'U 200bp ve 4’4 100bp indirim beklemekte olup 3G dedisiklik beklememektedir. Ayrica, Katilimcilar (+/-3
puanlik) faiz koridorunun daralmasi ihtimaline de deginmektedirler.

TCMB'nin kasim ay! PPK toplantisinin karar metninde ekime kiyasla dezenflasyon siirecine iliskin daha iyimser dederlendirmeler
ve faizlerin seyrine iliskin biraz daha glivercin bir iletisim yapilmisti.

Toplanti 6zetinde:

e Ekimde enflasyonun ana egiliminde duslis go6zlendigi belirtildi. Eylll toplantisinda enflasyonun ana ediliminin bir miktar
yUkseldigi belirtilmisti.

o Ic talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diislsii destekleyici seviyelere geldidi ifade edildi. Eylil toplantisinda

“...destekleyici seviyelere yaklastig1” ifade edilmisti.

w

e Hizmet enflasyonunda iyilesmeye dair sinyallerin belirginlestigi belirtildi. Ekim toplantisinin karar metninde “...hizmet

enflasyonundaki iyilesmenin son ceyrekte gergeklesmesi beklenmektedir.” ifadesi kullaniimisti.

e “Enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizlik ise son dénemdeki veri akisi ile artmistir.” ifadesi metinden cgikarildi.

e  “Kurul, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini
kaydetmistir.” ifadesi, “Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglar iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon

slreci agisindan risk unsuru olmaya devam etmektedir.” seklinde degistirildi.

e Karar metnine maliye politikasinin artan esgidimunin dezenflasyon slirecine 6nemli katki saglayacagina iliskin bir ifade

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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eklendi.

e “..politika faizinin seviyesi, enflasyon gergeklesmeleri ve beklentileri g6z éninde bulundurularak 6ngériilen dezenflasyon
slirecinin gerektirdigi sikiidi saglayacak sekilde belirlenecektir.” ifadesi metne eklenerek son Enflasyon Raporu’na paralel,
guvercin tonda bir mesaj verildi.

Martta slrpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel gergevede de dedisiklige giderek faiz koridorunu genisletmis,
gecelik borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/+ 3 puana ylkseltmisti.
Boylece, gegen yil haziranda basladigi artirimlarla haftalik repo faizini %8,5'ten %50 seviyesine ylkselten banka, mart
toplantisindan bu yana faizlerde dedisiklige gitmedi.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu (Aralik)

Ayrica, persembe glini, TCMB’nin bu yil yayinlayacadi son Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu takip edilecek. Kasim raporunda,
12 aylik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari igin 0,2 puan azalarak %27,2'ye, reel sektor igin 1,7 puan azalarak %47,8'e ve
hanehalki igin 3,1 puan azalarak %64,1’e gerilemisti. Tlketici, reel sektér ve piyasa uzmanlar tarafinda enflasyon beklentileri
temmuz ayindan beri gerilemektedir.

RKGE ve imalat sanayi KKO (Aralik)

Carsamba gunud TCMB, aralik ayina iliskin Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE) ve Kapasite Kullanim Orani (KKO) rakamlarini
yayimlayacak. Kasimda mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE-MA), ayhk 1,2 puan artisla 103,4
seviyesinde gergeklesirken mevsimsellikten arindiriimamis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) 0,5 puan azalisla 100,4 seviyesinde
gerceklesmisti. Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirlmis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) aylik 0,4 puan
artisla %75,6 olurken Mevsimsel etkilerden arindiriimamis Kapasite Kullanim Orani (KKO) 1,2 puan artisla %76,1 olmustu.

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Ekim), Yabanci Turist Sayisi (Aralik)

Pazartesi giini TUIK'in ekim ayi tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) ve Kiiltiir ve Turizm Bakanlidi'nin yayimlayacagi kasim
ayI turizm istatistikleri takip edilebilir. Tarim-GFE eylilde aylik %1,77, yillik %31,83 artti.

Son turizm istatistiklerine gére lUlkemizi ziyaret eden yabanci sayisinda kasimda bir énceki yilin ayni dénemine goére %8,3 artisla
2,73 milyon Kisi olurken ocak-kasim déneminde yillik %7,1 artisla 50,0 milyon olmustu.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda saticilarin baskin oldugu bir hafta geride birakildi. Cin CSI300 Endeksi %0,14, Tayvan Taiex
Endeksi %2,22, Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,25, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,95, Gliney Kore Kospi Endeksi %3,62,
Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %2,76 deder kaybetti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %2,76, Almanya DAX Endeksi
%2,55, Ingiltere FTSE100 Endeksi %2,60, Fransa CAC40 Endeksi %1,82 oraninda diistii. ABD'de ise S&P500 Endeksi %1,99,
Dow Jones Endeksi %?2,25, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,78 oraninda kayipla haftayi tamamladi.

Dolar Endeksi (DXY) %0,81 ytikselisle 107,815 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,70 distsle 1,04294 oldu. USDJPY paritesi
ise %1,81 artarak haftayr 156,364 puandan kapadi.

ABD'de on yilliklarinin faizi %4,530’a, iki yilliklarin faizi %4,319'a ylkseldi. Ons altin %0,95 oraninda dlserek 2.623USD
seviyesinden kapandi. Brent petrol vadelileri %?2,08 disusle 72,94USD, WTI petrol vadelileri ise %?2,57 disusle 69,46USD
seviyesinden haftayi kapadi.

Fed para politikasi toplantisi

Fed yilin son para politikasli toplantisinda beklentilere paralel bir sekilde 25bp faiz indirimine giderek %4,25-%4,50 araldina
cekti. Bu indirimle beraber Fed art arda (g toplantida faiz indirimine gitmis oldu. Noktasal grafige gére FOMC Uyelerinin 2025 yih
icin faiz indirimi beklentilerinde belirgin bir azalma mevcut. Buna goére 2025 yilinda Fed'den beklenenden (25’er bp) faiz indirimi
sayisi dortten ikiye indi.

Banka, enflasyon tahminlerini bu yil igin %2,3'ten %?2,4'e, 2025 yil igin ise %?2,1'den %?2,5'e glincelledi. Cekirdek enflasyon
tahminleri bu yil igin %?2,6'dan %2,8'e, 2025 igin %2,2'den %2,5'e, 2026 igin %?2'den %?2,2'ye ylkseltilirken 2027 tahmini %2
olarak korundu. ABD ekonomisi igin blylime tahmini, bu yil %2'den %2,5'e, 2025 yili igin %?2’'den %?2,1'e revize edildi. 2026
tahmini %2’de sabit birakilirken, 2027 tahmini %2'den %1,9'a disirildi. Issizlik orani tahminleri, bu yil icin %4,4'ten %4,2'ye,
2025 igin %4,4'ten %4,3'e indirildi. 2026 tahmini %4,3 seviyesinde korunurken, 2027 tahmini %4,2'den %4,3'e gikarildi.

Powell, ABD ekonomisinin gliglii oldugunu, isgicu piyasasinin saglam durumda oldugunu ve enflasyonun bir yil 6ncesine gore
hala 6nemli 6lglide dislk oldugunu belirterek 2024'lUin bu sekilde sona ermesinden memnun oldugunu soyledi.

ABD PCE enflasyon verisi (Kasim)

ABD’de, Fed'in tercih ettigi enflasyon gdéstergesi PCE Fiyat Endeksi agiklandi. Endeks, bir 6nceki aya gére %0,1, yillik bazda ise
%2,8 artti. Her iki veride piyasa beklentisinin 0,1 puan altinda kald1.

ABD GSYIH (3C24-Nihai)

ABD 3C24 GSYIH biyimesi nihai veriye gére %2,8'den %3,1'e revize edildi. Atlanta Fed, yillik %3,2'lik bir bilylime éngériiyor.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD perakende satislar ve sanayi lretimi

ABD’'de perakende satiglar yilllk bazda %3,80 artarken, aylik bazda beklentilerin lzerinde %0,7 artti. Veriler, enflasyon
baskilarina ragmen ABD’de tlketici dayanikhliginin sirdigani gosteriyor. Sanayi Uretimi yillik %0,9 diserken aylik bazda %0, 1
distl. Sanayi Uretimi aylik bazda Ust Uste (g ay daraldi.

New York, Philadelphia ve Kansas City Fed imalat endeksleri (Aralik)

New York Fed imalat endeksi gegen ay 31,20 puan iken aralikta, 6,40 beklentisinin altinda 0,20 olarak gergeklesti. Philadelphia
Fed Imalat Endeksi 2,9 puan beklentisine ragmen -16,4 puana gerileyerek son 20 ayin en disiik seviyesine gerilemis oldu.
Gectigimiz ay endeks -5,5 puan idi. Kansas City Fed Imalat Endeksi ise -5 puan ile gectiimiz ayin -4 seviyesinden sinirli bir
miktar daha olumsuz seyretti.

Diinya genelinde PMI verileri (Aralik-Oncii)

Diinya genelinde Japonya, Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de éncii imalat ve hizmet PMI verileri agiklandi.

e Japonya imalat PMI kasimda 49,0 iken, aralikta beklentilerin lzerinde 49,5’e yukseldi. Hizmet PMI ise kasimda 50,5 iken,
aralikta 51,4'e yukseldi.

e Almanya imalat PMI kasimda 43,0 iken, aralikta beklentilerin altinda 42,5 olarak gergeklesti. Hizmet PMI ise kasimda 49,3
iken, aralikta beklentilerin lizerinde 51,0 olarak gergeklesti.

. Euro Bolgesi imalat PMI kasimda 45,2 iken, aralikta beklentilerin 0,1 puan altinda 45,2 olarak gergeklesti. Hizmet PMI ise
kasimda 49,5 iken, aralikta beklentilerin Gzerinde 51,4 olarak gergeklesti.

e Ingiltere imalat PMI kasimda 48,0 iken, aralikta beklentilerin altinda 47,3 olarak gerceklesti. Hizmet PMI ise kasimda 50,8
iken, aralikta beklentilerin lzerinde 51,4 olarak gergeklesti.

e ABD imalat PMI kasimda 49,7 iken, aralikta beklentilerin altinda 48,3 olarak gergeklesti. Hizmet PMI ise kasimda 56,1 iken,
aralikta beklentilerin tizerinde 58,5 olarak gergeklesti.

BoE para politikasi toplantisi

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), enflasyon baskilari devam ederken ve biyiime zayiflarken, altiya karsi {c¢ oyla faiz oranini
%4,75'te sabit tuttu. Guvernér Andrew Bailey kararla ilgili olarak “Gelecekteki faiz indirimlerine ydnelik kademeli bir yaklasimin
dogru oldugunu dustntyoruz ancak ekonomideki belirsizligin artmasiyla birlikte 6nimuizdeki yil faiz oranlarini ne zaman ya da ne
kadar dustrecedimiz konusunda bir taahhitte bulunamayiz.” dedi.

Ingiltere ve Euro Bélgesi enflasyon verileri (Kasim)

ingiltere’de TUFE yillik bazda beklentilere paralel %2,6 artarken aylik bazda da beklentilere paralel %0,1 artti. UFE ise yillik %1,9
oraninda gerilerken aylik bazda bir degisim géstermedi. Euro Bélgesi’nde ise TUFE'de yillik %2,3 artis beklenirken %2,2 yiikseldi.
Aylik bazda ise beklentilere paralel %0,3 geriledi.

Almanya Ifo Is Iklimi Endeksi

Almanya Ifo Is Iklimi Endeksi kasim ayindaki 85,6 puan seviyesinden aralik ayinda 84,7 puana gerileyerek Mayis 202'den bu
yana en dlslk seviyesine geriledi. Enstiti, "Duslis 6zellikle daha koétimser beklentilerden kaynaklaniyordu. Buna karsilik,
sirketler mevcut durumu daha iyi olarak dederlendirdi. Alman ekonomisinin zayifligi kroniklesti" dedi.

Almanya ve Euro Bélgesi ZEW Ekonomik Giiven Endeksi

Almanya’da ZEW Ekonomik Gliven Endeksi kasim ayindaki 7,4 seviyesinden beklentiyi asarak 15,7 seviyesine yiikseldi. Euro
Bdélgesi‘nde de 12,5 seviyesinden beklentiyi asarak 17,0 seviyesine ylkseldi.

- Yurt icinde Borsa Istanbul tarafindaki kayiplar kiiresel endekslerdeki kayiplari da asti. BIST100 Endeksi %3,96 disisle 9,724
puandan, BIST30 Endeksi %4,45 disisle 10,606 puandan haftayr tamamladi. Banka Endeksi %4,00, Sinai Endeks %3,79
geriledi. USDTRY kuru 35,10, EURTRY kuru 36,73 seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayi
%?37,84'ten, on yilliklarin faizi %28,18'den kapatti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketi’'ni yayimladi.

e  Katiimailarin yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi %44,81’den 45,28’e yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi
%27,20'den %27,07'ye geriledi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %18,33'ten %18,47'ye ylikseldi.

e Katilimailarin BIST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan gecelik faiz orani beklentisi %50,00'dan %48,59’a, TCMB bir
hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentisi ise %50,00'dan %48,51’e geriledi.

e  Katilimcilarin cari yil sonu déviz kuru (Dolar/TL) beklentisi 35,72 TL'den 35,30 TL'ye geriledi. 12 ay sonrasi igin beklentisi
ise 42,75 TL'den 43,23 TL'ye ylkseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




e Katilimcilarin yillik GSYH blylime beklentisi %3,1'den %3’e geriledi. 2025 yili icin blyime beklentisi ise %3,2'den
%3,1’e geriledi.

e  Katilimcilarin yilhk cari islemler dengesi beklentisi ise 14,1mlr USD’den agiktan 9,8mlr USD acida geriledi. 2025 yil igin
cari islemler dengesi beklentisi ise 19,8mlIr USD’den 18mlir USD’ye geriledi.

Merkezi yénetim borg¢ stoku (Kasim)

Hazine ve Maliye Bakanligi borg stoku verilerini yayimladi. Yayimladidi verilere gére 3.896,0mlr TL'si Turk Lirasi, 5.108,6mlr TL'si
doviz cinsi olmak Ulzere toplam 9.004,6mlIr TL olarak gergeklesmistir.

Blitce dengesi (Kasim)

Hazine ve Maliye bakanhdinin agikladigi verilere gore bitge kasimda 16,65mlir USD acik verdi. Bir 6nceki ay 186.27mlr USD acik
vermisti.

Tarim-UFE

TUIK'in agikladigi verilere gére Tarim-UFE aylik bazda 2,5 yilin en yiiksek artisini gergeklestirdi; aylik %8,88 artarken, yillik bazda
ise %46,91 arttl.

Tliketici Gliven Endeksi (Aralik)

TUIK, Tiketici Glven Endeksi'ni yayimlandi. Endeks kasim ayinda 79,8 iken %1,9 artisla 81,3’e yiikseldi.

Konut Fiyat Endeksi ve konut satislari (Kasim)

TCMB'nin agikladidi verilere gére endeks kasim ayinda bir 6nceki aya gére %2,8, yillik bazda ise %29,4 artti. Bir 6nceki yilin ayni
ayina gdre %29,4 oraninda artan KFE, ayni dénemde reel olarak %12,0 oraninda azalis géstermistir. TUIK'in acikladigi verilere
gére Turkiye genelinde konut satisi yillik %63,6 artarak 153 bin 14 konut oldu. Ipotekli konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina
gbre %315,7 oraninda artarak 21 bin 804 olarak gercgeklesti. Toplam konut satislar iginde ipotekli satislarin payi %14,2 olarak
gerceklesti. Konut satisinin en fazla oldudu iller sirasiyla Istanbul, Ankara ve izmir olurken en az oldugu iller de sirasiyla Bayburt,
Tunceli ve Hakkari oldu. Konut satislari Ocak-Kasim déneminde %16,4 artti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gegtigimiz haftayl %3,96 duslsle 9.724 puandan %38,2 fibonacci seviyesinin (9.705) hemen (zerinde kapatti.
Gectigimiz hafta kritik destekler asagi yonlt kirildi. 06 Agustos’tan gelen kritik disen direng (bu hafta: 10.043 - turuncu nokta
Gizgi) ve 14 Mayis dip seviyesi 10.036 yakinlasmasini gugli destek olarak takip ediyorduk. Kirllmasi durumunda 9.849 yatay
destedinin ilk etapta hedef destek olarak takip edilebilecedini belirtmistik. Bu seviye altinda da iki ginlik kapanis gectigimiz hafta
gergeklesti. Haftanin ilk islem gini bu anlamda 6nemli. 9.849 direnci altinda kapanis kirilhm onay! anlamina gelecek. Saticil
seyrin devami durumunda ise en yakin destek haftanin son islem giini noktasal test edilen %38,2 fibonacci seviyesi 9.705 puan.
Korunamadigi takidrde 9.550 ve 9.450 yatay destekleri takip edilebilir.
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Borsa Istanbul’da Gegtigimiz Hafta One Cikan Sektorler
Gegtigimiz hafta endeks %3,96 dugerken; XUTEK endeksi %1,04 disisle en az disen sektér endeksi oldu.
XTCRT endeksi ise; %5,66 disus ile negatif ayristi.
Haftalik Sektorel Getiri
BIST Teknoloji Endeksi -1,04% I
BIST Sigorta Endeksi -1,09% I
BIST Elektrik Endeksi -1,67% I
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi -1,74% I—
BIST Ulastirma Endeksi -1,93% I
BIST GYO Endeksi -2,15% I
BIST Gida igecek Endeksi -2,58% IEE———
BIST Bilisim Endeksi -2,84% I ——
BIST Tas Toprak =3,019% |
BIST Turizm Endeksi -3,24% I
BIST Holding ve Yatirim Endeksi -3,36%0 |
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -3,39% I
BIST Ulusal Tiim Endeksi -3,52%0 |
BIST Sinai Endeksi =3,79%
BIST 100 Endeksi =3,96/c N
BIST Metal Esya Makina Endeksi -3,97% I ——
BIST Banka Endeksi =4,00/c N
BIST Orman Kagit Basim Endeksi -4,24% I —
BIST 30 Endeksi -4,45% |
BIST insaat Endeksi -4,67% I EEEEEEEE——
BIST Iletisim Endeksi -4,81% I
BIST Madencilik Endeksi =4,97% I —
BIST Tekstil Deri -5, 180/ |
BIST Metal Ana Endeksi -5, 22/ |

BIST Ticaret Endeksi -5,6/6 /o |

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Teknik Agidan Onemsedigimiz Sektorler

XTAST: Endeks onceki hafta temel haber akiglarinin etkisiyle énemli bir orta vade direnci (flama formasyonu direnci) asmisti.
Gectigimiz haftanin ikinci yarisinda bu seviye alti kapanislar olmasina karsin asagi yonla kirilhm henlz onaylanmis degil ve daha
kisa vade bir destek olarak yukselen trend (kirmizi) kanal destedinden bir alim tepkisi oldugunu goériiyoruz. Bu seviye (bu hafta:
13.676) Ustl endeks teknik olumlu takip edilebilir. Glnlikte cift dip formasyonu hedefleri; 16.050 ve 18.050. Haftalikta flama
formasyonu hedefleri 15.836 ve 20.820 kar-al seviyeleri olarak kullanilabilir.
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XULAS: Ulastirma endeksinde 15 Ekim’den bu yana devam eden bir ylkselen trend kanal destedine (bu hafta: 34.917) yakiniz.
Kanal destegi alti kalici kapanislarda temkinli olunmak Uzere endeks takip edilebilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 SISE 43,60 1.041.964.000 -616.978.100 424.985.900
2 ASELS 69,80 852.322.700 -516.973.800 335.348.900
3 ISCTR 13,15 1.702.363.000 -1.372.008.000 330.355.000
4 GARAN 125,40 955.181.100 -631.989.000 323.192.100
5 EREGL 25,10 1.257.581.000 -1.044.501.000 213.080.000
6 PEHOL 2,61 538.910.600 -339.516.200 199.394.400
7 PGSUS 221,30 662.613.600 -537.962.100 124.651.500
8 AEFES 234,60 720.131.600 -622.110.800 98.020.800
9 SAHOL 94,00 616.750.300 -521.354.200 95.396.100
10 AHGAZ 20,60 243.373.700 -167.037.300 76.336.400
11 DOHOL 15,12 289.180.000 -214.731.600 74.448.400
12 MGROS 497,25 346.617.800 -274.353.500 72.264.300
13 KOZAL 22,36 292.224.400 -223.772.300 68.452.100
14 ODINE 124,00 158.058.800 -96.101.140 61.957.660
15 ASTOR 107,00 304.083.500 -246.177.600 57.905.900
16 GUBRF 281,00 382.229.300 -329.353.700 52.875.600
17 IPEKE 49,80 137.573.800 -84.727.840 52.845.960
18 BRYAT 2.240,00 172.263.600 -121.476.100 50.787.500
19 BEGYO 6,35 157.822.000 -107.125.600 50.696.400
20 OTKAR 471,75 143.216.300 -93.225.650 49.990.650
21 TAVHL 285,75 344.353.000 -294.444.300 49.908.700
22 FROTO 949,50 218.249.300 -173.157.500 45.091.800
23 ENERY 266,50 142.918.200 -98.353.960 44.564.240
24 FZLGY 28,42 73.997.810 -36.141.970 37.855.840
25 EFORC 53,00 176.145.500 -140.285.800 35.859.700
26 CEMZY 11,98 88.650.600 -53.232.510 35.418.090
27 ALKLC 35,28 114.853.500 -79.659.790 35.193.710
28 AGHOL 362,75 95.806.830 -62.264.900 33.541.930
29 AVPGY 54,35 117.716.500 -88.063.980 29.652.520
30 GWIND 29,70 180.371.500 -151.904.300 28.467.200
31 TABGD 154,20 107.416.800 -79.149.140 28.267.660
32 IEYHO 11,52 94.229.140 -66.233.260 27.995.880
33 IHLAS 3,42 118.477.200 -90.649.830 27.827.370
34 ANSGR 100,90 75.117.270 -48.865.340 26.251.930
35 ALBRK 6,14 78.899.460 -52.754.460 26.145.000
36 ISMEN 43,84 145.081.000 -119.060.900 26.020.100
37 SKBNK 4,82 75.457.850 -51.782.160 23.675.690
38 TUKAS 6,99 105.102.200 -81.455.150 23.647.050
39 KRDMA 28,40 97.698.010 -74.242.680 23.455.330
40 TKNSA 38,28 81.665.090 -58.650.690 23.014.400

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 THYAO 289,75 1.650.516.000 -1.880.960.000 -230.444.000
2 HALKB 16,17 221.102.500 -420.511.900 -199.409.400
3 TOASO 186,90 252.414.000 -451.285.100 -198.871.100
4 YKBNK 28,60 545.346.400 -695.849.700 -150.503.300
5 SNICA 5,15 162.411.100 -299.215.100 -136.804.000
6 HEKTS 3,72 178.623.700 -313.528.100 -134.904.400
7 AGROT 10,70 319.221.100 -444,513.800 -125.292.700
8 AKBNK 60,70 1.044.496.000 -1.165.909.000 -121.413.000
9 FENER 42,00 122.083.600 -217.066.600 -94.983.000
10 DCTTR 25,70 135.608.700 -226.831.900 -91.223.200
11 KTLEV 56,00 232.753.200 -323.822.500 -91.069.300
12 KCHOL 182,00 996.999.300 -1.073.419.000 -76.419.700
13 ENKAI 50,85 200.099.300 -274.255.800 -74.156.500
14 TURSG 15,12 381.555.700 -455.613.100 -74.057.400
15 ULKER 108,10 159.778.400 -230.121.200 -70.342.800
16 SASA 4,04 101.266.800 -158.387.500 -57.120.700
17 BSOKE 12,40 133.389.600 -185.274.800 -51.885.200
18 CCOLA 58,35 344.452.400 -394.881.300 -50.428.900
19 CGCAM 24,60 96.055.410 -144.473.100 -48.417.690
20 LILAK 24,56 56.900.660 -103.275.300 -46.374.640
21 TSKB 12,15 192.104.800 -238.437.000 -46.332.200
22 PETKM 18,61 159.356.700 -205.084.000 -45.727.300
23 KOCMT 16,39 80.721.790 -124.136.700 -43.414.910
24 SOKM 39,92 82.961.390 -125.689.200 -42.727.810
25 KATMR 2,27 81.336.690 -118.564.000 -37.227.310
26 SMRVA 22,36 61.398.850 -98.267.040 -36.868.190
27 TTRAK 705,50 70.943.600 -106.471.600 -35.528.000
28 TTKOM 44,50 242.632.400 -277.940.800 -35.308.400
29 MANAS 10,00 32.822.900 -66.964.120 -34.141.220
30 ALARK 94,70 76.607.420 -110.361.600 -33.754.180
31 MNDRS 10,07 41.773.800 -72.715.170 -30.941.370
32 NTHOL 44,08 51.898.310 -81.332.860 -29.434.550
33 REEDR 14,38 88.296.160 -116.644.800 -28.348.640
34 GOLTS 428,75 63.792.550 -92.040.200 -28.247.650
35 EKGYO 13,00 354.729.800 -381.809.100 -27.079.300
36 TUPRS 145,50 290.455.200 -316.670.600 -26.215.400
37 AKFGY 2,13 31.182.840 -56.521.820 -25.338.980
38 YGYO 9,63 40.488.440 -65.601.090 -25.112.650
39 KOZAA 65,10 222.208.100 -247.113.700 -24.905.600
40 KZBGY 25,54 104.050.000 -127.675.100 -23.625.100

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




23 Aralik Pazartesi

Onceki

Ingiltere 10:00
Ingiltere 10:00
Ingiltere 10:00
Tarkiye 10:00
Tarkiye 10:00
Tarkiye 11:00
24 Aralik Sal

Beklenti
GSYH(Final-Dénemsel) 3C24 %0,1
GSYH(Final-Yillik) 3C24 %1,0
Cari Islemler Dengesi(GBP) 3G24 -24,1B
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Ayhk) Eki
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yilhk) Eki
Yabanci Ziyaretgi Sayisi Kas

Beklenti

%0,50

%0,70

-28,4B

%1,77
%31,83
5,45Mn

Onceki

Almanya Tdm Gln
Ingiltere Yarim Giin
ABD Yarim Gin
ABD 16:00
ABD 16:30
ABD 16:30
ABD 18:00
ABD 18:00

25 Aralik Carsamba

Noel Bayrami - Tatil
Noel Bayrami - Erken Kapanis (12:30)
Noel Bayrami - Erken Kapanis (13:00)

Insaat Izinleri(Final) Kas 1,51M
Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Kas -%0,40
Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Ara

Richmond Fed Imalat Endeksi Ara -9
Yeni Konut Satiglari Kas 650K

Beklenti

1,42M

%0,2
-5,9
-14

610K

Onceki

Almanya Tdm Gln
Ingiltere Tim Gin
ABD Tam Gun
Turkiye 10:00
Turkiye 10:00

26 Aralik Persembe

Noel Bayrami - Tatil
Noel Bayrami - Tatil
Noel Bayrami - Tatil
Arindirilmisg Reel Kesim Gliven Endeksi Ara

Arindirilmig Kapasite Kullanim Orani Ara

Beklenti

103,4
%75,6

Onceki

Almanya Tdm Gln
Ingiltere Tim Gin
Turkiye 10:00
ABD 16:30
Turkiye 14:00

27 Aralik Cuma

Noel Ertesi - Tatil
Noel Ertesi - Tatil

Sektoérel Enflasyon Beklentileri Raporu Ara
Issizlik Basvurulari Haftalik 218K
TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Aralik 48,50%

220K
50,00%

Onceki

Japonya 02:30
Japonya 02:30
Japonya 02:30
Japonya 02:30
Japonya 02:30
Japonya 02:50
Japonya 02:50
Japonya 02:50
Japonya 02:50
Gin 12:00

Beklenti
Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara
Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara
Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Ayhk) Ara
Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Ara
Issizlik Orani Kas %2,50
Perakende Satislar(Aylik) Kas
Perakende Satislar(Yillik) Kas %1,70
Sanayi Uretimi(Oncii-Aylk) Kas -%3,40
Sanayi Uretimi(Oncii-Yillik) Kas

Cari islemler Dengesi(Final-$) 3C24

%0,5
%2,6
%0,3
%1,9
%2,5
%0,1
%1,6

%3,00
%1,4
54,5B

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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