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BIST 100 9.915,76 -0,95
BIST 30 10.845,76 -1,05
BIST BANKA 14.333,01 -0,40
BIST SINAI 13.110,58 -1,36
BIST TUM 11.499,99 -0,96
BIST TUM-100 35.727,86 -0,99
BIST TUM Hacim (mn TL) 114.843 -0,59
VIOP30 Yakin Vade 10.907,00 -1,92
[pae [ epans|  Degos]
USDTRY 35,0376 0,14
EURTRY 36,356 -1,03
EURUSD 1,0365 -1,31
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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed'in para politikasi toplantisinda gelecek yil igin “daha az faiz indirimi”
sinyal vermesi sonrasinda Asya hisse senedi piyasalarinda satis agirlikli bir seyir izleniyor. Bu
sabah, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) para politikasi toplantisinin ardindan Nikkei225 Endeksi
%0,69, Topix Endeksi %0,14 dustl. Bol, faizleri art arda Uglincl kez %0,25 seviyesinde sabit
tuttu; faiz agiklamasinin ardindan Japon yeni ABD dolar karsisinda zayifladi. Cin'de Sanghay
Bilesik Endeksi %0,42 gerilerken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,46 yikseldi. Hong Kong Hang Seng
Endeksi %0,80 distl. Glney Kore Kospi Endeksi %1,66, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,61 ise
geriledi. Tayvan Taiex Endeksi %1,02, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,70 distl. Sahin tonda
algilanan Fed toplantisinin ardindan kiiresel piyasalarda risk istahinin azaldngi gérilmektedir. ABD
endekslerinde sert saticili kapanisin ardindan vadeliler yatay bir acilisi isaret etmektedir. Avrupa
piyasalari sert dususle acilisa hazirlaniyorlar.

Fed’in ardindan bugiin ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para politikasi toplantisi, ABD'de 3G24
nihai GSYIH verileriyle bu ayin Philadelphia Fed ve Kansas City Fed’in imalat endeksleri takip
edilebilir. BoE’den faiz degisikligi beklenmemekte olup politika faizi %4,75 seviyesinde
bulunmaktadir.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Cin
CSI300 Endeksi %0,51, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,83, Gliney Kore Kospi Endeksi %1,12
ylkselirken Japonya Nikkei225 Endeksi %0,72 deder kaybetti. Avrupa’da Stoxx Europe 600
Endeksi %0,15, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,05, Fransa CAC40 Endeksi %0,26 yiikselirken
Almanya DAX Endeksi yatay seyretti. ABD’de ise Fed toplantisinin ardindan S&P500 Endeksi
%2,95, Dow Jones Endeksi %2,58, Nasdaq Bilesik Endeksi %3,56 dustu.

Borsa Istanbul’da saticili bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,95 deger kaybederek 9.915
puandan kapandi. BIST 100'de islem hacmi 81,32mlir TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi ise
%1,05 kayipla 10.845 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,40, BIST Sinai Endeksi
%1,36 geriledi.

Fed para politikasi toplantisi

XAUUSD 2.592,94 -1,77
BRENT 72,54 -0,46
DERHL 9,99 || MEPET -10,00
TURGG 9,95 || METRO -9,38
EUYO 9,95 || SEGMN -9,33
YYAPI 9,88 || AYCES -8,11
ISGSY 9,24 || AVTUR -6,91
[ism i viksekier | aponis| |
THYAO 290,50 7.120,42
ISCTR 13,26 5.141,60
YKBNK 29,40 4.147,56
AKBNK 62,90 3.982,84
EKGYO 13,65 3.195,92

Din Fed yilin son para politikas! toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan indirip referans faiz
oranini %4,25-%4,5 araligina gekti. Bu indirimle beraber Fed art arda 3 toplantida faiz indirimine
gitmis oldu. Cleveland Fed baskani Beth Hammack, faiz oranlarinin sabit tutulmasini tercih ederek
muhalif oy kullandi. Noktasal grafige gore FOMC Uyelerinin 2025 yili igin faiz indirimi
beklentilerinde belirgin bir azalma mevcut. Buna goére 2025 yilinda Fed'den beklenenden (25’er
bp) faiz indirimi sayisi dortten ikiye indi.

Banka, enflasyon tahminlerini bu yil igin %?2,3'ten %2,4'e, 2025 yili igin ise %2,1'den %?2,5'e
glincelledi. Cekirdek enflasyon tahminleri bu yil igin %2,6'dan %2,8'e, 2025 igin %2,2'den %2,5'e,
2026 igin %?2'den %2,2'ye ylkseltilirken 2027 tahmini %?2 olarak korundu. ABD ekonomisi igin
blyime tahmini, bu yil %2’den %?2,5%e, 2025 yili igin %2’den %?2,1’e revize edildi. 2026 tahmini
%?2'de sabit birakilirken, 2027 tahmini %2’den %1,9'a distrildi. Issizlik orani tahminleri, bu yil
igin %4,4'ten %4,2'ye, 2025 igin %4,4'ten %4,3'e indirildi. 2026 tahmini %4,3 seviyesinde
korunurken, 2027 tahmini %4,2'den %4,3'e gikarildi.

Powell, ABD ekonomisinin gugli oldugunu, isglici piyasasinin saglam durumda oldugunu ve
enflasyonun bir yil 6ncesine gore hala 6nemli 6lgtide dustk oldugunu belirterek 2024'tGin bu sekilde
sona ermesinden memnun oldugunu séyledi.

Ingiltere ve Euro Bélgesi enflasyon verileri (Kasim)

ingiltere’de TUFE yillik bazda beklentilere paralel %2,6 artarken aylik bazda da beklentilere paralel
%0,1 artti. UFE ise yillik %1,9 oraninda gerilerken aylik bazda bir degisim géstermedi.

Euro Bélgesi'nde ise TUFE'de yilllk %2,3 artis beklenirken %2,2 vyiikseldi. Aylik bazda ise
beklentilere paralel %0,3 geriledi.

Yurt iginde konut satislar1 (Kasim)

TUIK'in agikladigi verilere gére Tirkiye genelinde konut satisi yillik %63,6 artarak 153 bin 14 konut
oldu. Ipotekli konut satiglar bir 8nceki yilin ayni ayina gére %315,7 oraninda artarak 21 bin 804
olarak gergeklesti. Toplam konut satislari iginde ipotekli satislarin pay1 %14,2 olarak gergeklesti.
Konut satisinin en fazla oldugu iller sirasiyla istanbul, Ankara ve izmir olurken en az oldugu iller
de sirasiyla Bayburt, Tunceli ve Hakkari oldu. Konut satislari Ocak-Kasim déneminde %16,4 artti.

Donem Beklenti Onceki
Euro Bélgesi 12:00 Cari islemler Dengesi(Euro) Eki 33,5B 37B
ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Ara %4,75 %4,75
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haftahk 230K 242K
ABD 16:30 GSYH(Final) 3C24 %?2,8 %3,00
ABD 16:30 PCE 3C24 %1,5 %?2,50
ABD 16:30 Cekirdek PCE 3C24 %?2,1 %?2,80
ABD 16:30 Kisisel Tiketim Harcamalari 3C24 %3,5 %?2,80
ABD 16:30 Philadelphia Fed is Kosullar Endeksi Ara 3 -5,5
ABD 18:00 Ikinci El Konut Satiglari Kas 4,07M 3,96M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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%

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ve Tusas arasinda hava araclari faydali ylkleri kapsaminda
Aviyonik, Haberlesme, Radar, Elektro-Optik, Elektronik Harp, Seyrisefer ve Glidim sistemlerinin gelistiriimesine
ve tedarikine iliskin muhtelif sézlesmeler imzalanmistir. S6z konusu sézlesmeler kapsaminda teslimatlar 2024 ila
2028 yillari igerisinde gergeklestirilecektir. S6zlesmelerin 329mn USD tutarindaki kismi aktive edilmistir.

is Bankasi (ISCTR,ISATR,ISBTR,ISKUR): (KAP) Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. paylari ile ilgili olarak
41,26-41,82 TL fiyat araligindan 6,3mn TL toplam nominal tutarli ahls islemi ortaklik tarafindan
gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. sermayesindeki ortakhk paylar
%51,43 sinirina ulasmistir.

Karsan Otomotiv (KARSN,Pozitif): (KAP) Karsan Otomotiv ile Romanya Sibiu Belediyesi arasinda toplam 30
arag 12 metre e-ATA ve 40 adet sarj istasyonu yaklasik 16,3mn Euro bedelli (KDV harig) s6zlesme imzalanmistir.
Araglarin teslimatinin 2025 yilinda gergeklestiriimesi planlanmaktadir.

Petkim (PETKM): (KAP) Sirket ile J.P. Morgan Securities PLC arasinda imzalanan 300mn USD tutarl ve 3 yil
vadeli bir kredi anlagsmasi, tutari 100mn USD arttirilarak toplam 400mn USD'na ylkseltilmis, vadesi Aralik 2027'ye
uzatilmis ve yillik faiz orani SOFR+%3,95 olarak glincellenmistir.

Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan Dongkuk S&C Co. Ltd. ticaret unvanl
misteriye verilen teklifler onaylanmis bulunmaktadir. Konu Uretimler Gliiney Kore'ye sevk edilecektir. Tekliflerin
toplam tutari 1,11mn Euro olup teslimlerin 2025 yil ilk geyredi icerisinde tamamlanmasi beklenmektedir.

Ekonomi Haberleri

Cin'de Fed sonrasi yuana giiglii destek. Fed'in 2025 yilina iliskin yonlendirmesi sonrasinda dolarin destek
bularak giic kazanmasi, Cin Merkez Bankasi'ni (PBOC) para birimini koruma konusunda harekete gegirdi.
(Bloomberg HT)

BOJ faizi sabit tuttu. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), piyasa beklentilerine paralel olarak faizi ylizde 0,25
seviyesinde sabit tutma karan aldi. (Bloomberg HT)

Fed'den iigiincii faiz indirimi. ABD Merkez Bankasi (Fed) yilin son toplantisinda beklentiler dahilinde politika
faizini 25 baz puan indirdi. Eylul'de 2025 igin dért faiz indirimi dngbéren Fed vyetkilileri bu toplantida 2025
beklentilerini iki faiz indirimine gekti. (Bloomberg HT)

ingiltere'de enflasyon sekiz ayin zirvesinde. ingiltere'de TUFE Kasim'da Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin beklentilerine paralel aylik yuzde 0,1'e yillik ylizde 2,6'ya yUkseldi. Bdylelikle enflasyon sekiz ayin
zirvesine gikti. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Kasim'da yiikseldi. Euro Bélgesi'nde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), kasim
ayinda yillik bazda ylzde 2,2'ye gikti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

19 Aralik Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya 06:00 BoJ Gésterge Faiz Orani Ara %0,25 %0,25
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) Eki 33,5B 37B
Ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Ara %4,75 %4,75

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
20 Aralik Cuma

16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
18:00

Issizlik Bagvurulari

GSYH(Final)

PCE

Cekirdek PCE

Kigisel Tuketim Harcamalari
Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi
Ikinci EI Konut Satislari

Haftalik
3G24
3G24
3G24
3G24

Ara

Kas

Donem

230K
%?2,8
%1,5
%2,1
%3,5

4,07M

Beklenti

242K
%3,00
%?2,50
%?2,80
%?2,80
-5,5
3,96M

Onceki

Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Cin

Cin
Almanya
Almanya
Ingiltere
Ingiltere
Tarkiye
Tarkiye
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
Turkiye
ABD
Euro Bolgesi

23 Aralik Pazartesi

02:30
02:30
02:30
02:30
04:15
04:15
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
17:30
18:00
18:00

Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik)

Tiketici Fiyat Endeksi(Yillk)
Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik)
Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Yillik)

PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani
PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani
Uretici Fiyat Endeksi(Aylik)

Uretici Fiyat Endeksi(Yillik)

Perakende Satislar(Aylik)

Perakende Satislar(Yillik)

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi
Kisisel Gelirler(Aylik)

Kisisel Tuketim(Aylik)

PCE(Aylik)

PCE(Yillik)

Cekirdek PCE(Aylk)

Cekirdek PCE(Yillik)

Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku(TL)
Michigan Tulketici Gliven Endeksi(Final)
Tiketici Giiven Endeksi(Oncii)

Kas
Kas
Kas
Kas
Ara
Ara
Kas
Kas
Kas
Kas
Ara
Ara
Kas
Kas
Kas
Kas
Kas
Kas
Kas
Ara
Ara

%?2,60
%3,10
%3,60
%0,30
-%0,30
%0,50
%0,80

%0,40
%0,50
%0,20
%2,50
%0,20
%2,90

74,0
-14

%0,4
%2,3
%0,4
%2,3
%3,10
%3,60
%0,2
-%1,1
-%0,7
%2,4

79,8
%0,6
%0,4
%0,2
%2,3
%0,3
%2,8
8,80T
71,8
-13,7

Onceki

ingiltere
ingiltere
ingiltere
Turkiye
Turkiye
Turkiye

24 Aralik Sah

10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
11:00

GSYH(Final-Dénemsel)
GSYH(Final-Yilhk)

Cari Islemler Dengesi(GBP)
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik)
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik)
Yabanci Ziyaretgi Sayisi

Donem
3G24
3G24
3G24

Eki
Eki

Kas

Donem

Beklenti
%0,1
%1,0

Beklenti

%0,50
%0,70
-28,4B
%1,77

%31,83

5,45Mn

Onceki

Almanya
ingiltere
ABD
ABD
ABD

Tum GUn
Yarim Gin

Yarim Gin

16:00
16:30

Noel Bayrami - Tatil
Noel Bayrami - Erken Kapanis (12:30)
Noel Bayrami - Erken Kapanis (13:00)
Ingaat izinleri(Final)

Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik)

Kas

Kas

1,51M
%0,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi Ara -5,9
ABD 18:00 Richmond Fed Iimalat Endeksi Ara -14
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglar Kas 610K

25 Aralik Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Almanya Tdm Gin  Noel Bayrami - Tatil

Ingiltere Tim Giin  Noel Bayrami - Tatil

ABD Tdim Gin  Noel Bayrami - Tatil

Tirkiye 10:00 Arindirilmis Reel Kesim Gliven Endeksi Ara 103,4
Tirkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Ara %75,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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