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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler
e 28 Ekim 2024 Pazartesi Tirkiye; Reel Kesim Glven Endeksi (Ekim)

e 29 Ekim 2024 Sali Almanya; GfK Tiketici iklimi Endeksi (Kasim) ABD; Consumer Board Tiketici Giiven Endeksi (Ekim),
JOLTs Acik is Sayisi (Eylal)

e 30 Ekim 2024 GCarsamba Tirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi (Ekim), Sektdrel Enflasyon Beklentileri (Ekim) Almanya; TUFE
(Ekim-Oncii), GSYIH (3G24-Onci), Issizlik Orani (Ekim) Euro Bélgesi; GSYIH (3G24-Oncii), Tiketici Gliven Endeksi (Ekim)
ABD; ADP istihdam Raporu (Ekim), GSYiH (3G24-Oncii)

e« 31 Ekim 2024 Persembe Tirkiye; Dis Ticaret Dengesi (Eylil-Nihai), Yabanci Turist Sayisi (Eylil), Hizmet UFE (Eylil)
Japonya; BoJl Faiz Karari Gin; Resmi PMI Verileri (Ekim) Almanya; Perakende Satiglar Euro Bélgesi; TUFE (Ekim-Onci),
Issizlik Orani (Eyliil) ABD; PCE Fiyat Endeksi (Eyldl)

e 01 Kasim 2024 Cuma Tirkiye; iSO imalat PMI (Ekim), ITO istanbul Enflasyon Verileri (Ekim) Diinya Geneli; imalat PMI
Verileri (Ekim-Nihai) ABD; Resmi Istihdam Raporu

- Bu hafta kiresel piyasalarda oldukga yogun bir veri aI§|§| takip edilecek. ABD'de PCE enflasyon, is giicii piyasas! verileri, GSYiH
rakamlari ve tiketici gliveni, Euro Bélgesi'nde GSYIH, TUFE ve issizlik verileri agiklanacak. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) para
politikasi toplantisi yapilacak. Dlinya genelinde PMI verileri izlenecek.

ABD’de PCE Fiyat Endeksi (Eyliil)

Haftanin en 6nemli verisi ABD'nin PCE enflasyon rakamlari olacak. PCE Fiyat Endeksi, ABD enflasyonundaki asadi yonlt egilimin
devam edip etmedigini gostermesi agisindan énem arz etmektedir. Zira persembe gunl aciklanacak veri Fed'in faiz patikasina
iliskin beklentiler Gzerinde etkili olabilir. PCE Fiyat Endeksi agustosta aylik %0,1, yillik %2,2 ile beklenenden az artmisti. Fed'in
tercih ettigi enflasyon goOstergesi gekirdek PCE Fiyat Endeksi ayllk %0,1, yillik %?2,7 artmisti; eylilde aylhk %0,3 artis
beklenmektedir. Fed, gekirdek PCE igin yillik %2 artis hedeflemektedir. 10 Ekim’de yayimlanan verilere gére TUFE eyliilde aylik
%0,2, yillik %2,4, cekirdek TUFE aylik %0,3, yillik %3,3 artmisti.

Gegen haftanin sonu itibariyla Fed fonlama faizi vadeli kontratlarina gdre piyasa 6-7 Kasim toplantisinda %95 ihtimalle 25bp faiz
indirimine gidilmesini, %5 ihtimalle faizlerin sabit birakilmasini bekliyor. Yil sonuna kadar %75 ihtimalle toplam 50bp, %24
ihtimalle 25bp indirim beklenmektedir. Fed, Mart 2020’de pandemi tesvikleri kapsaminda faizleri sifira yaklastirmasindan sonra ilk
kez eylil toplantisinda faiz indirmisti; federal fonlama faizini 50bp indirimle %4,75-5,00 aralifina gekti.

ABDde is glicli piyasasi verileri (Ekim)

Hafta boyunca aciklanacak is glicl piyasasi verileri de Fed’in faiz patikasina iliskin piyasa beklentileri agisindan kritik énemde
olacaktir. Cuma glini resmi istihdam raporu, carsamba glinii ADP Enstitlsi’nin resmi veri igin 6ncl niteligindeki istihdam raporu
ve sali glini Calisma Bakanhdi’'nin JOLTs anketinin sonuglari takip edilecek. ABD’li politika yapicilar, son istihdam raporunun is
glici piyasasinin eylilde beklenenden glcli performans gosterdigini isaret etmesinin ardindan verilerde zayiflik sinyalleri
arayacaklarini belirtmiglerdi. Istihdam artisinin ekimde beklenenden giicli gergeklesmesi halinde faiz indirimi beklentileri
zayiflayabilir, beklenenden zayif gergeklesmesi halindeyse faiz indirimi beklentileri gliglenebilir. Bu baglamda zayif gelecek is giicl
piyasas! verileri finansal piyasalar acgisindan destekleyici olabilir. Tarim digi istihdam artisinin ekimde 111 bin seviyesinde
gerceklesmesi beklenmektedir; eyllilde 147 binlik beklentiye karsin 254 binlik glglu bir artis olurken agustos verisi de 142 binden
159 bine revize edilmisti. Issizlik oraninin %4,1 ile sabit kalmasi beklenmektedir. Ortalama saatlik kazanglardaki artisin ekimde
aylik %0,4'ten %0,3’e gerilemesi beklenmekte; ekimde yillik artis %4,0 ile beklentiyi asmisti. Carsamba ginki ADP raporunda
Ozel sektér istihdaminin ekimde 101 bin seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir; eylilde 124 binlik beklentiye karsin 143 bin
olmustu.

ABD GSYIH verileri (3C24-Oncii)

Fed’in faiz patikasina iliskin piyasa beklentilerinde 6nemli olacak bir baska veri carsamba glini yayimlanacak 3GC24 6ncl blyime
rakamlari olacak. Verilerin, ABD ekonomisinin Uglincl geyrekte zayifladigini isaret etmesi halinde Fed'in faiz indirimleri agisindan
destekleyici olabilir. Piyasa beklentisi ABD ekonomisinin Uglincli geyrekte geyreklik bazda yillhiklandirilmis %3,0 arttigi yonunde.
Yiln ilk geyredinde %1,6, ikinci geyrekte %3,0 artis gergeklesmisti.

ABD bilango sezonu

ABD’de 3C24 bilango sezonu devam ediyor. Bu hafta agiklanacak bilangolar arasinda bliylk teknoloji sirketlerinin finansallari
aciklanacak. Sali giini Google, McDonald’s, Pfizer, BP, PayPal, carsamba Microsoft, Meta, Caterpillar, Starbucks, persembe Apple,
Amazon.com, Intel ve cuma glini ExxonMobil ve Chevron finansallari takip edilecek.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Almanya ve Euro Bélgesi TUFE ve GSYIH verileri (Ekim-6ncii, 3C24-6ncii)

Bu hafta garsamba ve persembe glnleri Almanya ve Euro Bdlgesi‘nin enflasyon ve bilylme verileri takip edilecek. Almanya’da
TUFE eylilde aylik bazda dedismezken yillik %1,6 artmisti; ekimde aylk %0,2, yillik %1,8 artis beklenmektedir. Euro Bblgesi’'nde
TUFE eylulde aylik %0,1 azalirken yillik bazda %1,7 artmisti. Ekimde yillik bazda %1,9 artis beklenmektedir.

GSYIH tarafinda, Almanya’nin Ggiincii ceyrekte bir nceki ceyrede gére %0,1 kiiglilmesi beklenmektedir. Aimanya ekonomisi ilk
ceyrekte %0,2 biyiimesinin ardindan ikinci geyrekte %0,1 kiiglilmusti. Uclincli geyrekte de kiigiilmesi halinde teknik resesyona
girmis olacak. Yillik bazda, ilk ceyrekte %0,2 kiglilmesinin ardindan ikinci geyrekte dedisim olmamisti. Euro Bolgesi ekonomisiyse
ilk ceyrekte ceyreklik %0,3, ikinci ceyrekte %0,2 biyidi. Uglincli ceyrekte %0,2 biyime beklenmektedir. Yillik bazda ise ilk
ceyrekte %0,4, ikinci geyrekte %0,6 blyudul; Gguncu ceyrekte %0,8 bliylime beklenmektedir.

Euro Bolgesi‘nde de enflasyon ve buyume verilerinin seyri Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) faiz patikasi agisindan 6nemli
olacaktir. Verilerin zayif gelmesi AMB’nin faiz indirimlerini destekleyici olacaktin. AMB gecen hafta yaptigi para politikasi
toplantisinda faiz indirimlerine devam etti; 25bp indirimle ana refinansman faizini %3,40'a, mevduat faizini %3,25’e ve marjinal
borg verme faizini %3,65'e indirdi.

BolJ para politikasi toplantisi, Japonya parlamento secimi

Bu hafta persembe glni Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) 30-31 Ekim para politikasi toplantisinin sonuglari takip edilecek.
Bankanin faizlerde dedisiklige gitmesi beklenmemektedir. Piyasa beklentisi blyilk 6lglide aralik ya da ocak toplantisinda bir faiz
artinmina gidilebilecedi yoniinde. Zira piyasalar faiz artirrminin zamanlamasina iliskin olasi sinyallere ve USDIPY paritesine
yansimasina odaklanacaktir. BoJ Baskani Kazuo Ueda, gegen hafta bir basin toplantisinda yaptigi agiklamada BoJ'un ek bir faiz
artirimi uygulayip uygulamayacadina karar vermek igin vaktinin bol oldugunu s6ylemisti. Ayrica, Japonya’da pazar guni yapilan
parlamento segimlerinde sandik cikis anketlerine gore iktidardaki Liberal Demokrat Parti’'nin yillar sonra ilk kez gogunlugu
kaybetmesi ve 5 Kasim’da yapilacak ABD baskanlik secimlerine iliskin belirsizlik distntldigtnde BoJ'un bu haftaki toplantida pas
gecmesi beklenebilir.

Veriler, Japonya’da enflasyonist baskinin devam ettigini isaret etmektedir. Gegen hafta aciklanan Tokyo enflasyonu da -aylardan
sonra ilk kez Bo] hedefinin altina inmekle birlikte- yavaslamanin beklenenden daha sinirl kaldigini gosterdi. Tokyo’da manset
enflasyon ekimde %?2,1'den %1,8'e geriledi.

- Yurt iginde de yodun bir veri akisi olacak. Hafta boyun;a re_el kesim guveni ve ekonom_ik guven endeksi, sel_<t6rel enflasyon
beklentileri, dis ticaret verileri, turizm verileri, hizmet UFE, Istanbul Sanayi Odasi'nin (ISO) imalat PMI ve Istanbul Ticaret
Odasli'nin (ITO) Istanbul enflasyon verileri agiklanacak.

Sektdrel Enflasyon Beklentileri raporu (Ekim)

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) carsamba giinu yayimlayacadi Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu yurt iginde
haftanin en édnemli verileri arasinda yer aliyor. Eylll raporunda, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katiimcilari igin
1,2 puan azalarak %?27,5 seviyesine, reel sektor igin 2,7 puan azalarak %51,1 seviyesine, hanehalki igin 1,5 puan azalarak
%71,6 seviyesine gerilemisti.

Enflasyon beklentileri piyasanin bekledigi faiz indirimlerinin zamanlamasi agisindan yliksek 6nem arz etmektedir. Zira 17 Ekim
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin karar metni ve toplanti 6zetinde “Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin
dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi” vurgulanmis, “Aylik enflasyonun ana ediliminde belirgin ve kalici
bir dusls saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngoérilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu
strdlrulecektir.” ifadesi yinelenmisti.

Reel Kesim Glven Endeksi ve Ekonomik Giiven Endeksi (Ekim)

Yurt iginde garsamba glinG ekim ay1 Ekonomik Giiven Endeksi agiklanacak. Bes alt endeksten olusan endeks, adgustosta 93,1 iken
eylilde %2,0 artisla 95,0 dederini aldi. Insaat sektori glveni dlserken tlketici glveni, reel kesim gliveni, hizmet ve perakende
sektorlerinin glven endeksleri ylkseldi.

Dis ticaret verileri (Eyliil-Nihai), hizmet UFE, turizm verileri (Eyliil)

Persembe ginii yurt iginde yodun bir veri akisi olacak. TUIK’in eyldl ayi nihai dis ticaret istatistikleri ve eylil ayi hizmet UFE
verileri takip edilecek. Ayrica, Kultlr ve Turizm Bakanligi'nin eylil ayi turizm istatistikleri izlenecek.

Ticaret Bakanlhidi'nin 6nclt dis ticaret verilerine gore eylllde, ihracat yillik %1,8 dustsle 22,01mlr USD, ithalat %1,4 duslsle
27,13mlr USD olurken, dis ticaret agigi %0,5 duslsle 5,12mlir USD oldu. Ocak-eylul déneminde, ihracat %3,2 artisla 192,81 mlr
USD, ithalat %7,9 disusle 252,87mlr USD ve dis ticaret acigi %32 disusle 60,06mlir USD oldu.

Hizmet UFE agustosta aylik %2,62 artarken yillik bazda %57,72 ile Aralik 2021’den beri en disiik artis kaydedildi.

Turizm istatistikleri tarafinda, Turkiye'yi ziyaret eden yabanci turist sayisi agustosta yillik %2,47 artigla 6,83 milyon olurken ocak-
agustos déneminde yillik %7,11 artisla 35,80 milyon oldu.

IS0 Tiirkiye PMI Imalat Sanayi Raporu, ITO Istanbul enflasyon verileri (Ekim)

Haftanin son islem giiniinde ISO imalat PMI ve iTO Istanbul enflasyon verileri takip edilecek. iSO imalat PMI ajustosta 47,8 iken
eyllilde sektorde sert bir yavaslamayi isaret edecek sekilde 44,3 ile Mayis 2020’den beri en dlslk seviyeye geriledi. Imalat
sektorl faaliyet kosullarindaki bozulma eylllde altinci aya ulasmis oldu. Girdi maliyetleri belirgin artisini strdlriirken yeni

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




siparisler Mayis 2020_’den beri en sert daralmayi kaydet_ti. Uretim__ve istihdamda dara!ma hizlandi. Uretimdeki daralma da art arda
altincl aya tasindi. ITO enflasyon verileri tarafinda, Istanbul Ucretliler Geginme Indeksi eylilde aylik %3,90, yilhk %59,18
artarken Toptan Esya Fiyatlar indeksi aylik %4,67, yillik %47,89 artmisti.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda gegen hafta saticili bir seyir izlendi. Cin‘de CSI300 Endeksi %0,79 yukselirken Hong Kong
Hang Seng Endeksi %1,03, Tayvan Taiex Endeksi %0,59 deder kaybetti. Japonya Nikkei225 Endeksi %2,74, Giney Kore Kospi
Endeksi %0,41, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,87 disti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %1,18, Almanya DAX
Endeksi %0,99, Ingiltere FTSE100 Endeksi %1,31 Fransa CAC40 Endeksi %1,52 kayip yasadi. ABD'de, S&P500 Endeksi %0,96,
Dow Jones Endeksi %2,68 diiserken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,16 sinirli pozitif kapadi.

Dolar Endeksi (DXY) %0,83 ylkselisle haftayr 104,317 puandan kapatti. USDIPY paritesi %1,87 ylkselisle haftayr 152,235
puandan tamamlarken EURUSD paritesi %0,66 distsle 1,07962 oldu.

ABD secgimlerine iki haftadan az bir zaman kalirken tahvil getirilerinde sert ylikselisler yasaniyor. On yilliklarin getirisi %3,84
ylkseligle %4,242, iki yilliklarin getirisi ise %3,97 ylkselisle %4,107 olarak gerceklesti. Orta Dogu’daki gerginliklerden kaynakli
devam eden guvenli liman talebi ons altinin haftalik %0,93 yikselisle 2,747USD’den haftalik kapanisini destekledi. Brent
vadelileri %2,25 ylkselisle 76,05USD, WTI petrol vadelileri ise %2,27 yukselisle 71,78USD oldu.

IMF Kiiresel Ekonomik Gérinim Raporu

IMF Kuresel Ekonomik Gorinim Raporu yayimlandi. IMF, enflasyona karsi kiresel micadelenin ‘neredeyse kazanildigini’
belirtirken artan riskler konusunda uyardi. Raporda, kliresel manset enflasyonun 2024'teki ortalama %Y5,8 seviyesinden 2025’in
sonuna kadar yillik bazda %3,5’e dlisecedini belirtti. IMF, klresel blylmenin ise 2023'teki %3,3 seviyesinden 2024'te %3,2'ye
disecedini ve gelecek yil %3,2'de kalacagini tahmin ediyor. IMF, raporda Turkiye ekonomisine iliskin blylme tahminlerinde asagdi
yonli revize etti. 2024 yili bliylime tahminini ylzde 3,6'dan ylzde 3’e indirirken 2025 yili bliyime tahminini de ylzde 3,2'den
yuzde 2,7'ye gekti.

Fed'’in Bej Kitap raporu

ABD’de, Fed’in para politikasi toplantilarindan iki hafta énce yayimlanan Bej Kitap raporunun ekim sayisi takip edildi. Fed'in 12
bélgesinin yarisindan fazlasi istihdamda sinirh blyddagiana, cogu bolge fiyatlarin sinirh bir hizda arttigini aktardi. Ayrica bircok
bolgede, yavaglayan Ucret artisina da dikkat gekildi. Raporda, genel olarak ekonomik faaliyetin eyl basindan bu yana neredeyse
fazla dedismedigi ancak iki bolgede sinirli bir biylme bildirilmesine dikkat gekildi.

PBoC faiz karari

Cin Merkez Bankasi Baskani Pan Gongsheng’in cuma glini Pekin’de gergeklesen bir forumda kredi faiz oranlarinin 20 ila 25 bp
dusuUrulecedini belirtmesinin ardindan pazartesi guinu bir ve bes yillik LPR’leri 25 baz puan duslrerek sirasiyla %3,1 ve %3,6'ya
gekti. Bir yillik LPR, Cin'deki sirket kredilerini ve gogu hanehalki kredisini etkilerken, bes yillik LPR, ipotek oranlari igin bir kistas
gorevi gormektedir.

PMI verileri (Ekim-Oncii)

Diinya genelinde ekim ay! éncii PMI verileri agiklandi. Imalat tarafinda, Japonya verisi 49,7’den 49,0'a gerilerken, Euro Bélgesi
verisi 45’ten 49,9’a, Almanya verisi 40,6'dan 42,6'yva, ABD verisi ise 47,3'ten 47,8'e ylkseldi. Hizmet PMI tarafinda, Japonya
verisi 53,1'den 49,3’e, Euro Bdlgesi verisi 51,4'ten 51,2'ye gerilerken, Almanya verisi 50,6'dan 51,4’e, ABD verisi ise 55,2'den
55,3'e ylkseldi.

ABD Richmond Fed Imalat Endeksi

ABD’de Richmond Fed’in en son anketine gore, imalat faaliyeti ekimde yavaslamaya devam etti. Endeks, eyliilde -21 iken ekimde
-14'e ylkseldi. Beklenti -19 puan idi.

Almanya UFE

Almanya’da UFE verisi agiklandi. Federal Istatistik Ofisi'nin acgikladigi verilere gére (retici fiyatlari gegen yilin ayni ayina gore
%1,4, bir 6nceki aya gbre %0,5 distu. Dislsin baslica nedeninin enerji fiyatlarindaki 6nemli gerileme oldugu goézlemlendi.

ABD’de Michigan tiiketici gliveni (Ekim-nihai)

ABD’de Michigan Universitesi'nin nihai ekim tiiketici gliven endeksi aciklandi. Endeks 68,9'dan 70,5e yiikseldi, beklenti ise
degismemesiydi.

Euro Bdlgesi’nde tiiketici gliveni (Ekim)

Euro Bolgesi'nde tliketici gliven endeksi aciklandi. Endeks -12,0 beklentiye karsin onceki aya goére 0,4 puan artarak -12,5
dederini aldi. Tuketici kétimserliginde 2022'nin son ¢eyredinde baslayan gevsemenin devam ettigi gorilmektedir.

Almanya Ifo Is Iklimi Endeksi (Ekim)

Almanya Ifo Is iklimi Endeksi aciklandi. Nisandan bu yana bes aydir asadi yénli bir seyir izleyen endeks 85,4'ten 28,5'e yiikseldi.
Beklenti 85,6 idi.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




- Yurt icinde Borsa Istanbul 4 haftalik eksi kapanisin ardindan gectigimiz hafta yikselis sergiledi. BIST100 Endeksi %1,31
ylkseligle haftayl 8.908 puandan, BIST30 Endeksi %1,13 ylikselise 9.877 puandan tamamladi. Banka Endeksi %0,34 gerilerken
Sinai Endeks %1,40 yikselis sergiledi. USDTRY kuru haftayli 34,23, EURTRY kuru 37,05 seviyesinden tamamladi. Hazine
tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftay1 %39,150’den, on yilliklarin faizi %28,33'ten kapatti.

TCMB PPK toplanti zeti

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faizlerde dedisiklige gitmedigi 17 Ekim 2024 tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinin 6zetini yayimladi. Buna gore, Turkiye'de ig talepte kademeli bir yavaslama goézlemlenirken sanayi Uretimi ve isgtci
piyasasinda sinirli bir toparlanma gérilmektedir. Eylll ayi itibariyla enflasyon %49,38’e gerilerken gida fiyatlarindaki artisla ekim
ayinda enflasyonun tekrar yikselebilecedi 6ngérilmektedir. TCMB siki para politikasinin siirecedi ve enflasyondaki kalici disis
sadlanana kadar bu durusun sirdurtlecedi vurgusunu korudu.

TUIK Tiiketici Gliven Endeksi (Ekim)

Yurt iginde bu ayin Tuketici Given Endeksi agiklandi. Buna gore endeks eylilde 78,2 iken ekimde %3,0 artarak 80,6 puan ile 16
ayin en ylksek degerini aldu.

Reel kesim gliveni ve KKO (Ekim)

Yurt iginde Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) ve imalat sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) agciklandi. Mevsimsellikten
arindirilmis endeks (RKGE-MA) Ekim ayinda 98,8'den 100,9 seviyesine ylkseldi. Ayni donemde imalat sanayi kapasite kullanim
orani (KKO) ise yluzde 74,9'da kald.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta %1,31 ylkseligle 8.908 puandan kisa vadede referans araligimiz (aralik tzerinde teknik pozitif-
altinda teknik negatif) 8.900 yatayr ve 8.749 fibonacci seviyesi araliinin sinirli Gzerinde kapatti. 8.900 Ulizerinde kalicilik
durumunda 9.078 (turuncu dusen tren kanali destegi) ve 9.227 %50 fibonacci seviyesi hedef-direngler; 8.749 altinda kalicilik
durumunda ise, 6nce 8.403 yatayl ve ardindan bir alt fibonacci seviyesi 8.069 Gncesi ara destek olarak 8.185 yatay destedi
hedefe girecektir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %1,31 yukselirken; haftayl sadece iki sektér endeksi (XBANK,XMANA) ekside kapatti. XMANA endeksi
%1,2 disusle en fazla gerileyen sektor endeksi oldu.

En gok ylkselen endeks ise; %5,99 ile XFINK endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi
BIST Madencilik Endeksi
BIST Gida Icecek Endeksi

I mm——— 5,99%0
—— 3,81%0
I 3,42%

BIST iletisim Endeksi

BIST Tas Toprak

BIST Bilisim Endeksi

BIST Ulastirma Endeksi

BIST Orman Kagit Basim Endeksi
BIST Teknoloji Endeksi

BIST Metal Esya Makina Endeksi
BIST Elektrik Endeksi

BIST Sigorta Endeksi

BIST Ticaret Endeksi

BIST Sinai Endeksi

BIST 100 Endeksi

BIST Ulusal Tiim Endeksi

BIST 30 Endeksi

BIST GYO Endeksi

BIST Tekstil Deri

BIST Holding ve Yatirim Endeksi
BIST Turizm Endeksi

BIST Insaat Endeksi

BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi
BIST Banka Endeksi

BIST Metal Ana Endeksi

-1,20%

-0,34% N
—

2,91%
2,78%
I 2,57 %
S 2,34%
I 2,29%
I 2,29%
S 2,19%
I 1,78%
—— 1,54%
S 1,47%
I 1,40%
e 1,31%

I 1,28%

I 1,13%

I 0,94%

B 0,80%

m—— 0,75%

m— 0,60%

E— 0,55%

N 0,38%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 THYAO 276,00 1.746.639.000 -1.332.051.000 414.588.000
2 BIMAS 475,25 1.161.542.000 -866.444.700 295.097.300
3 ISCTR 11,83 905.205.400 -699.818.300 205.387.100
4 FROTO 1.015,00 647.067.300 -467.018.100 180.049.200
5 AEFES 195,60 539.445.400 -370.271.200 169.174.200
6 SAHOL 85,10 595.489.300 -453.653.300 141.836.000
7 ASTOR 77,40 403.609.000 -290.349.400 113.259.600
8 TTKOM 46,60 256.505.300 -161.404.000 95.101.300
9 ASELS 60,85 624.013.600 -534.854.000 89.159.600
10 SASA 3,91 212.537.900 -129.349.500 83.188.400
11 TUPRS 146,10 367.115.800 -313.531.700 53.584.100
12 CCOLA 50,70 272.994.800 -232.756.500 40.238.300
13 KOZAL 20,68 187.822.400 -147.932.000 39.890.400
14 ANSGR 82,80 117.601.500 -79.489.590 38.111.910
15 HOROZ 57,60 75.763.270 -38.276.310 37.486.960
16 GUBRF 190,60 144.175.200 -113.290.000 30.885.200
17 CEMZY 10,31 87.352.470 -58.481.710 28.870.760
18 BINBN 103,10 87.504.180 -59.437.150 28.067.030
19 EUPWR 31,02 91.676.020 -65.172.490 26.503.530
20 OBAMS 37,94 60.324.270 -36.456.520 23.867.750
21 RYGYO 11,68 73.106.900 -51.133.130 21.973.770
22 CIMSA 32,78 131.519.600 -109.880.800 21.638.800
23 KOCMT 16,23 96.494.580 -75.083.340 21.411.240
24 CVKMD 286,25 65.602.980 -45.640.220 19.962.760
25 REEDR 21,48 98.245.980 -78.673.190 19.572.790
26 SURGY 66,35 348.018.600 -328.912.700 19.105.900
27 SELEC 65,15 231.134.400 -212.282.900 18.851.500
28 DERHL 11,77 60.412.540 -42.343.560 18.068.980
29 ENERY 230,00 53.020.440 -35.240.790 17.779.650
30 DOHOL 12,95 138.517.600 -121.248.400 17.269.200
31 KOZAA 59,75 118.274.600 -101.988.800 16.285.800
32 CEMAS 3,69 52.079.940 -35.973.090 16.106.850
33 FORMT 4,47 40.900.860 -24.961.310 15.939.550
34 KZBGY 31,22 42.028.340 -26.866.310 15.162.030
35 IEYHO 7,73 49.388.570 -35.305.100 14.083.470
36 EUHOL 9,01 40.828.190 -26.898.390 13.929.800
37 EFORC 37,58 49.725.040 -35.842.160 13.882.880
38 TURSG 12,93 331.021.700 -317.141.900 13.879.800
39 ALVES 32,66 29.418.580 -15.641.710 13.776.870
40 TSGYO 19,71 59.054.910 -45.456.310 13.598.600

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 KCHOL 172,90 616.910.200 -988.953.900 372.043.700
2 GARAN 111,20 735.459.500 -1.050.847.000 -315.387.500
3 TCELL 87,75 709.374.500 -941.167.000 -231.792.500
4 KRDMD 24,44 245.333.700 -416.753.200 -171.419.500
5 TOASO 189,90 212.219.000 -368.333.600 -156.114.600
6 PGSUS 236,30 283.418.900 -433.858.300 -150.439.400
7 YKBNK 24,80 1.014.474.000 -1.144.231.000 -129.757.000
8 MGROS 408,25 278.210.800 -397.267.200 -119.056.400
9 TAVHL 221,00 193.575.300 -295.734.600 -102.159.300
10 HALKB 14,68 234.777.800 -303.653.100 -68.875.300
11 EKGYO 9,87 269.515.900 -331.572.900 -62.057.000
12 AKBNK 49,98 1.194.616.000 -1.255.339.000 -60.723.000
13 ARCLK 139,40 99.584.130 -159.819.800 -60.235.670
14 EREGL 47,40 449.870.200 -507.392.800 -57.522.600
15 ODAS 5,57 70.148.510 -121.765.700 -51.617.190
16 ALARK 88,80 92.688.820 -140.433.000 -47.744.180
17 ODINE 78,45 90.856.150 -132.873.600 -42.017.450
18 MAVI 76,10 85.277.580 -123.686.100 -38.408.520
19 AKFYE 17,50 80.498.800 -116.871.200 -36.372.400
20 TSPOR 0,95 31.134.420 -65.384.910 -34.250.490
21 OZYSR 27,00 57.270.160 -84.892.640 -27.622.480
22 DOAS 215,70 63.526.980 -86.307.070 -22.780.090
23 SAFKR 52,80 40.141.300 -62.444.020 -22.302.720
24 GESAN 41,26 31.840.030 -54.106.020 -22.265.990
25 YATAS 24,08 26.958.120 -47.710.210 -20.752.090
26 VESTL 58,75 59.277.240 -79.843.810 -20.566.570
27 ANHYT 85,35 127.252.300 -147.219.800 -19.967.500
28 ERCB 87,80 18.893.050 -38.614.990 -19.721.940
29 ESCOM 51,10 31.521.980 -49.902.660 -18.380.680
30 BFREN 817,00 34.651.640 -52.448.320 -17.796.680
31 AGROT 14,39 92.188.550 -109.777.600 -17.589.050
32 KONTR 43,34 55.701.200 -72.470.990 -16.769.790
33 OTKAR 433,75 67.091.510 -83.363.100 -16.271.590
34 KATMR 2,13 20.328.340 -36.197.330 -15.868.990
35 BERA 12,85 26.926.540 -42.433.440 -15.506.900
36 BAYRK 18,62 39.842.310 -55.015.580 -15.173.270
37 ALGYO 17,16 16.599.430 -31.739.430 -15.140.000
38 ZOREN 4,16 27.521.500 -42.501.320 -14.979.820
39 BRYAT 1.893,00 23.182.400 -37.911.860 -14.729.460
40 GZNMI 48,30 35.576.840 -49.654.270 -14.077.430

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




28 Ekim Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye Yarim Gin Cumhuriyet Bayrami Arefesi (Tatil)
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Eki -9,0
29 Ekim Sah

Beklenti Onceki
Turkiye Tim Gin  Cumhuriyet Bayrami (Tatil)
Japonya 02:30 Issizlik Orani Eyl %2,50 %?2,5
Almanya 10:00 GfK Tuketici Given Endeksi Kas -20,5 -21,2
ABD 17:00 JOLTS Agilan is Eyl 7,99M 8,04M
ABD 17:00 CB Tiketici Gliven Endeksi Eki 99,3 98,7
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Eki -2,6

30 Ekim Carsamba

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Ekonomik Guiven Endeksi Eki 95,0
Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eki %71,6
Turkiye 10:00 Reel Sektér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eki %51,1
Almanya 11:55 Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Orani Eki %6,10 %6,0
Almanya 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 3C24 -%0,1 -%0,1
Almanya 12:00 GSYH(Oncii-Yillik) 3C24 -%0,30 %0,0
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 3C24 %0,20 %0,2
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Oncii-Yillik) 3C24 %0,80 %0,6
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Glven Endeksi(Final) Eki -12,5 -12,9
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gorinim Endeksi Eki 96,4 96,2
Euro Bolgesi 13:00 Hizmet Sektorid Glven Endeksi Eki 6,7
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Sektorl Glven Endeksi Eki -10,9
ABD 15:15 ADP Ozel Sektor Istihdami Eki 110K 143K
ABD 15:30 Chicago Fed MD Finansal Kosullar Endeksi Haftalik
ABD 15:30 GSYH(Oncii) 3G24 %3,00 %3,0
ABD 15:30 PCE 3G24 %2,5
ABD 15:30 Cekirdek PCE 3G24 %2,8
ABD 15:30 Oncl Mal Ticaret Dengesi($) Eyl -94,3B
Almanya 16:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Eki %0,20 %0,0
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Eki %1,80 %1,6
Tirkiye ADEL 3G24 3G24 255,5Mn
Turkiye AKSA 3G24 3G24 908,4Mn
Turkiye AKGRT 3G24 3C24 486,5Mn 132,2Mn
Tarkiye ATAKP 3C24 3C24 186,7Mn
Tarkiye BIGCH 3C24 3G24 55,5Mn
Turkiye GARAN 3G24 3C24 21,4Mr 23,4Mr
Turkiye INVEO 3C24 3C24 3,16Mr
Tarkiye TKNSA 3C24 3C24 292,7Mn

31 Ekim Persembe

Beklenti
Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Aylik) Eyl %0,8
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Eyl %2,30 %2,8
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Eyl %1,00 -%3,3
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Yillik) Eyl -%4,9
Cin 04:30 NBS Genel PMI Eki 50,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gin 04:30 NBS Iimalat Sektérii PMI Eki 50,1 49,8

Cin 04:30 NBS imalat Digi PMI Eki 50,5 50,0
Japonya 06:00 BoJ Gésterge Faiz Orani Eki %0,25 %0,25
Almanya 10:00 Perakende Satiglar(Aylik) Eyl -%0,50 %1,6
Almanya 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Eyl %2,1
Turkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Eki 44,6
Turkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Eki 45,7
Turkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Eki 46,5
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Eyl -5,12Mr
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Eyl %?2,62
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %°57,72
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Eyl 6,83Mn
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Eyl %6,40 %6,4
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Eki -%0,1
Euro Bolgesi 13:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Eki %1,90 %1,7
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Onci-Aylik) Eki %0,1
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Eki %?2,70 %2,7
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 231K 227K
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Aylk) Eyl %0,40 %0,2
ABD 15:30 Kisisel Tiiketim(Aylik) Eyl %0,40 %0,2
ABD 15:30 PCE(Aylik) Eyl %0,1
ABD 15:30 PCE(Yillik) Eyl %2,2
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Aylk) Eyl %0,20 %0,1
ABD 15:30  Cekirdek PCE(Yillik) Eyl %2,7
ABD 16:45 Chicago PMI Eki 48,2 46,6
Turkiye TSKB 3C24 3C24 2,5Mr 1,9Mr
Turkiye YKBNK 3G24 3C24 24,6Mr

01 Kasim Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank Iimalat Sektérii PMI(Final) Eki 49 49,7
Cin 04:45 Caixin imalat Sektérii PMI Eki 49,5 49,3
Tirkiye 10:00 iSO imalat Sektérii PMI Eki 44,3
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi(Oncii-$) 3G24 54,5B
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar(Aylik) Eki %3,9
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar(Yillik) Eki %759,18
ingiltere 12:30 S&P Global/CIPS imalat Sektérii PMI(Final) Eki 50,3 51,5
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Eki 140K 254K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Eki %0,30 %0,40
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Eki %4,00
ABD 15:30 Issizlik Orani Eki %4,10 %4,1
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Eki 47,8 47,3
ABD 17:00 ISM imalat Sektérii PMI Eki 47,6 47,2
Turkiye AGESA 3G24 3C24 711Mn 256,4Mn
Tarkiye OTKAR 3G24 3C24 742,6Mn

02 Kasim Cumartesi

Doénem Beklenti Onceki

Turkiye 00:30 S&P Global Kredi Notu/Goérinimu Kas BB-/Duragan  B+/Pozitif

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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