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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 23 Eyliil 2024 Pazartesi Diinya Geneli; PMI Verileri (Eyliil-Oncii)

. 24 Eyliil 2024 Sah Tarkiye; Reel Kesim Guven Endeksi (Eylll), Yabanci Turist Sayisi (Adustos) Japonya; PMI Verileri (Eylll-
Oncu) Almanya; Ifo Is Iklimi Endeksi (Eylal) ABD; CB Tulketici Guven Endeksi (Eylal), S&P/CS Konut Fiyat Endeksi
(Temmuz), Richmond Fed Imalat Endeksi (Eylul)

e 25 Eyliil 2024 Carsamba Tiirkiye; TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri (Eylil) ABD; insaat izinleri (Agustos-Nihai), Yeni
Konut Satiglari (Agustos)

e 26 Eyliil 2024 Persembe Tiirkiye; TCMB PPK Toplanti Ozeti Almanya; GfK Tlketici Glven Endeksi (Ekim) ABD; GSYIH
(2G24-Nihai), Bekleyen Konut Satiglari (Adustos), Kansas City Fed Imalat Endeksi (Eylul)

e 27 Eyliil 2024 Cuma Turkiye; Ekonomik Guven Endeksi (Eylll), Dis Ticaret Endeksi (Adustos-Nihai) Euro Bolgesi; Tuketici
Glven Endeksi (Eyltl) ABD; PCE Fiyat Endeksi (Adustos), Michigan Universitesi Tliketici Gliven Endeksi (Eyltl-Nihai)

- ABD, Ingiltere, Japonya ve Cin'in merkez bankasi para politikasi toplantilari ve Ingiltere, Almanya ve Euro Bélgesi enflasyon
verileriyle gegen haftanin ardindan piyasalari gorece sakin bir hafta bekliyor. Haftanin en 6nemli gindem maddesi ABD'de cuma
guni acgiklanacak PCE enflasyon rakamlari olacak. ABD’de ikinci geyrek nihai blylume verileri takip edilecek. Ayrica, ABD’de eylil
ayina iliskin bdlgesel Fed imalat endeksleri agiklanmaya devam ediyor. Hafta boyunca diinya genelinde gliven endeksleri ve PMI
verileri agiklanacak.

ABD’de PCE enflasyon verileri (Agustos)

Fed'in gegen hafta faiz indirimlerine baslamasinin ardindan bu hafta cuma glini Fed’in tercih ettigi enflasyon gostergesi PCE Fiyat
Endeksi takip edilecek. Endeks temmuzda aylik %0,2, yilik %?2,5 artarken gekirdek endeks aylik %0,2, yillik %2,6 artmisti.
Cekirdek endeksin agustosta aylik bazda %0,2 artmasi beklenmektedir. Gegen hafta faiz indirimlerine baslayan Fed’in yillik
cekirdek PCE artigi igin resmi hedefi %2 seviyesinde bulunmaktadir. PCE'nin fiyat baskilarindaki gevsemenin devam ettigini isaret
etmesi halinde yilin geri kalani igin faiz indirimi fiyatlamalari glglenebilir. Fed fonlama vadeli kontratina gére gegen haftanin sonu
itibariyla piyasa kasim toplantisinda %51 ihtimalle 50bp, %49 ihtimalle 25bp faiz indirimi fiyatlamaktadir. YIl sonuna kadar %50
ihtimalle toplam 75bp, %26 ihtimalle 50bp, %24 ihtimalle 100bp indirim fiyatlanmaktadir. Gegen haftaki Federal Agik Piyasa
Komitesi (FOMC) toplantisinda glincellenen projeksiyonlara gore ABD’li politika yapicilar, yillik enflasyonun 2024 sonunda %?2,3’e,
2025 sonunda %2,1’e gerilemesini beklemektedir.

ABD GSYIH rakamlari (2C24-Nihai)

ABD’de persembe giinii nihai 2G24 GSYIH rakamlar yayimlanacak. Agustos sonunda yayimlanan ikinci okuma verilere gére ABD
ekonomisi ikinci ceyrekte yilliklandirilmis olarak %3,0 biiyiime kaydetti. Ilk okuma veri %2,8’lik bir biiylimeyi isaret ediyordu. Ilk
ceyrekte ise %1,4 bliyime kaydedilmisti.

Dilinya genelinde PMI verileri

Haftanin ilk islem giini diinya genelinde eylil ayina iliskin énci PMI verileri aciklanacak. Imalat PMI tarafinda, Almanya verisinin
42,4'te sabit kalmasi, Euro Bélgesi'nde 45,8'den 45,7’ye gerilemesi, Ingiltere’de 52,5'ten 52,3’e gerilemesi, ABD’de (S&P Global)
48,0'den 48,6'ya ylkselmesi beklenmektedir. Hizmet PMI tarafinda, Almanya verisinin 51,2’den 51,1'e gerilemesi, Euro
Bélgesi'nde 52,9'dan 52,3'e gerilemesi, Ingiltere’de 53,7'den 53,5'e gerilemesi, ABD'de 55,7'den 55,3'e gerilemesi
beklenmektedir. Euro Bélgesi bilesik PMI alti aydir, Ingiltere bilesik PMI ise on aydir biiylime bélgesinde seyretmektedir. Sali giinii
Japonya’nin PMI verileri agiklanacak. Japonya’‘da imalat PMI'nin eylilde 49,8’den 49,9'a ylkselmesi beklenmektedir; hizmet PMI
agustosta 53,7 olmustu.

- Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi ve Tiiketici Gliven Endeksi'nin
takip edildigi haftanin ardindan yurt iginde de piyasay! gérece sakin bir veri akigi bekliyor.

Hafta boyunca eylll ayr Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE) ve imalat sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO), agustos turizm
istatistikleri, TCMB'nin aylik bazda yayimladigi Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu ve gecen haftaki PPK toplantisinin 6zeti,
eylil ayr Ekonomik Gliven Endeksi ve gegen ayin nihai dis ticaret istatistikleri takip edilecek.

Reel Kesim Glven Endeksi (Eyliil), Yabanci Turist Sayisi (Adustos)

Yurt iginde sall gliniit TCMB’nin yayimlayacagi RKGE ve imalat sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) verileriyle Kultar ve Turizm
Bakanhdi’'nin aylk turizm istatistikleri takip edilecek. Mevsimsellikten arindirilmis (RKGE-MA) agustosta aylik 0,7 puan azalarak
98,0 seviyesinde gergeklesmisti. Mevsimsellikten arindiriimamis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) bir dnceki aya gore 1,8 puan
azalarak 98,5 seviyesinde gerceklesmisti. imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani
(KKO-MA), aylik 0,2 puan azalarak %75,7 olurken mevsimsel etkilerden arindiriimamis Kapasite Kullanim Orani (KKO), bir énceki

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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aya gore 0,5 puan azalarak %75,4 oldu.

Temmuz turizm istatistiklerine gore Tirkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi temmuzda gegen yilin ayni ayina goére %?2,6 artisla 7,15
milyon kisi olurken ocak-temmuz déneminde %8,3 artisla 26,77 milyon kisi oldu.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu

TCMB, carsamba ginu Eylul 2024 Sektérel Enflasyon Beklentileri raporunu yayimlayacak. Adustosta, 12 ay sonrasi yillik
enflasyon beklentileri, piyasa katihmcilar icin 1,3 puan azalarak %?28,7 seviyesine, reel sektér igin 1,2 puan azalarak %53,8
seviyesine gerilerken, hane halki igin 1,1 puan artarak %73,1 seviyesine ylkselmisti.

TCMB PPK Toplanti Ozeti

TCMB, persembe glini gegen haftaki PPK toplantisinin 6zetini yayimlayacak. TCMB, bir hafta vadeli repo faizini piyasa
beklentisine paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit tutarken karar metninde para politikasi durusuna iliskin ana mesaji biraz
dedistirmisti. Dolayislyla, yurt iginde piyasa, karar metnindeki dedisliklere iliskin ek sinyallere odaklanacaktir.

Ekonomik Gliven Endeksi (Eyliil), Dis Ticaret Endeksi (Agustos-Nihai)

Haftanin son islem gind yurt icinde TUIK'in yayimlayacadi eylil ayr Ekonomik Given Endeksi ve adustos ayi nihai dis ticaret
istatistikleri izlenecek. TUIK verilerine gére Ekonomik Giliven Endeksi temmuzda 94,4 iken ajustosta %1,3 azalarak 93,1 degerini
almisti. Adustosta, bir dnceki aya gore tliketici gliven endeksi %0,6 oraninda artarak 76,4 dederini, reel kesim (imalat sanayi)
gliven endeksi %0,7 oraninda azalarak 98,0 dederini, hizmet sektori given endeksi %2,0 oraninda azalarak 111,8 dederini,
perakende ticaret sektorli given endeksi %0,8 oraninda artarak 107,9 dederini, insaat sektorl gliven endeksi %1,1 oraninda
artarak 88,0 dederini almigti.

Ticaret Bakanhdi’'nin 6ncl verilerine gore adustosta, ihracat yillik % %?2,4 artisla 22,06mir USD, ithalat yilhk %11 duslsle
26,99mlr USD ve dis ticaret acigi %43 dlslsle 4,93mlir USD oldu. Ocak-agustos déneminde ihracat %3,9 artisla 170,8mlr USD,
ithalat %8,7 dustsle 225,67mlr USD ve dis ticaret acigi %33,6 disisle 54,87mlr USD oldu. Yilliklandirilmis olarak incelendiginde
ihracat %3,5 artisla 261,98mlir USD, ithalat %8,4 disUsle 340,61 mlr USD ve dis ticaret agidi %33,7 azalarak 78,64mlir USD oldu.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir izlendi. Asya’da pozitif bir hafta geride kalirken Avrupa endekslerinde dnceki
haftaya gére sinirli degisimler oldu. Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,52 diserken Almanya DAX Endeksi %0,49, Fransa CAC40
Endeksi %0,71 yukseldi. Stoxx Europe 600 Endeksi %0,16 geriledi. ABD’de de bir miktar ylkselis kaydedildi. S&P500 Endeksi
%1,29, Dow Jones Endeksi %0,86, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,10 ytkseldi.

Dolar Endeksi (DXY) haftayr yaklasik %0,4 dislisle 100,7 civarindan kapatirken EURUSD paritesi %0,8 artisla 1,1163
seviyesinden kapatti. USDJPY paritesi %2,1 artisla 143,88 ylkseldi.

ABD Hazine tahvilleri tarafinda; iki yilliklarin faizi fazla dedgismeyerek %3,58 civarinda tamamlarken on yilliklarin faizi %3,65'ten
%3,72'ye ylkseldi. Yukari yonli hareketini strdiren ons altin, 2.578USD’den 2.622USD’ye ¢ikti. Temmuz basindan bu yana
disis egdilimindeki petrol fiyatlarinda belirgin bir ylkselis oldu. Brent vadelileri haftayl yaklasik %3,3 ylkselisle 74USD
seviyesinin Uzerinde, WTI vadelileri %4'ten fazla yukselerek 71USD’nin izerinde kapatti.

Fed para politikasi toplantisi

Kiiresel piyasalarin yil boyunca yakindan izledigi Fed'den faiz indirimi karari nihayet geldi. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
toplantisinda federal fonlama faizi beklentiye paralel bir sekilde 50bp indirilerek %4,75-5,00 araligina gekildi. 50bp indirim karari
1’e karsi 11 oyla alinirken sadece bir politika yapici 25bp indirime gidilmesi yoninde oy kullandi. Banka, dort yildan uzun bir
stiredir pandemiden beri ilk kez faiz indirerek parasal gevseme dénglsiini baslatmis oldu.

Karar metninde FOMC'nin enflasyonun %2 hedefine dogdru ilerledigine iliskin daha fazla giiven kazandigi ve istihdam ile enflasyon
risklerinin kabaca dengede oldugu belirtildi. Gelecek toplantilara iliskin olasi kararlar igin veriye baglilik imasi yapildi. Bagkan
Jerome Powell, basin toplantisinda, faiz indirimlerinde acele edilmeyecedi, indirimlerin hizli veya yavas olabilecedi ve ihtiyac
halinde beklenebilecegi yoninde mesaj verdi.

Ayrica, politika yapicilarin glincel makro ekonomik projeksiyonlari da yayimlandi. Noktasal grafik, yetkililerin yilin geri kalaninda
toplam 50bp indirim 6ngdrdi. Yetkililerin uzun vadeli faiz tahmini %2,8'den %?2,9'a yukseldi. Buylime tarafinda, 2024 tahmini
%2,1'den %?2’ye cekilirken 2025 tahmini %2 seviyesinde korundu. Issizlik tarafinda, 2024 tahmini %4'ten %4,4’e sert revize
edildi. 2025 tahmini %4,2'den %4,4’e ylkseltildi. PCE enflasyon tarafinda, 2024 tahmini %2,6'dan %?2,3’e, 2025 tahmini
%?2,3'ten %2,1'e revize edildi. Cekirdek PCE tarafinda, 2024 tahmini %?2,8'den %2,6'ya, 2025 tahmini %2,3'ten %?2,2'ye dlstu.

Eylil toplantisinin ardindan, federal fonlama faizi vadelilerine gére piyasa, kasimda %65 ihtimalle 25bp, %34 ihtimalle 50bp faiz
indirimi fiyatlamaktadir. Yil sonuna kadar ise %49 ihtimalle 75bp, %34 ihtimalle 50bp, %16 ihtimalle 100bp indirim
beklenmektedir. FOMC eylil toplantisinin ardindan yil sonuna kadar iki kez daha toplanacak.

Fed fonlama faizi, karar éncesinde yirmi (g yilin zirvesinde bulunuyor. Ekonomiyi desteklemek igin faizleri pandemi boyunca sifira
yakin seviyelerde tutan Fed, 2022 yilindan beri toplam 525bp faiz artirmasinin ardindan Temmuz 2023’ten bu yana degisiklige
gitmemisti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BoE para politikasi toplantisi

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), piyasa beklentisine paralel bir sekilde faizlerde degisiklige gitmeyerek %5,00 seviyesinde sabit
birakti. Sabit tutma karari 8’e 1 oyla alinirken bir politika yapici 25bp indirim ydniinde oy kullandi. Karar metninde “Parasal
gevsemede kademeli bir yaklasimin uygun olmaya devam ettigi” belirtildi. Ayrica, gelecek 12 ay Hazine tahvili stokunun 100mlr
GBP azaltiimasina karar verildi. Banka, gegen ayin toplantisinda 25bp indirime gitmisti.

BoJ para politikasi toplantisi

BoJ, politika faizinde dedisiklige gitmeyerek %0,25 ile 2008'den beri en ylksek seviyede sabit birakti. Bu yil mart toplantisinda
faiz artirarak eksi faiz politikasina son veren BoJ, temmuzda da artirima giderek %0,25 seviyesine ylkseltmisti.

ABD’de perakende satislar ve sanayi Uretimi (Ajustos)

ABD'de buglin adustos ay! perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri takip edildi. Perakende satis hacminin agustosta aylik
%0,2 azalmasi beklenirken %0,1 artis kaydetti; yillik bazda ise %2,12 artti. Temmuz verileri yukari revize edildi. Ayni donemde
sanayi Uretimi aylik %0,8 ile beklenenden fazla artarken bir 6nceki yilin ayni dénemine gére dedismedi.

New York ve Philadelphia Fed imalat endeksleri (Eyliil)

ABD’de New York ve Philadelphia Fed imalat endeksleri agiklandi. New York Fed’in imalat endeksi, sifirin altinda beklenirken
slirpriz bir sekilde sifiri oldukga tzerinde gelerek sektdrdeki isletme kosullarinin iyilestigini isaret etti. Sektordeki kosullarin genel
olarak 2022'nin ilk geyredinden beri bozuldugunu goésteren veri, eylilde 11,5 ile Nisan 2022'den bu yana en ylksek dederi almis
oldu. Philadelphia Fed’in imalat endeksinin de eylllde sifirin altinda kalmasi beklenirken hafifge pozitif geldi.

Euro Bélgesi, Almanya ve Ingiltere enflasyon verileri

Euro Bélgesi'nin agustos ayi nihai TUFE verileri agiklandi. Buna gére Euro Bélgesi'nde aylik TUFE artisi agustosta aylik %0,2’den
%0,1'e revize edildi; yillik %2,2 artisla 6ncii veriye paralel gerceklesti. Ayni dsnemde gekirdek TUFE aylik %0,3, yillik %2,8 artis
kaydederek 6nci veriye gore degismedi.

Almanya’da UFE’nin agustosta bir &nceki aya gére sabit kalmasi beklenirken temmuzdaki artisa paralel bir sekilde %0,2 artti;
yillik bazda ise %1,0 azalma beklentisine karsin %0,8 azaldi.

Ingiltere’nin enflasyon rakamlar takip edildi. Buna gére TUFE agustosta aylik %0,3, yillik %2,2 artisla beklentileri karsiladi. Ayni
dénemde cekirdek TUFE aylik %0,4, yillik %3,6 artisla beklentileri karsiladi. UFE agustosta aylik bazda degismeme beklentisine
karsin %0,3 azaldi; yillik %0,2 ile beklenenden daha az artti. Cekirdek UFE aylik %0,1, yillik %1,3 artti.

Almanya ve Euro Bélgesi’'nde ZEW Ekonomik Glven Endeksi (Eylil)

Almanya ve Euro Bolgesi‘'nde ZEW Ekonomik Gliven Endeksi verileri agiklandi. Endeks, eylilde Almanya’‘da 19,2'den 3,6'ya, Euro
Bolgesi'nde ise 17,9'dan 9,3’e inerek alti aylik ekonomik goériiniime iliskin iyimserligin beklenenden daha sert azaldigini isaret etti.

- Yurt iginde Borsa Istanbul’da haftalik bazda pozitif bir seyir izlendi. BIST100 Endeksi gecen haftayi %2,22 yiikselisle 9.900 puan
seviyesinden tamamlarken BIST30 Endeksi %?2,82 yikselisle 10.690 puan oldu. BIST Banka Endeksi (XBANK) %4,75, BIST Sinai
Endeks (XUSIN) %0,96 yilkseldi. USDTRY kuru haftayi 34,12, EURTRY kuru 38,13 seviyesinden tamamladi. Hazine tahvillerinde
iki yilhklarin faizi %37,93'ten %38,40a ylkseldi, on yilliklarin faiziyse %23,97'den %?23,61'e geriledi.

TCMB para politikasi toplantisi

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), eylil ayr Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisini gergeklestirdi. TCMB, bir hafta
vadeli repo faizini piyasa beklentisine paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit tuttu. Foreks Haber’in anketine gdre piyasanin
medyan beklentisi faizlerde dedisiklik olmayacadi yonindeydi. Ayrica, bir 6nceki anket déneminde yil sonu faiz seviyesine iligkin
medyan beklenti %46,25 iken eylil anketinde %47,00'ye ylkseldi.

TMCB, eylll toplantisinin karar metninde para politikasi durusuna iliskin ana mesaji biraz dedistirdi. Metinde, “Enflasyon
Gzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyath durus” ve “Enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir disus saglanana ve
enflasyon beklentileri 6ngérilen tahmin araliina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun slrdirilecegi” vurgularinin
korunmasina karsin “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma ©6ngoérilmesi durumunda ise para politikasi durusu
sikilastirilacaktir.” ctmlesini “...para politikasi araglar etkin sekilde kullanilacaktir.” cimlesiyle dedistirmistir. Ayrica, “hizmet
enflasyonundaki iyilesmenin gecikmeli olacagl” ifadesinin “...son ceyrekte gerceklesecedi” ifadesiyle degistirilerek sahin tonun
biraz yumusatildigini distinmekteyiz.

Martta slrpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel gercevede de dedisiklige giderek faiz koridorunu genisletmis,
gecelik borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/4+ 3 puana ylkseltmisti.
Boylece, gegen vyil haziranda basladigi artinmlarla haftalik repo faizini %8,5ten %50 seviyesine ylkselten banka, mart
toplantisindan bu yana faizlerde degisiklige gitmedi.

Tliketici Gliven Endeksi (Eyll)

TUIK'in verilerine gére Tiiketici Gliven Endeksi, eyliilde 76,4'ten %?2,4 artisla 78,2'ye yiikseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Yurt icinde tarim UFE, tarimsal girdi fiyat endeksi (Temmuz), yurt disi UFE (A§ustos)
Tarim Griinleri UFE agustosta aylik %1,56 azalirken yillik %32,10 ile Temmuz 2021’den beri en yavas artisi kaydetti.

Tarimsal girdi fiyat endeksi temmuzda aylhk %3,42, yilhk %41,60 artti. Endeksin yillik artisi Aralik 2023'ten beri en dlsuk
seviyeye geriledi.

Yurt disi UFE adustosta aylik %2,95, yillik %28,67 artti. Yurt disi UFE temmuzda yillik bazda Temmuz 2021'den beri en disik
artisi kaydetmisti.

Merkezi yonetim bltce dengesi (Agustos)

Hazine ve Maliye Bakanldi (HMB) merkezi yonetim butge istatistiklerini agikladi. Buna gore agustosta, bltce dengesi 129,59mlir
TL, faiz disi denge 32,55mlr TL acik verdi. Ocak-adustos doneminde biitce dengesi 973,55mlir TL, faiz disi denge 209,55mlir TL
acik verdi.

Yurt iginde Konut Fiyat Endeksi, konut satiglari (Agustos)

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'min (TCMB) Konut Fiyat Endeksi (KFE) ve TUIK'in konut satiglari verileri aciklandi. KFE,
agustosta aylik %3,6, yillik %34,3 artarken reel olarak yillik %11,6 azaldi.

TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut satislari agustosta yillik %9,9 artisla 134 bin 155 oldu. Ocak-agustos déneminde
yillhk %1,1 artarak 806 bin 317 olarak gergeklesti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %2,22 yukselisle 9.900 puandan kisa vade diisen trend kanal (turuncu) direnci (9.865)
seviyesinin hemen Uzerinde kapatti. Gectigimiz hafta; %?38,2 fibonacci seviyesi 9.705 ve kirmizi dusen trend 9.721 yakinlasma
bolgesi Uzerinde kalici olundugu takdirde en yakin direng araligi 9.826 guglii yatay! ve kisa vade turuncu diisen trend direnci
(9.865) araliginin hedeflenecedini belirtmistik. Uzerinde kapanisi olumlu degerlendirmekle birlikte endeksin ara diisen trendden
(mavi-kesikli cizgi) direng gormekte oldugunu izlemekteyiz. Bu hafta bu disen direng 9.909 puana denk dismekte; en yakin
direng olarak bu seviye takip edilebilir. Uzerinde kalici olunamazsa; 9.826 giiclii yatay! ve turuncu diisen trend direnci 9.811
yakinlasmasi ilk etapta takip edilebilecek destek araligi olacak. Altina sarkmalarda %38,2 fibonacci seviyesi 9.705 ve orta-uzun
vade ylikselen trend kanali destedi (yesil-9.662) yakinlasmasi yine gigli bir destek aralidi olarak takip edilebilir. Uzerinde kalici
olundugu durumda Agustos basi gerceklesen sert dlstistin ardindan gériinimiin pozitife dénmesi igin asilmasi gereken direngler
olarak takip ettigimiz gegmis dip seviyeleri; 11 Haziran (9.958), 14 Mayis (10.036), 07 Mayis (10.144), 01 Temmuz (10.254) ve
fibonacci %23,6 seviyesi (%38,2 fibonacci seviyesi lizerinde kalicilk gectigimiz hafta art arda 4 giinlik kapanis ile gerceklesmis durumda) 10.296
sirasiyla takip edilebilecek 6nemli seviyeler.
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Borsa istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegctigimiz hafta endeks %2,22 yikselirken XGMYO endeksi %7,59 yukselerek ylikselise oncllik eden sektor endeksi oldu.

XTAST endeksi ise %2,18 dlslsle en negatif ayrisan sektdr endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST GYO Endeksi 7,59%
BIST Banka Endeksi 4,75%
BIST Holding ve Yatinm Endeksi 3,50%
BIST Sigorta Endeksi 3,34%
BIST Madencilik Endeksi I 2,99%
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi I 2,94%
BIST 30 Endeksi I 2,83%
BIST Metal Ana Endeksi I 2,63%0
BIST Ulastirma Endeksi I 2,62%
BIST Elektrik Endeksi I 2,30%
BIST 100 Endeksi I 2,22%
BIST Ulusal Tiim Endeksi IS 2,08%
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi I 2,07%
BIST Orman Kagit Basim Endeksi I 1,73%
BIST Turizm Endeksi —— 1,01%
BIST Sinai Endeksi B 0,96%
BIST Tekstil Deri EE 0,44%
BIST Metal Esya Makina Endeksi BN 0,37%
BIST Teknoloji Endeksi H 0,20%
BIST Ticaret Endeksi -0,01%
BIST Gida Icecek Endeksi -0,29% W
BIST Iletisim Endeksi -0,39% mE
BIST insaat Endeksi -0,52% mEE
BIST Bilisim Endeksi -1,17% I
BIST Tas Toprak -2,18% I

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 THYAO 299,50 1.850.980.000 -1.278.702.000 572.278.000
2 KCHOL 185,70 1.547.710.000 -1.011.320.000 536.390.000
3 GARAN 119,20 1.344.670.000 -1.031.448.000 313.222.000
4 BIMAS 570,00 1.914.167.000 -1.602.676.000 311.491.000
5 EREGL 49,70 1.030.002.000 -737.095.000 292.907.000
6 KOZAA 71,75 512.337.200 -250.651.900 261.685.300
7 SAHOL 100,00 669.938.200 -460.829.400 209.108.800
8 PGSUS 253,25 598.496.400 -399.956.800 198.539.600
9 KRDMD 25,56 448.676.200 -266.525.400 182.150.800
10 AKBNK 60,15 1.555.817.000 -1.395.777.000 160.040.000
11 TTKOM 51,40 396.626.300 -238.882.300 157.744.000
12 PETKM 23,70 397.780.300 -274.806.000 122.974.300
13 ISCTR 13,41 1.071.106.000 -971.962.900 99.143.100
14 KOZAL 24,34 303.783.900 -206.533.600 97.250.300
15 BSOKE 60,20 698.215.200 -623.014.800 75.200.400
16 SURGY 72,70 184.355.600 -113.391.800 70.963.800
17 EFORC 31,80 193.531.600 -128.520.000 65.011.600
18 TMSN 135,20 183.828.300 -122.269.100 61.559.200
19 RALYH 326,75 360.018.000 -298.981.000 61.037.000
20 ASTOR 83,45 282.822.100 -235.622.300 47.199.800
21 SRVGY 365,00 190.654.400 -143.902.000 46.752.400
22 BTCIM 199,00 262.729.700 -221.192.000 41.537.700
23 FENER 132,70 153.695.700 -115.157.300 38.538.400
24 ASELS 59,20 392.222.800 -354.381.300 37.841.500
25 RYGYO 12,79 178.480.200 -142.157.900 36.322.300
26 OBAMS 34,08 121.337.000 -86.084.980 35.252.020
27 IEYHO 9,21 164.034.000 -128.797.700 35.236.300
28 YGGYO 59,15 204.416.000 -171.662.200 32.753.800
29 EUPWR 87,40 85.597.090 -52.896.590 32.700.500
30 TSKB 12,47 175.394.700 -142.926.100 32.468.600
31 TTRAK 740,00 110.673.500 -79.912.000 30.761.500
32 SMRTG 42,28 66.134.470 -35.947.560 30.186.910
33 ANHYT 109,90 279.732.000 -251.368.400 28.363.600
34 ENERY 215,90 209.758.400 -182.350.500 27.407.900
35 KOCMT 14,67 92.728.900 -65.441.840 27.287.060
36 LINK 609,50 150.844.400 -123.949.100 26.895.300
37 DAPGM 6,10 180.550.400 -155.834.200 24.716.200
38 ADEL 44,20 104.750.500 -81.757.270 22.993.230
39 DOHOL 15,00 80.513.090 -58.429.460 22.083.630
40 TATEN 38,70 65.135.290 -43.601.650 21.533.640

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 YKBNK 29,46 1.173.522.000 -1.630.516.000 456.994.000
2 HEKTS 4,54 341.582.500 -647.808.500 306.226.000
3 TUPRS 165,90 496.566.300 -778.579.500 282.013.200
4 SASA 4,43 198.435.500 -346.243.800 -147.808.300
5 CVKMD 373,50 306.871.400 -453.984.800 -147.113.400
6 MGROS 497,00 452.523.200 -583.183.400 -130.660.200
7 OZATD 112,80 245.655.000 -372.277.300 -126.622.300
8 TSPOR 1,11 199.098.500 -309.106.800 -110.008.300
9 GUBRF 203,30 308.496.700 -398.619.500 -90.122.800
10 ENKAI 47,90 160.276.300 -248.682.300 -88.406.000
11 TOASO 219,00 205.380.000 -291.088.800 -85.708.800
12 TCELL 93,60 730.730.600 -810.131.900 -79.401.300
13 AEFES 210,20 223.459.000 -299.687.100 -76.228.100
14 SOKM 46,06 119.544.700 -195.053.500 -75.508.800
15 YIGIT 49,50 207.201.900 -278.337.600 -71.135.700
16 PEHOL 2,96 156.552.300 -226.251.700 -69.699.400
17 CCOLA 61,50 131.866.600 -189.791.400 -57.924.800
18 KTLEV 53,10 125.232.700 -178.778.000 -53.545.300
19 KARSN 17,82 149.325.800 -199.679.700 -50.353.900
20 MAKTK 7,06 64.682.930 -114.610.000 -49.927.070
21 CEMZY 15,40 329.118.600 -375.235.700 -46.117.100
22 ALARK 94,00 75.676.910 -121.476.700 -45.799.790
23 DURKN 20,34 66.415.530 -110.072.200 -43.656.670
24 ULKER 156,50 236.158.500 -279.253.500 -43.095.000
25 ENJSA 58,00 99.605.670 -140.981.500 -41.375.830
26 TABGD 149,00 63.700.870 -103.836.100 -40.135.230
27 BMSTL 48,20 116.726.700 -156.687.700 -39.961.000
28 KOPOL 38,40 178.234.700 -216.127.900 -37.893.200
29 KONTR 44,72 77.351.370 -108.306.900 -30.955.530
30 TAVHL 256,75 271.582.300 -302.192.800 -30.610.500
31 ONCSM 141,80 61.256.140 -91.668.510 -30.412.370
32 FROTO 914,00 169.447.600 -195.751.700 -26.304.100
33 BAHKM 52,35 46.600.340 -71.375.860 -24.775.520
34 TURSG 12,43 91.730.510 -116.148.900 -24.418.390
35 AKFYE 20,00 88.177.030 -111.264.900 -23.087.870
36 FONET 18,78 37.031.350 -60.077.570 -23.046.220
37 ANSGR 82,05 109.704.200 -131.869.300 -22.165.100
38 AGROT 15,24 51.364.940 -73.306.030 -21.941.090
39 SKBNK 4,64 81.541.260 -103.174.800 -21.633.540
40 MPARK 332,50 99.102.690 -120.549.900 -21.447.210

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




23 Eyliil Pazartesi

Donem  Beklenti Onceki

Japonya Tim Gin  Tatil

Almanya 10:30 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 42,4 42,4
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektorii (Oncii) Eyl 51 51,2
Almanya 10:30 HCOB Bilesik (Onci) Eyl 48,2 48,4
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 45,6 45,8
Euro Bblgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektérii (Onci) Eyl 52,4 52,9
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik (Onci) Eyl 50,6 51
Ingiltere 11:30 S&P Global/CIPS Imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 52,5
ingiltere 11:30 S&P Global/CIPS Bilesik (Oncii) Eyl 53,8
ingiltere 11:30 S&P Global/CIPS Hizmet Sektérii (Onci) Eyl 53,7
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Eyl 48,5 47,9
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektdrii PMI(Oncii) Eyl 55,2 55,7
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eyl 54,6

24 Eylil Sah

Donem  Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 49,9 49,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Eyl 53
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Eyl 54
Tirkiye 10:00 Reel Kesim Glven Endeksi Eyl 98,5
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 86,1 86,6
Tiarkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Agdu 7,33Mn
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Eyl -25,1
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Tem %0,60
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Tem %5,90 %6,50
ABD 17:00 Richmond Fed Iimalat Endeksi Eyl -15 -19
ABD 17:00 CB Tiketici Gliven Endeksi Eyl 102,9 103,3

25 Eyliil Carsamba

Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Hizmet Uretici Fiyatlar (Aylik) Adu %0,30
Japonya 02:50 Hizmet Uretici Fiyatlar (Yillik) Adu %?2,80
Gin 04:15 PBOC Orta Vadeli Kredi (MLF) Faiz Orani Eyl %2,30
Tarkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %73,10
Tarkiye 10:00 Reel Sektér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %753,80
ABD 15:00 Ingaat izinleri (Final) Adu 1,48M 1,41M
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Agu 700K 739K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




26 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 BoJ Toplanti Tutanaklari Eyl

Almanya 09:00 GfK Tuketici Given Endeksi Eki -21 -22,0
Turkiye 14:00 TCMB Toplanti Tutanaklari Eyl

ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 226K 219K
ABD 15:30 GSYH(Final) 2G24 %3,0 %1,40
ABD 15:30 PCE 2C24 %2,5 %3,40
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2G24 %2,8 %3,70
ABD 15:30 Kigisel Tuketim Harcamalari 2C24 %?2,9 %1,50
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Agu -%?2,80 %9,9
ABD 16:20 Fed Baskani Powell'in Konusmasi

Euro Bolgesi 16:30 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Agu %3,10 -%?5,5
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Agu -%8,5
ABD 18:15 ABD Hazine Bakani Yellen'in Konusmasi

Turkiye DOHOL 2G24 2G24 5,88Mr
Turkiye KOTON 2G24 2G24

Turkiye TKFEN 2C24 2C24 252,2Mn  496,3Mn

27 Eyliil Cuma

Beklenti
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-$) Agu -7,3Mr
Turkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Eyl 93,1
Almanya 10:55 Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Orani Eyl %86,00 %6,0
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi (Final-$) 2C24 54,9B
Euro Bolgesi 12:00 Tlketici Guven Endeksi (Final) Eyl -12,9 -13,5
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gérinim Endeksi Eyl 96,5 96,6
ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Adu %0,40 %0,3
ABD 15:30 Kisisel Tiiketim (Aylik) Adu %0,30 %0,5
ABD 15:30 PCE(Aylk) Adu %0,2 %0,2
ABD 15:30 PCE(Yillik) Adu %2,50
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Aylik) Adu %0,2 %0,2
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yillik) Adu %2,6
ABD 17:00 Michigan Tlketici Glven Endeksi (Final) Eyl 69 67,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Arastirma Miidiiri
02123953227
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Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
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asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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