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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

09 Eyliil 2024 Pazartesi Tirkiye; ISO ihracat iklimi Endeksi (Agustos) Japonya; GSYIH (2C24-Nihai) Gin, TUFE/UFE (A§ustos)
Euro Bdlgesi; Sentix Yatinmci Gluven Endeksi (Eylil)

10 Eyliil 2024 Sali Tirkiye; Sanayi Uretimi (Temmuz), Issizlik Orani (Temmuz) Almanya; TUFE (Adustos)
11 Eyliil 2024 Garsamba Tiirkiye; Perakende Satislar (Temmuz) ABD; TUFE (Agustos)

12 Eyliil 2024 Persembe Tiirkiye; Cari Islemler Dengesi (Temmuz) Japonya; UFE (AJustos) Euro Bélgesi; AMB Faiz Karari ABD;
UFE (Agustos)

13 Eyliil 2024 Cuma Tirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Temmuz) ABD; Michigan Tiketici
Given Endeksi (Eylil-Oncii)

14 Eyliil 2024 Cumartesi Gin; Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Agustos)

- Gegen haftaki yogun takvimin ardindan bu hafta kiiresel piyasalari biraz daha sakin bir veri akisi bekliyor. Hafta boyunca
Japonya, Cin, Almanya ve ABD’nin enflasyon verileri ve Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) para politikas! toplantisi 6n planda
olacak.

Cin TUFE/UFE verileri (Agustos)

Haftanin ilk islem giniinde Gin‘in adustos enflasyon verileri takip edilecek. Piyasa beklentisi TUFE'nin aylik %0,5, yillik %0,7
arttigi yoéniinde. UFE yillik bazda %1,4 gerilemesi beklenmektedir. Temmuzda, TUFE aylik %0,5, yillik %0,5 artarken UFE yillik
bazda %0,8 gerilemisti.

Japonya UFE verisi (Ajustos)

Japonya’da UFE temmuzda aylik %0,3, yillik %3,0 artmisti. Persembe giinii ajustos rakamlari aciklanacak; piyasa beklentisi aylik
bazda degisim olmamasi ve yillik %2,8 artis olmasi yéniinde.

Almanya TUFE verisi (Adustos-Nihai)

Sali giini Almanya’nin nihai agustos TUFE verisi agiklanacak; éncii veri aylik %0,1 azalis, yillik %1,9 artis oldugu ydniindeydi;
nihai verilerde degisiklik beklenmemektedir. Aimanya’da TUFE temmuzda aylik %0,3, yillik %2,3 artmist.

ABD TUFE/UFE verileri (Adustos)

ABD’de carsamba giinii agustos ay1 TUFE, persembe UFE verileri agiklanacak. TUFE'nin aylik %0,2, yillik %2,6, cekirdek TUFE'nin
aylik %0,2 artmasi beklenmektedir. TUFE temmuzda aylik %0,2, yillik %2,9, cekirdek TUFE aylk %0,2, yillik %3,2 artmisti. UFE
tarafinda hem manset hem de cekirdek endekste aylik beklenti %0,2 artis oldugu ydniinde. Temmuzda, UFE aylik %0,1, yillik
%2,2 artarken cekirdek UFE aylik bazda degismemis, yillik bazda ise %2,4 artmisti. Fed'in izledigi enflasyon géstergesi PCE Fiyat
Endeksi‘nde agustos rakamlari eylll sonuna dogru agiklanacak.

AMB Faiz Karari

Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) persembe gunkil para politikasi toplantisinda 25bp faiz indirimine gitmesi beklenmektedir.
Mevcut durumda AMB'nin ana refinansman faizi %4,25, mevduat faizi %3,75 ve marjinal bor¢g verme faizi %4,50 seviyelerinde
bulunmaktadir. Ayrica, anketler piyasa beklentisinin aralik toplantisinda yeniden 25bp faiz indirimine gidilmesi yéninde oldugunu
isaret etmektedir. Bankanin gelecek toplantilara iliskin sézli yonlendirmesi piyasa fiyatlamasi agisindan kritik 6nemde olacaktir.
Gegen yil agustos toplantisindan sonra faizleri sabit tutan banka, faiz indirimlerine bu yil eylil toplantisinda baslamisti.

ABD’de Harris-Trump baskanlik miinazarasi

ABD'de 5 Kasim'daki baskanlik segimleri éncesinde, Demokrat aday ABD Baskan Yardimcisi Kamala Harris ile Cumhuriyetgi rakibi
eski ABD Baskani Donald Trump arasinda ilk miinazara sal giini ABC News kanalinda olacak. Mliinazara 6ncesinde ve miinazara
esnasinda klresel piyasalarda hareketlilik artabilir.

- Yurt iginde, yeni Orta Vadeli Program (OVP), biyume ve enflasyon verileri, Fitch Ratings’in Turkiye Ulke notu dederlendirmesi
gecen yogun haftanin ardindan piyasayi gérece sakin bir hafta bekliyor.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; arac
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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IS0 Ihracat Iklimi Endeksi (A§ustos)

Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye Ihracat iklimi Endeksi 51,6'dan temmuzda 50,8’e gerilese de ihracat iklimi Gst lste yedinci
kez glglendi. Temmuz raporunda, Turk imalatcilarinin dis talep kosullari genel olarak iyilesmeye devam ettigi, ancak, Euro
Bolgesi'nden gelen zayiflik sinyallerin ihracat iklimindeki iyilesmenin ivme kaybetmesine neden oldugu belirtildi.

Sanayi uretimi ve perakende satislar (Temmuz)
Sanayi Uretimi haziranda aylk %2,1, yillik 4,7 azaldi. Perakende satiglar aylik %1,7 artarken, yillik %1,1 azaldi.
Cari Islemler Dengesi (Temmuz)

TCMB, persembe giinii temmuz ayr Odemeler Dengesi Istatistiklerini yayimlayacak. Cari islemler hesabi haziranda 407mn USD,
altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise 4,55mlIr USD fazla verdi. Ocak-haziran dénemi cari denge 16,49mlr USD acik verdi.
Bir dnceki yilin ayni déneminde 36,67mlr USD acgik verilmisti. Yilliklandirilmis cari agik mayista 24,47mlr USD iken haziranda
24,83mlr USD olmustu.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Haftanin son islem gininde yurt i_(_;inde TCMB'nin eylll ayr Piyasa Katilimcilari Anketi’'nin sonuglgrl takip edilecek. Agustos
anketinde katimcilarin yil sonu TUFE beklentisi %42,95ten %43,31'e ylkselmisti. 12 aylhk TUFE beklentisi %30,02'den
%28,71'e gerilemisti. Gegen hafta agiklanan yeni OVP'de 2024 enflasyon tahmini %33'ten %41,5’e yukseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel hisse senedi piyasalari gegen hafta saticili bir seyir izledi. Asya’da asagi yonllu sert hareketler kaydedildi. Japonya
Nikkei225 Endeksi %6,64, Cin‘de CSI300 Endeksi %2,30, Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,3, Gliney Kore Kospi %4,34,
Tayvan Taiex Endeksi %4,18, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,50 geriledi. Avrupa’da, Ingiltere FTSE100 Endeksi %2,33,
Almanya DAX Endeksi %?2,70, Fransa CAC40 Endeksi %3,01, Stoxx Europe 600 Endeksi %3,01 distli. ABD'de, S&P500 Endeksi
% 3,91, Dow Jones Endeksi %2,56, Nasdaq Bilesik Endeksi %5,64 azaldi.

ABD resmi istihdam raporu (Agustos)

Tarim disi istihdam artisinin agustosta 164 bine yiikselmesi beklenirken 142 bin seviyesinde gergeklesti. Temmuz verisi 114
binden 89 bine asadi revize edildi. issizlik orani %4,3'ten %4,2'ye inerek piyasa beklentisini karsiladi. Ortalama saatlik kazanglar
beklentiyi hafifce asarak aylik %0,4, yillik %3,8 artti. Aylik temmuz verisi %0,2 artistan %0,1 disUse revize edildi.

Jackson Hole konusmasinda, eylil toplantisinda yiiksek olasilikla faiz indirimine gidilecedini teyit eden Fed Baskani Jerome Powell,
enflasyonun belirgin sekilde azaldigini ve is gicl piyasasinin artik asiri i1sinmis durumda olmadidini belirterek birden fazla faiz
indirimi icin de kapiy! aralamisti. Ayrica, Powell, faiz indirimlerinin hizinin ve buylkliguntn verilere bagl olacagini belirtmisti.
Dolayisiyla, enflasyona ve is glict piyasasina iliskin veri akisi faiz indirimlerine yonelik piyasa beklentileri agisindan 6nemli olmaya
devam edecektir. Is giicli piyasanin gevsemeye devam etmesi halinde art arda faiz indirimlerine gidilecegine iliskin piyasa
fiyatlamasinin gliglenmesi beklenebilir.

ABD JOLTs acik is sayisi (Temmuz)

JOLT anketi Fed’in faiz patikasina iliskin piyasa beklentileri baglaminda énem arz etmektedir. JOLT anketine gére acik is sayisinin
temmuzda 8,18 milyondan 7,67 milyona gerileyerek beklentinin énemli 6lclide altinda kaldi. Is giicii piyasasindaki gevsemeye
paralel olarak acik is sayisinin da 2022 ortasindan beri azalmayi slirdirerek pandemi dncesi seviyelere yaklastigi gérilmektedir.

Euro Bélgesi GSYIH verisi (2C24-Nihai)

Adustosta yayimlanan ikinci okuma verilere gére Euro Boélgesi GSYIH'si 2C24'te ceyreklik %0,3, yillik %0,6 biyimisti. Nihai
verilerde dedisiklik beklenmemekteydi. Buna karsin geyreklik nihai veri %0,2 blyimeye revize edildi.

Euro Bélgesi UFE verisi (Temmuz)

Euro Bélgesi'nde bugiin temmuz ayi UFE rakamlari aciklandi. Buna gore UFE aylik %0,8 ile beklentinin oldukga (izerinde artarken
yillik bazda %?2,1 ile beklenenden daha az geriledi; haziranda aylik (Yukari revize) %0,6 artis, yillik (Asadi revize) %3,3 azalis
olmustu.

Diinya genelinde PMI verileri (Agustos-nihai)

Imalat tarafinda; Oncii veriye gére Japonya PMI adustosta 49,1’den 49,5’e yiikselmisti; sabah agiklanan verilere gére nihai veri
49,8’e yukari revize edildi. Cin (Caixin) imalat PMI 49,8'den agustosta 50,4'e ylkselerek 50,0 seviyesindeki beklentiyi asti. Cin'de
hafta sonu agiklanan resmi imalat PMI adustosta 49,1 ile alti ayin en duslk seviyesine geriledi. Almanya’nin nihai verisi agustosta
42,5'e gerilese de 42,1°lik 6ncu veriyi asti. Euro Bdlgesi'nde 6ncli veri 45,8'den 45,6'ya gerilemisti; nihai veri 45,8’e revize
edilerek sektdérdeki daralmanin temmuza paralel gerceklestigini gdsterdi. ingiltere nihai verisi 6ncii veriye paralel olarak 52,5
dederini aldi; temmuzda 52,1 idi. ABD ISM imalat PMI adustosta 46,8'den 47,2'ye ylkselse de piyasa beklentisinin altinda kald1.
ABD’de ISM imalat PMI, Mart 2021'de 64,7 ile tepe noktasini gérmesinden sonra baslayan asadi yonllu egilimini korumaktadir.

Hizmet PMI tarafinda; Japonya PMI nihai verilere gére agustosta 53,7 ile temmuzda paralel gerceklesti; 6ncli agustos verisi 54,0
idi. Cin (Caixin) PMI 52,1'den adustosta 51,6’ya gerileyerek beklentinin altinda kaldi. Nihai agustos verisi Almanya’da 51,2'ye
asag revize edilirken Euro Bélgesi'nde 52,9'a ve Ingiltere’de 53,7'ye yukar revize edildi. ABD'de ISM hizmet PMI agustosta
51,4'ten 51,5’e ylikseldi. Piyasa beklentisi 51,3’e gerilemesi yoniindeydi.

- Borsa Istanbul’da BIST100 Endeksi haftayr %0,63 disisle 9.771 puandan, BIST30 Endeksi %1,01 disisle 10.733 puandan
tamamladi. BIST Banka Endeksi kazanglarini dordiincii haftaya tasiyarak %0,52 yikselisle 13.788 puan, BIST Sinai Endeksi
%0,95 dislsle 13.182 puandan tamamladi.

Yurt icinde Orta Vadeli Program (2025-2027)

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz 2025-2027 dénemine iliskin yeni Orta Vadeli Programi (OVP) kamuoyu ile paylasti. Yeni
OVP’de enflasyon tahminleri yukari, bilyiime tahminleri asadi revize edildi.

> Enflasyon tahminleri, 2024 igin %33'ten %41,5’e, 2025 igin %15,2'den %17,5’e ve 2026 igin %8,5'ten %9,7'ye ylkseldi.

» Buyume tahminleri, 2024 igin %4,0'ten %3,5’e, 2025 igin %4,5'ten %4,0’e ve 2026 igin %5,0'ten %4,5'e revize edildi.

» Cari acik tahminleri tarafinda; 2024 igin %3,1'den %1,7’e, 2025 igin %2,6'dan %2’ye ve 2026 icin %2,3'ten %1,6'ya asagi
revize edildi.

> Butce acigi tahminleri, 2024 icin %6,4'ten %4,9'a, 2025 igin %3,4ten %3,1'e ve %2,9'dan %2,8'e asadi revize edildi.

> Igsizlik tahminleri tarafinda, 2024 icin %10,3'ten %9,3’e, 2025 icin %9,9'dan %9,6’ya ve 2026 icin %9,3’ten %9,2'ye
geriledi.

» Yeni OVP'de 2027 tahminleri de yer aldi. Buna gore 2027'de %5 biyime, %7 enflasyon, %1,3 cari agik, %8,8 issizlik ve
%?2,5 bitce acigi tahmin edildi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) adustosta 2024 yilinin lglnclt Enflasyon Raporu’nu yayimlamisti. Buna goére
TCMB'nin enflasyon tahminleri 2024 sonu igin %38, 2025 sonu igin %14 olmustu.

Yurt icinde GSYiH verisi (2C24)

TUIK, yilin ikinci ceyredinde iliskin GSYIH rakamlarini yayimladi. Buna gére GSYIH ikinci ceyrekte %2,5 artarak piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Foreks Haber anketine gére medyan tahmin %?2,8, ortalama tahmin %2,7 blylime kaydedildigi
yonindeydi. Bir 6nceki ceyrekte yillik blyiime orani %5,3 ile asadi revize edildi. 2C24 doneminde lretim ydntemiyle hesaplanan
GSYiH’yi insaat ve hizmetler sektdéri yukar gekti. Hizmetler sektorl %?2,9, insaat sektéri %6,5, tarim %3,7, finans ve sigorta
faaliyetleri %3,4 ve gayrimenkul faaliyetleri %3,7 biyirken sanayi sektéri %1,8 azaldi. Harcamalar ydntemiyle hesaplanan
GSYH tarafinda; 6zel ve kamu tiiketimi, yatinm harcamalari ve net dis talep blyimeyi yukari, stok azalisi ise asag cekti. GSYIH
2C24'te bir 6nceki ceyrede gére %0,1 artarak blyume ediliminin belirgin bir sekilde zayifladigini isaret etti. Foreks anketinin
sonuglarina goére 2024 blyume tahminlerinin medyani ve ortalamasi %3,2 idi. Bir 6nceki anket donemindeki tahmin %3,3 idi.
Turkiye ekonomisi 2023 yilinda %4,5, 1G24'te %05,7 blylime kaydetmisti; veri, %5,1’e yukar revize edildi.

TUFE/UFE verileri (Adustos)

Yurt icinde TUIK adustos ay! enflasyon rakamlarini acikladi. Buna gére TUFE agustosta aylik %2,47, yillik %51,97 artisla piyasa
beklentisinin altinda gerceklesti. Foreks Haber’in anketine gére TUFE icin medyan tahmin aylik %2,63, yillik %52,20 artis oldugu
yonundeydi. Birikimli enflasyon %31,94 oldu. Gida grubunda aylik %1,1'lik disls gergeklesti. Hizmet enflasyonundaki katilik
devam etmekte olup hizmet fiyatlari aylik %4,60 artmasina karsin yillik artis baz etkisiyle %77,83’e gerilemistir. Agustosta, C
Grubu cekirdek TUFE agustosta aylik %2,99, yillik %51,56 artisla beklentiyi asti. Ayni dénemde yurt ici UFE aylik %1,68, yillik
%35,75 artis kaydetti. Foreks anketine gére 2024 yil sonu TUFE tahminlerinin medyani %42,85 oldu.

TCMB fiyat gelismeleri raporu (Agustos)

TUIK'in agustos enflasyon verilerinin ardindan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) aylik fiyat gelismeleri raporunu
yayimladi. TUFE agustosta aylik %2,47, yillik %51,97 artisla piyasa beklentisinin altinda gerceklesirken C Grubu gekirdek TUFE
aylik %2,99, yillik %51,56 artisla beklentiyi asti. Ayni dénemde yurt igi UFE aylik %1,68, yillik %35,75 artis kaydetti. Birikimli
enflasyon %31,94 oldu. Gida grubunda aylik %1,1'lik dislis gergeklesti. Hizmet enflasyonundaki katilk devam etmekte olup
hizmet fiyatlari aylik %4,60 artmasina karsin yillk artis baz etkisiyle %77,83'e geriledi.

TCMB raporunda, gida fiyatlarinin uzun bir aradan sonra aylik bazda geriledigine, taze meyve ve sebze kalemi basta olmak lzere
islenmemis gida alt grubunun s6z konusu gerilemede etkili oldugunun alti gizildi. Raporda, “Enerji fiyatlarindaki artista dogal gaz
mesken tarifelerinde yapilan dizenleme belirleyici olmustur.” dendi. Hizmet grubunda aylik fiyat artislarinin glicin koruduguna
ve Universite egditim Ucretlerindeki belirgin artisin aylik hizmet enflasyonunda etkili olduguna dikkat gekildi.

Dis Ticaret Dengesi (Ajustos-Oncii)

Ticaret Bakanhgi agustos ayi 6nci dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Buna gére agustosta, ihracat yillik %2,4 artisla 22,06mir
USD, ithalat %11 duslsle 26,99mlir USD olurken dis ticaret acigi %43 disusle 4,93mlir USD’ye geriledi. Ocak-agustos déneminde
ihracat yillik %4 artarken ithalat %9 azaldi ve dis ticaret agigi %34 azalarak 54,85mlir USD seviyesine geriledi. Yilliklandiriimis dis
ticaret acigi ajustosta %34 azalarak 78,64mlir USD oldu.

Reel Efektif Déviz Kuru (Adustos)

Yurt icinde agustos ayi reel efektif déviz kuru (REDK) verileri aciklandi. TUFE bazh REDK temmuzda 62,34 ile Mart 2021’den beri
en ylksek seviyeye yiikselmesinin ardindan agustosta 61,34’e geriledi. Yi-UFE bazli REDK ayni dénemlerde 94,69 ile Mart
2023'ten beri en ylksek seviyeye ylikselmesinin ardindan adustosta 92,75’e geriledi. REDK dort aylik ylkselisin ardindan ilk kez
geriledi.

ISO Imalat PMI (Adustos)

Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI temmuzda st Uste besinci ay disisle 47,2'ye gerileyerek Kasim 2023'ten beri en
sert yavaslama kaydetmesinin ardindan agustosta 47,8’e yikseldi. Yeni sipariglerde Ust Uste on dort ay yavaslama kaydedilirken
Uretimde Kasim 2022’den beri en belirgin daralma yasandi.

Fitch Ratings Tiirkiye dederlendirme raporu

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi notunu B+’'dan BB-'ye ylkseltti, gérinimi ise
pozitiften duragana cekti. TCMB'nin politika faizini % 50’ye ylkselttigi hatirlatilarak parasal sikilasmanin TL'de reel degerlenmeye
neden oldugu, bunun da hikumetin dezenflasyon stratejisi icin 6nemli oldugu vurgulandi. Ayrica, raporda, azalan dolarizasyon ve
doviz talebine, net rezervlerin artmasina ve rezerv kompozisyonunun gliglenmesine, pozitif reel faiz ve dusik cari agik ve KKM
hesaplarindaki azalmaya dikkat cgekildi. Enflasyonun yil sonunda %43 olmasini tahmin eden Fitch, TCMB’den ilk faiz indirimini
2025 basinda bekliyor. Fitch, mart raporunda da Turkiye'nin kredi notunu bir kademe artirip gérinimi duragandan pozitife
ylkseltmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %0,63 disusle 9.771 puandan onceki hafta lst bandinin hemen (zerinde kapattigi gliglu
aralik 9.826 yatay! ve dusuk egimli diisen trend kanali (nokta turuncu) destegi (9.734) araliginin icinde kapatti. Gegtigimiz hafta
bu aralik Uzerinde kalicihk arayacagimizi belirtmistik. Haftanin son islem glnine kadar kalici olundu. Bu hafta da bu araligin
(9.715-9.826) korunmasi 6nemli. Korunamadidi takdirde, ilk etapta fibonacci %38,2 seviyesi 9.705 olmak lzere, orta-uzun
vadede gorinimiin daha da negatife evrilmemesi igin korunmasi gerektigini disindtigimuiz Pmax trend destegi (haftalik grafik)
9.637 dider yakin destekler. Bu aralik Uzerindeki hareketlerde ise ilk etapta bu hafta 9.865 seviyesinde olan kisa vade disen
trend kanali (turuncu) direnci olmak Uzere, sert satis sonrasi gérinimin pozitife dénmesi igin asilmasi gereken seviyeler olarak
takip etmeye basladigimiz gegmis dip seviyeleri (9.958-10.036-10.144-10.250) ve %38,2 fibonacci seviyesi (9.705) korunmaya
devam ettigi muddetge bir sonraki fibonacci hedefi olacak olan %23,6 seviyesi (10.296) alicili seyrin devami durumunda takip
edilecek kritik engeller olmaya devam ediyor.

WEgsion Cm T CHTMETE matRis |

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Borsa istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegtigimiz hafta endeks %0,63 diiserken XGMYO endeksi %4,79 ylikselerek en cok ylkselen sektér endeksi oldu.

XMADN endeksi ise %5,02 dlstgle 6nceki hafta oldugu gibi gectigimiz hafta da en negatif ayrisan sektér endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST GYO Endeksi — 4, 79%
BIST Sigorta Endeksi I 2,55%
BIST insaat Endeksi I 2,44%
BIST Tekstil Deri I 1,43%
BIST Gida icecek Endeksi IS 0,84%
BIST Holding ve Yatirim Endeksi I 0,69%
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi I 0,63%
BIST Elektrik Endeksi N 0,53%
BIST Banka Endeksi N 0,52%
BIST Tas Toprak N 0,32%
BIST Ticaret Endeksi 1 0,08%
BIST Ulusal Tiim Endeksi -0,13% N
BIST Orman Kagit Basim Endeksi -0,28% W
BIST Turizm Endeksi -0,41% N
BIST Metal Ana Endeksi -0,61% N
BIST 100 Endeksi -0,63% N
BIST Metal Esya Makina Endeksi -0,81% N
BIST iletisim Endeksi -0,85% .
BIST Sinai Endeksi -0,95% N
BIST 30 Endeksi -1,01% I
BIST Bilisim Endeksi -1,58% I
BIST Ulastirma Endeksi -1,62% I
BIST Teknoloji Endeksi -1,70% I
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -2,35% I
BIST Madencilik Endeksi -5,02% I

Teknik Agidan Onemsedigimiz Sektorler

XMANA: Metal Ana Sektoér Endeksi 31 Temmuz 2023’ten beri stiregelen uzun vade disik edimli ama genis band bir ylkselen
trend kanali destedine (bu hafta: 15.284) yakin seyretmektedir. Kisa vade indikatorlerde ylksek pozitif uyumsuzluk mevcuttur.
Trend kanal destegi tzerinde endeksi teknik pozitif dejerlendirmeye devam ediyoruz.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; arac
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 SAHOL 92,60 1.115.050.000 -707.200.700 407.849.300
2 PETKM 23,62 644.793.300 -330.095.600 314.697.700
3 TTKOM 50,35 485.199.200 -294.233.200 190.966.000
4 PGSUS 227,20 576.546.900 -403.137.500 173.409.400
5 EREGL 47,00 651.780.000 -508.238.700 143.541.300
6 TAVHL 260,75 385.534.800 -263.202.000 122.332.800
7 EKGYO 12,52 427.681.400 -308.785.500 118.895.900
8 BIMAS 542,00 911.590.600 -798.231.100 113.359.500
9 TCELL 96,60 828.865.900 -719.077.600 109.788.300
10 FROTO 926,50 414.462.200 -318.506.200 95.956.000
11 PEHOL 5,46 225.392.200 -150.333.600 75.058.600
12 KOZAA 61,70 188.591.500 -114.402.000 74.189.500
13 CCOLA 65,00 382.862.800 -314.283.000 68.579.800
14 VAKBN 21,44 411.251.200 -352.454.800 58.796.400
15 DAPGM 5,54 277.065.200 -218.725.100 58.340.100
16 SURGY 65,35 131.285.200 -76.396.580 54.888.620
17 KTLEV 49,74 95.387.310 -48.961.210 46.426.100
18 HALKB 17,17 393.163.000 -352.939.200 40.223.800
19 GUBRF 175,80 349.018.700 -319.126.400 29.892.300
20 KUYAS 62,00 74.722.090 -47.250.020 27.472.070
21 KZBGY 25,54 61.113.070 -33.797.420 27.315.650
22 ULKER 146,90 226.100.400 -200.757.600 25.342.800
23 AGESA 110,90 75.822.460 -50.611.200 25.211.260
24 CIMSA 36,40 171.816.900 -147.666.400 24.150.500
25 GLYHO 16,75 86.350.100 -63.751.690 22.598.410
26 TKFEN 54,00 73.907.430 -51.385.650 22.521.780
27 ASELS 57,15 551.430.800 -528.942.800 22.488.000
28 GWIND 30,16 94.223.980 -72.190.670 22.033.310
29 SOKM 53,45 104.354.200 -82.520.580 21.833.620
30 RAYSG 506,50 57.298.930 -36.511.350 20.787.580
31 NETAS 91,00 132.178.000 -111.673.000 20.505.000
32 BARMA 20,10 52.605.130 -32.588.060 20.017.070
33 AKCNS 154,40 86.452.210 -67.274.350 19.177.860
34 BRSAN 454,50 103.832.000 -86.086.880 17.745.120
35 AHGAZ 15,30 57.252.240 -39.721.060 17.531.180
36 EUPWR 91,15 38.219.080 -20.767.570 17.451.510
37 ARCLK 142,30 160.952.000 -143.534.000 17.418.000
38 FZLGY 14,68 38.564.220 -21.535.160 17.029.060
39 ADGYO 36,50 44.210.350 -27.249.290 16.961.060
40 OBAMS 36,32 66.258.090 -49.339.740 16.918.350

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 ISCTR 13,24 966.001.200 -1.540.537.000 -574.535.800
2 GARAN 110,50 1.537.372.000 -2.069.209.000 -531.837.000
3 THYAO 293,25 856.424.100 -1.245.501.000 -389.076.900
4 AKBNK 58,95 1.560.314.000 -1.892.906.000 -332.592.000
5 KCHOL 184,80 1.056.394.000 -1.327.380.000 -270.986.000
6 TUPRS 161,20 1.397.624.000 -1.569.106.000 -171.482.000
7 TOASO 221,90 431.481.800 -558.356.800 -126.875.000
8 MAVI 99,90 246.434.700 -372.964.100 -126.529.400
9 ASTOR 82,15 430.648.800 -513.619.200 -82.970.400
10 SISE 41,74 201.297.200 -272.268.700 -70.971.500
11 ADEL 53,50 157.776.200 -226.789.800 -69.013.600
12 MPARK 314,00 156.130.300 -215.712.500 -59.582.200
13 BTCIM 243,90 465.734.200 -523.610.100 -57.875.900
14 KOZAL 23,58 485.189.300 -541.144.100 -55.954.800
15 RTALB 23,74 129.176.500 -181.437.500 -52.261.000
16 CVKMD 484,00 113.321.800 -163.927.800 -50.606.000
17 FENER 130,40 153.360.200 -201.773.500 -48.413.300
18 AGHOL 320,50 137.425.600 -180.816.900 -43.391.300
19 YKBNK 30,78 1.237.217.000 -1.279.489.000 -42.272.000
20 AGROT 15,91 72.554.840 -113.899.200 -41.344.360
21 KONTR 48,96 75.929.780 -115.116.000 -39.186.220
22 DOHOL 15,23 96.676.660 -135.663.800 -38.987.140
23 MIATK 47,28 77.300.830 -114.990.800 -37.689.970
24 PSGYO 1,64 130.231.400 -164.691.600 -34.460.200
25 DYOBY 21,46 54.633.180 -87.971.990 -33.338.810
26 OTKAR 440,00 200.846.800 -233.321.000 -32.474.200
27 MGROS 484,75 337.701.000 -369.564.000 -31.863.000
28 YESIL 1,66 36.301.680 -67.072.000 -30.770.320
29 BJKAS 7,01 57.238.630 -87.484.260 -30.245.630
30 BRYAT 2.059,00 63.965.620 -93.988.700 -30.023.080
31 TSKB 12,11 187.387.800 -216.786.700 -29.398.900
32 EFORC 28,42 66.429.910 -94.670.090 -28.240.180
33 GRSEL 135,40 152.718.700 -179.625.600 -26.906.900
34 SNICA 5,81 21.364.790 -47.360.410 -25.995.620
35 ALTNY 98,40 68.525.180 -93.523.420 -24.998.240
36 VESBE 17,10 44.607.700 -68.996.050 -24.388.350
37 AKSA 8,81 52.107.420 -75.777.140 -23.669.720
38 AKFYE 21,88 59.583.000 -81.488.010 -21.905.010
39 SKBNK 4,21 121.246.800 -142.405.600 -21.158.800
40 LKMNH 89,10 43.925.950 -61.963.960 -18.038.010

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




09 Eyliil Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi (Yen) Tem 2,59T 1,53T
Japonya 02:50 GSYH(Final-Dénemsel) 2C24 %0,80 -%0,50
Japonya 02:50 GSYH(Final-Yillik) 2G24 %3,20 -%2,30
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) Agu %0,50 %0,5
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Agu %0,70 %0,5
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) Agu -%0,2
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) Agu -%1,40 -%0,8
Tirkiye 10:00 1SO Turkiye Ihracat iklimi Endeksi Adu 50,8
10 Eyliil Sah

Déonem Beklenti Onceki
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi ($) Agu 84,65B
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Final-Aylik) Agu -%0,10 %0,30
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Final-Yillik) Agu %1,90 %?2,30
Ingiltere 09:00 Igsizlik Orani Tem %4,2
ingiltere 09:00 Ikramiye Dahil Ortalama Kazanclar Tem %4,5
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem -%2,1
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -%4,7
Tarkiye 10:00 Issizlik Orani Tem %9,2

11 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 GSYH(Aylk) Tem %0,0
ingiltere 09:00 GSYH(Yilhk) Tem %0,7
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Tem %0,8
Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -%1,4
Ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi (GBP) Tem -5,32B
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Tem %1,7
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Tem %8,6
ABD 15:30 Tiketici Fiyat Endeksi (Aylik) Agu %0,20 %0,2
ABD 15:30 Tiiketici Fiyat Endeksi (Yillik) Agu %2,9
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Aylik) Agu %0,20 %0,2
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Yillik) Agu %3,2
ABD 21:00 Hazine Bltce Dengesi ($) Agu -244B

12 Eyliil Persembe

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) Agu %0,00 %0,3
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) Agu %2,80 %3,0
Turkiye 10:00 Cari islemler Dengesi ($) Tem 407M
Euro Bolgesi 15:15 ECB Refinansman Operasyon Gosterge Faiz Orani Eyl %4,00 %4,25
ABD 15:30 Issizlik Basvurular Haftalik 227K
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) Agu %0,1
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) Adu %2,2
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylk) Adu %0,0
ABD 15:30 Gida ve Eneriji Harig UFE(Yillik) Agu %?2,4
Almanya 15:45 Cari islemler Dengesi (Euro) Adu 23,2B
Turkiye BIZIM 2G24 2G24 -30,48Mn
Turkiye TCELL 2G24 2G24 4,59Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




13 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Tem %2,8 -%4,20
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Tem -%7,90
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Eyl
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem %0,20 -%0,1
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -%3,9
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Eyl 68 67,9
Almanya 23:30 Fitch Kredi Notu/Goérinimu Eyl AAA/Duragan

14 Eyliil Cumartesi

Beklenti Onceki
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem %5,10
Cin 05:00 Perakende Satiglar (Yillik) Tem %?2,70
Gin 05:00 Igsizlik Orani Tem %35,20

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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