A Pl RAMIT www.piramitmenkul.com.tr

MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

26 Agustos 2024 Pazartesi TUrkiye; Regl Kesim Guven Endeksi ve imalat Sektérii Kapasite Kullanim Orani (Agustos), Se;ktérel
Glven Endeksleri (Agustos) Almanya; Ifo Is Iklimi Endeksi (Agustos) ABD; Dayanikl Mal Siparisleri (Temmuz), Dallas Fed Imalat
Endeksi (Agustos)

27 Agustos 2024 Sah Tirkiye; TCMB PPK Toplanti Ozeti, Sektérel Enflasyon Beklentileri (Agustos) Almanya; GSYIH (2C24-
Nihai) ABD; S&P/CS Konut Fiyat Endeksi (Haziran), CB Tiketici Giiven Endeksi (Adustos), Richmond Fed imalat Endeksi
(Adustos)

28 Agustos 2024 Garsamba Tirkiye; Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-Nihai) Almanya; Tiiketici iklimi Endeksi (Eylil)

29 Agustos 2024 Persembe Tiirkiye; Hizmet UFE (Temmuz) Ekonomik Giiven Endeksi (Agustos) Euro Bélgesi; Tiketici Gliven
Endeksi (Agustos) Almanya; TUFE (A§ustos-Oncii) ABD; GSYIH (2C24-ikinci), Bekleyen Konut Satislar (Tfemmuz)

30 Agustos 2024 Cuma Euro Bolgesi; TUFE (Agustos-Oncii) ABD; PCE Fiyat Endeksi (Temmuz), Michigan Universitesi Tiiketici
Guven Endeksi (Agustos-Nihai)

31 Agustos 2024 Cumartesi Cin; Resmi PMI Verileri (Agustos)

- Jackson Hole sempozyumu ve son Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplanti tutanaklarinin ardindan bu hafta takvimde ABD,
Almanya ve Euro Bodlgesi'nin enflasyon verileri 6ne cikiyor. Ayrica, Almanya ve ABD’nin GSYIH rakamlariyla ABD ve Euro
Bolgesi'nin tliketici gliven endeksleri agiklanacak.

ABD PCE Fiyat Endeksi (Temmuz)

Haftanin son iglem gininde, piyasalar ABD ve Euro Bélgesi’'nin enflasyon verilerine odaklanacak. ABD’de Fed’in tercih ettigi
enflasyon gostergesi PCE Fiyat Endeksi’'nin temmuz gergeklesmeleri takip edilecek. PCE Fiyat Endeksi haziranda aylik %0,1, yillik
%2,5, cekirdek endeks aylk %0,2, yilik %?2,6 artmisti. Manset ve cekirdek endekslerin temmuzda aylik %0,2 artmasi
beklenmektedir. Fed'in resmi hedefi cekirdek endekste yilllk %2 artis ydniinde bulunuyor. Diger enflasyon géstergesi TUFE,
temmuzda aylk %0,2, yillik %2,9, cekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %3,2 artmisti. PCE verilerinin beklentinin ¢ok altinda veya
negatif bdlgede gelmesi durumunda ABD ekonomisinde sert inis ve resesyon endiseleri yeniden giindeme gelerek ABD dolari,
tahvil faizleri ve risk piyasalari lzerinde baski olusabilir. Son tarim digi istihdam raporu ve perakende satis hacmi verilerinin
ardindan kdiresel piyasalardaki calkanti artarak saticili seyir sertlesmis, ardindan pozitif veri akisiyla birlikte endiseler azalmisti.
Jackson Hole sempozyumunda, Fed Baskani Jerome Powell da is glici piyasasindaki yavaslamanin normallesmeyi isaret ettigini
ve daha bulyuk bir yavaglama beklemediklerini, is glicli piyasasinda cok fazla bozulma olmayacadini soyledi.

Almanya ve Euro Bélgesi TUFE verileri (Adustos-Oncii)

Haftanin son islem giinii Euro Boélgesi'nde de enflasyon verileri agiklanacak. TUFE temmuzda aylik bazda fazla dedismezken yillik
%2,6 artmisti. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,2 gerilerken yillik %2,9 artti. Ajustosta manset endeksin yillik %?2,2, cekirdek
endeksin yillik %2,8 artmasi beklenmektedir.

Euro Bolgesi verilerinden 6nce pgrsembe giini Almanya’nin agustos TUFE verileri takip edilecek. Temmuzda aylik %0,3, yillik
%?2,3 artis olmustu. Agustosta, TUFE'nin aylik bazda degismemesi, yillik %2,1 artmasi bekleniyor.

Almanya ve ABD'nin GSYIH verileri (2C24)

Sali giinii Almanya’nin nihai, persembe giinii ABD'nin ikinci tahmin GSYiH verileri agiklanacak. Almanya ekonomisi 6ncii verilere
gore 2C24 doneminde bir 6nceki geyrede gore %0,1 kugclllirken yillik bazda da %0,1 kigulmustt. Nihai verilerde dedisiklik
beklenmemektedir. Almanya ekonomisi 3G23 ve 4C23'te geyreklik bazda kigllmesinin ardindan 1C24'te blylime kaydetmisti.
Yillik bazda ise Almanya ekonomisi son alti geyreklik daralmaktadir.

ABD ekonomisi, &ncli verilere gdre 2C24'te yilliklandirilmis olarak %2,8 blyiime kaydetmisti. Ikinci veride degisiklik
beklenmemektedir. ABD ekonomisi yilin ilk geyredinde %1,4 blylimdista.

- Yurt iginde gegen hafta Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikasi toplantisinin ardindan bu haftanin
glindeminde, s6z konusu toplantinin 6zeti, TCMB’nin Sektdrel Enflasyon Beklentileri raporu ve Ekonomik Gliven Endeksi 6n
planda olacak.

TCMB PPK toplanti 6zeti

Yurt iginde sali giini TCMB'nin para politikasi toplantisinin 6zeti yayimlanacak. TCMB, agustos para politikasi toplantisinda politika
faizini beklentilere paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit tuttu. Para politikasinda siki durus mesajlari yinelendi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Mart toplantisinda surpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel gercevede de dedisiklige giderek faiz koridorunu
genisletmis, gecelik borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/+ 3 puana
ylUkseltmisti. Boylece Banka, gegen yil haziranda basladigi artirimlarla haftalik repo faizini toplam 41,5 puan artirarak %8,5’ten
%50 seviyesine yukseltmis oldu.

Mart ayindan sonraki bes toplantida faiz degisikligine gitmeyen TCMB, adustos toplantisinin karar metninde, para politikasinda
kararli durus mesajlarini korudu. Temmuzda aylk enflasyonun ana ediliminin bir 6énceki aya gore sinirli 6lgiide ylkselmesine
karsin ikinci ceyrek ortalamasinin altinda kaldigi belirtiien metinde, yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek enflasyonist
etkisinin azaldidi ifade edildi. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin 6ngoriler ile uyumunun dezenflasyon slreci
acisindan géreli 6neminin arttiginin alti gizildi. Karar metinlerinde ihtiyag halinde ek sikilastirmaya gidilebilecegi imasini koruyan
TCMB, para politikasinda kararl durus, i talep dengelenme, TL'de reel dederlenme ve enflasyon beklentilerinin diizelmesiyle aylk
enflasyonun ana egiliminin diisecedini ifade etmektedir.

Foreks Haber’in ajustos anketinin sonuglarina gére 2024 sonu faiz beklentilerinin medyani, temmuzda %45,00 iken agustos
anketinde %46,25'e yiikseldi. Katihmcilarin yil sonu TUFE beklentisi %43,60ten %43,00’e geriledi.

TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri raporu

TCMB'nin temmuz raporunda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari igin 1,8 puan azalarak %30,0
seviyesine, reel sektor igin 1,2 puan azalarak %55,0 seviyesine gerilerken, hanehalki icin 0,5 puan artarak %72,0 seviyesine
ylkselmisti. Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun disecedini bekleyen hanehalki orani bir 6nceki aya gore 4,2 puan azalarak
%29,3 seviyesinde gergeklesti. Sali glint ajustos raporu yayimlanacak.

Ekonomik Gliven Endeksi (Agustos)

TUIK, persembe giinii adustos ayi Ekonomik Gliven Endeksi'ni yayimlayacak. Endeks, temmuzda %1,5 oraninda azalarak 94,4
dederini aldi. Alt endeksler bazinda, tliketici gliven endeksi %3,1 azalarak 75,9 dederini, reel kesim (imalat sanayi) gtiven
endeksi %1,8 azalarak 98,7 dederini, hizmet sekt6éri gliven endeksi %1,1 azalarak 114,1 dederini, perakende ticaret sekt&ru
gliven endeksi %1,5 azalarak 107,1 dederini, ingaat sektorli gliven endeksi %0,9 azalarak 87,1 dederini ald.

TCMB, haftanin ilk islem gininde adustos ayi Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ve imalat Sektérii Kapasite Kullanim Orani
(KKO) ve sektorel gliven endekslerini agiklayacak.

Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-Nihai), Hizmet UFE (Temmuz)

Yurt iginde bu hafta TUIK temmuz ay! nihai dis ticaret verilerini ve temmuz ayi hizmet UFE rakamlarini agiklayacak. Ticaret
Bakanhgi'nin 6ncl verilerine gore, temmuzda ihracat yillik %14 artisla 22,51mlr USD, ithalat %8 azaligla 29,75mlir USD oldu. Dis
ticaret agigi yillik %42 azalarak 7,24mlr USD seviyesinde gergeklesti. 2024 yili Ocak-Temmuz déneminde ise, ihracat %4,1 artisla
148,79mlr USD, ithalat %8,4 azalisla 198,62mlr USD ve dis ticaret acidi yillik %33 azalarak 49,83mlir USD oldu. Yilliklandiriimis
dis ticaret aci§I %32 azalarak 82,31mlr USD’ye indi. Hizmet UFE (H-UFE), haziranda aylik %5,30, yillik %77,41 artmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel hisse senedi piyasalarinda gecen hafta Asya piyasalarinda sinirli hareketlerin izlendigi karisik bir hafta olurken Avrupa
ve ABD endeksleri haftayl kazanglarla gecti. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,82 ylkseldi. Cin‘de CSI300 Endeksi %0,51
distl. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,24 artti. Gliney Kore Kospi %0,12 artti. Tayvan Taiex Endeksi %0,87 distl. Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi %0,76 ylikseldi. Avrupa’da, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,20, Almanya DAX Endeksi %1,87, Fransa CAC40
Endeksi %1,67, Stoxx Europe 600 Endeksi %1,33 ylkseldi. ABD'de, S&P500 Endeksi %1,31, Dow Jones Endeksi %1,02 ve
Nasdaq Bilesik Endeksi %1,32 artti.

Dolar Endeksi'nde (DXY) dusus serisi hizlandi. Bir énceki haftayr 102,40 puandan kapatan endeks gegen haftayl %1,7 dususle
100,71 puandan tamamladi. Endeks 106 puanin (izerini gordigli temmuz basindan bu yana asagdi yonliu seyir izlemektedir.
EURUSD paritesi gegen hafta sert ylkseldi. Parite, haftalik bazda %1,5 ylikselisle 1,11 oldu. USDJPY paritesi gorece sert dislsle
haftayi 144,40 seviyesinden tamamladi.

ABD Hazine tahvili faizleri gecen hafta geriledi. ki yilliklarin faizi %3,91, on yilliklarin faizi %3,80 oldu. Ons altin fazla
dedismeyerek 2511USD seviyesinden kapatti. Petrol fiyatlarinda sinirl distsler oldu; Brent vadelileri 78,27USD, WTI petrol
vadelileri 74,69USD oldu.

Jackson Hole sempozyumu

Piyasalar, cuma giini Kansas City Fed’in 22-24 Agdustos boyunca ev sahipligini yaptigi Jackson Hole Ekonomi Politikasi
Sempozyumu’nda Fed Baskani Jerome Powell'in konusmasina odaklandi. ABD'nin Wyoming eyaletinin Jackson Hole kasabasinda
dizenlenen sempozyumda tim dinyadan merkez bankacilari, ekonomistler, akademisyenler ve piyasa katilimcilari bir araya
geldi. Sempozyum katilimcilar arasinda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan da bulundu.

Piyasalarin dikkati Powell'ln Fed’den beklenen faiz indirimlerine iliskin olasi sinyallerine odaklanmisti. Zira ABD’de son agiklanan
TUFE ve perakende satiglar verilerinin ardindan faiz indirimlerinin eyliilde baslayabilecedi yéniindeki beklentiler artmisti. Powell,
beklendigi Gzere eylil toplantisi igin net sinyaller verdi. “Para politikasi igin ayarlama zamani geldi.” diyerek eylil toplantisinda
indirim sinyali veren Fed Bagkani, faiz indirimlerinin hizini ve buyUklugint verilerin belirleyecedini soyledi. Enflasyon 6nemli
Olglide dustigunin ve enflasyon beklentilerinin cipalandidinin altini gizen Powell, “Artik hedefe gok daha yakiniz.” dedi. Powell,
istihdam piyasasinda ok fazla bozulma olmayacadini ifade etti.

Powell'in konusmasinin ardindan federal fonlama faizi vadeli kontratlarina goére piyasa eylilde %76 ihtimalle 25bp, %24 ihtimalle
50bp, bu yil sonunda ise %44 ihtimalle toplam 100bp, %36 ihtimalle 75bp, %18 ihtimalle 125bp ve yaklasik %?2 ihtimalle 150bp
indirim fiyatlamaktadir.

FOMC toplanti tutanaklari

ABD’de Fed'’in son para politikasi toplantisinin tutanaklari agiklandi. Tutanaklar eylil toplantisinda faiz indiriminin ihtimal dahilinde
oldugunu isaret etti. Tutanaklarda, toplanti katilimcilarinin gogunlugunun, verilerin beklendigi gibi gelmeye devam etmesi
durumunda bir sonraki toplantida faiz indirimine gidilebilecegini gézlemledigi ifade edildi.

S6z konusu toplantida faizlerde degisiklige gitmeyerek %5,25-5,00 ile 23 yilin zirvesinde tutan Fed, eylll toplantisinda olasi bir
indirim igin kapiy1 agik birakmisti. Powell, basin toplantisinda enflasyon konusundaki glivenin artmasi ve is glici piyasasinin
glicinu korumasi halinde faiz indiriminin eylll ayinda masaya gelebilecedini ifade etmisti.

AMB para politikasi toplanti tutanaklari

Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) son para politikasi toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Faizlerde dedisiklige gidilmeyen
temmuz toplantisinin tutanaklarinda, eylilde olasi bir faiz indirimi igin kapi acgik birakildi. Politika yapicilarin enflasyonun %2
hedefe dogru ilerledigine inandiklari, ancak yeniden genigleyici bir adim atmadan 6nce daha fazla kanit gérmek istedikleri
belirtildi.

Euro Bolgesi’nde TUFE temmuzda aylik bazda yatay seyrederken yillik %2,6 artti. Cekirdek TUFE aylik %0,2 azalirken yillik %2,9
artti. Ayrica, Euro Bolgesi ekonomisinin énemli kismini olusturan hizmetler sektoriinde tlketici enflasyonu yillik %4,0 ile kismi
yavaglamasina karsin ylksek seyrini korudu. Temmuz tutanaklarinda, politika yapicilarin beklentiyi asan haziran gekirdek
enflasyonunun eylll toplantisinda faiz indirimine gidilmesinden caydirmamasi gerektigine dustindikleri ifade edildi. “Eylul
toplantisi buylk 6lgiide para politikasi kisitlamalarini yeniden dederlendirmek igin iyi bir zaman olarak goriliyor.” ifadesine yer
verildi.

Haziran toplantisinda 25bp faiz indirimine giden AMB’nin ana refinansman faizi %4,25, mevduat faizi %3,75 ve marjinal borg
verme faizi %4,50 seviyelerinde bulunuyor.

Japonya TUFE, Almanya UFE, Euro Bélgesi TUFE verileri (Temmuz)

Japonya’da TUFE temmuzda aylik %0,2, yillk %2,8 artis kaydetti. Manset enflasyon son (¢ aydir %2,8 diizeyinde
gerceklesmektedir. Cekirdek TUFE beklentilere paralel olarak yillik bazda %2,7 artti. Ancak, Japonya Merkez Bankasi'nin (Bol)
izledigi taze gida ve enerji maliyetleri harig “cekirdek cekirdek” enflasyon %2,2'den temmuzda %1,9'a gerileyerek Eylil 2022'den
beri en dusuk degeri ald1.

Almanya’da UFE temmuzda aylk %0,2 artis, yillik bazda %0,8 diisisle piyasa beklentisini karsiladi. Euro Bélgesi'nde TUFE, dncii
verilere gére temmuzda aylik bazda dedismezken yillik %2,6 artmisti. Ayni dénemde gekirdek TUFE aylik bazda %0,2 azalirken
yillik %2,9 artmisti. Nihai verilerde dedisiklik olmadi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Diinya genelinde PMI verileri (Adustos-Oncii)

Diinya genelinde ekonomik bliyiime gérinimiune iliskin ipucu veren agustos ayi 6nct PMI verileri agiklandi. Temmuz verileri
Ozellikle imalat sektériinde klresel yavaslamanin genel itibariyla hizlanarak devam ettigini isaret etti. Japonya’da 49,1'den 49,5’e
ylkselde de beklentinin ve buylme ile daralma bélgesi arasindaki 50,0 esik dederin altinda kaldi. Almanya’da 43,2’den 42,1'e
gerileyerek beklentinin altinda kaldi. Euro Bélgesi’nde 45,8'den 45,6’ya gerileyerek beklenti altinda kaldi. Ingiltere’de 52,1’den
52,5’e yukselerek beklentileri asti. ABD'de (S&P Global) 49,6'dan 48,0’e gerileyerek beklenti altinda kaldi. Hizmetler sektori
tarafinda daha karisik bir gorinim hakim. Japonya’da 53,7'den 54,0'e yikseldi. Almanya’da 52,5'ten 51,4’e gerileyerek
beklentinin altinda kaldi. Euro Bélgesi'nde 51,9'dan 53,3’e, Ingiltere’de 52,5ten 53,3’e, ABD’de 55,0'ten 55,2'ye yiikseldi.
Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de hizmet sektdrii bilylime hizi artarken beklentileri asti.

- Borsa Istanbul’da BIST100 Endeksi haftayr %1,57 disisle 9.668 puandan, BIST30 Endeksi %0,45 disisle 10.637 puandan
tamamladi. BIST Banka Endeksi kazancglarini ikinci haftaya tasiyarak %?2,01 ylkselisle 13.528 puan, BIST Sinai Endeksi %2,00
dusisle 13.174 puandan tamamladi. USDTRY paritesi gegen hafta yukari yonli hareketini strdirerek 33,98, EURTRY paritesi
38,03 oldu. Turkiye Hazine tahvili faizlerinde sinirli degisimler oldu; iki yilliklarin faizi haftayl %38,70, on yilliklarin faizi %25,43
haftayi kapatti.

TCMB para politikasi toplantisi

TCMB, adustos ay! para politikasi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit tuttu. Para
politikasinda siki durus mesajlari yinelendi.

Mart toplantisinda slrpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel cercevede de dedisiklije giderek faiz koridorunu
genisletmis, gecelik borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/+ 3 puana
ylkseltmisti. Boylece Banka, gegen yil haziranda basladigi artirnmlarla haftalik repo faizini toplam 41,5 puan artirarak %8,5’ten
%50 seviyesine ylkseltmis oldu.

Mart ayindan sonraki bes toplantida faiz degisikligine gitmeyen TCMB, adustos toplantisinin karar metninde, para politikasinda
kararli durus mesajlarini korudu. Temmuzda aylik enflasyonun ana ediliminin bir 6nceki aya gore sinirli 6lglide ylukselmesine
karsin ikinci ceyrek ortalamasinin altinda kaldigi belirtiien metinde, yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek enflasyonist
etkisinin azaldigi ifade edildi. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin 6ngoériler ile uyumunun dezenflasyon sireci
acisindan géreli 6neminin arttiginin alti cizildi. Karar metinlerinde ihtiyag halinde ek sikilastirmaya gidilebilecegi imasini koruyan
TCMB, para politikasinda kararl durus, ic talep dengelenme, TL'de reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinin diizelmesiyle aylik
enflasyonun ana egiliminin diisecedini ifade etmektedir.

Foreks Haber’in agustos anketinin sonugclarina gére 2024 sonu faiz beklentilerinin medyani, temmuzda %45,00 iken agustos
anketinde %46,25’e yiikseldi. Katiimcilarin yil sonu TUFE beklentisi %43,60'ten %43,00’e geriledi.

Merkezi Yénetim Borg Stoku (Temmuz), Yurt Disi UFE (Temmuz), Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Haziran)

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin (HMB) merkezi ydénetim borg stoku, TUIK'in yurt disi UFE (YD-UFE) ve tarimsal girdi
fiyat endeksi (Tarim-GFE) rakamlari takip edildi. Merkezi yonetim borg stoku temmuz sonu itibariyla 8,11trIn TL olarak
gerceklesirken 3,28trin TL kismi Tirk Lirasi, 4,83trln TL kismi déviz cinsi borclardan olusmustu. YD-UFE haziranda aylik %1,70,
yillik %27,41 artti. Tarnm-GFE mayista aylk %0,93, yillik %47,56 artti.

Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri (Haziran)

Haziran sonu itibariyla kisa vadeli dis borg stoku, 2023 sonuna goére %2,5 artisla 180,5mlIr USD olurken bankalar kaynakli kisa
vadeli dis borg stoku %10,2 artisla 75,4mlr USD, dider sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku %1,6 oraninda artisla 60,4mlr USD
duzeyinde gergeklesmisti.

Yurt iginde yabanci Turist Sayisi (Temmuz)

Haftanin son islem gintnde Kulttr ve Turizm Bakanligi’'nin temmuz ayi turizm istatistikleri takip edildi. Turkiye'yi ziyaret eden
yabanci turist sayisi temmuzda yillik %3 artisla 7,33 milyon olurken ocak-temmuz déneminde %8 artisla 29 milyon kisi oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayl %1,57 dislsle orta-uzun vade de goriinimin daha da negatife evrilmemesi igin korunmasi
gereken seviye olarak takip ettigimiz Pmax trend destegi (haftalik grafik) 9.637 seviyesine yakin 9.668 puandan kapatti. Saticili
seyrin devami halinde ilk etapta destek olarak bu seviyeyi takip edecegiz. Bu seviyenin asagi yonli gegilmesi durumunda 9.406
yatayl ve %50 fibonacci seviyesi 9.227 hedefe girebilir. Endeks hafta boyunca 9.826 yatayi ve disuk edimli diisen trend kanal
(nokta turuncu) destegini korumustu. Haftanin kapanis glinii gelen sert satisla birlikte bu glicli destek arahdi altinda ilk kapanis
gercgeklesti. Henliz tek ve hacimsiz kapanis gergeklestirilen bu aralik altinda endeksin kalici olup olmayacadi teknik agidan 6nemli
olacak. Yukari yonli hareketlerde, ilk etapta %38,2 fibonacci seviyesi 9.705 olmak (izere, 9.826 yatay! ve disik edimli disen
trend kanali (nokta turuncu) destedi (bu hafta: 9.749) aralidi direng olarak takip edilebilir.
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Borsa istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegctigimiz hafta endeks %1,57 diserken XMADN endeksi %7,25 ylkselerek en cok ylikselen sektér endeksi oldu.

XILTM endeksi ise %8,8 duslsle gectigimiz hafta negatif ayrisan sektér endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Madencilik Endeksi I—— 7 ,25%

BIST Insaat Endeksi I—— 2,17%

BIST Banka Endeksi I 2,01%
BIST GYO Endeksi -0,06% |
BIST Ulastirma Endeksi -0,15% 1
BIST 30 Endeksi -0,45% M
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -0,71%
BIST Metal Ana Endeksi -0,92% N
BIST Tas Toprak -1,28% I
BIST 100 Endeksi -1,57% I
BIST Holding ve Yatirim Endeksi -1,61% IS
BIST Ulusal Tiim Endeksi =1,78% I
BIST Elektrik Endeksi -1,82% I
BIST Sinai Endeksi -2,01% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -2,11% I
BIST Tekstil Deri -2,33% I
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi -2,83% I
BIST Ticaret Endeksi =3,12% I
BIST Orman Kagit Basim Endeksi -3,33% I
BIST Bilisim Endeksi -3,98% I
BIST Teknoloji Endeksi -4,69% I
BIST Sigorta Endeksi -4,71% I
BIST Turizm Endeksi -4,79% I
BIST Gida Igecek Endeksi -7,71% I

BIST Iletisim Endeksi -8,80%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 KOZAL 28,26 1.348.771.000 -875.057.900 473.713.100
2 PETKM 24,12 1.322.144.000 -851.162.400 470.981.600
3 THYAO 295,00 1.431.354.000 -1.001.057.000 430.297.000
4 PGSUS 211,80 406.139.500 -238.899.700 167.239.800
5 TUPRS 161,00 416.224.200 -272.024.100 144.200.100
6 TCKRC 31,94 364.650.200 -250.380.600 114.269.600
7 TKNSA 29,58 321.469.500 -209.397.600 112.071.900
8 YKBNK 30,10 860.581.200 -754.751.100 105.830.100
9 BIMAS 546,00 813.855.900 -724.310.700 89.545.200
10 EREGL 48,24 832.709.600 -750.415.400 82.294.200
11 GARAN 109,00 604.761.900 -540.153.400 64.608.500
12 MAVI 101,80 299.834.200 -238.655.900 61.178.300
13 SKBNK 4,13 150.397.800 -100.664.500 49.733.300
14 KLSER 43,32 104.899.400 -59.456.320 45.443.080
15 BAHKM 66,35 331.751.800 -289.973.300 41.778.500
16 GENIL 83,00 79.215.920 -40.445.650 38.770.270
17 EFORC 27,18 125.490.100 -89.122.660 36.367.440
18 KARSN 16,34 106.041.500 -69.820.890 36.220.610
19 AKCNS 155,40 102.980.600 -67.068.050 35.912.550
20 KZBGY 27,00 87.393.520 -51.597.520 35.796.000
21 ONRYT 89,75 103.225.400 -71.775.910 31.449.490
22 KOCMT 17,49 83.019.290 -52.303.690 30.715.600
23 OYAKC 66,50 87.397.620 -57.043.800 30.353.820
24 KRDMD 24,56 356.615.000 -327.121.800 29.493.200
25 ALBRK 6,00 110.954.900 -81.566.290 29.388.610
26 KOPOL 51,00 78.187.040 -50.286.380 27.900.660
27 HALKB 16,06 98.237.220 -76.938.440 21.298.780
28 DAPGM 5,60 158.942.900 -138.237.600 20.705.300
29 FROTO 905,00 560.202.500 -541.144.800 19.057.700
30 EGGUB 70,70 52.242.020 -33.614.340 18.627.680
31 NTHOL 39,30 52.790.750 -34.190.200 18.600.550
32 PLTUR 26,50 48.187.340 -30.994.620 17.192.720
33 BRSAN 368,25 66.683.810 -49.527.960 17.155.850
34 CWENE 211,40 57.857.920 -40.751.680 17.106.240
35 TABGD 164,00 122.710.000 -105.617.100 17.092.900
36 CIMSA 33,50 88.371.840 -71.323.810 17.048.030
37 PASEU 82,85 65.620.360 -48.611.900 17.008.460
38 VAKBN 19,55 106.950.500 -90.197.100 16.753.400
39 RTALB 18,41 90.291.230 -73.901.650 16.389.580
40 RALYH 284,25 44.310.360 -27.939.070 16.371.290

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 TCELL 94,00 1.399.215.000 -1.681.811.000 -282.596.000
2 SAHOL 87,30 656.384.800 -899.858.600 -243.473.800
3 TTKOM 47,46 654.406.100 -807.697.000 -153.290.900
4 SOKM 53,20 235.578.800 -382.850.600 -147.271.800
5 AKBNK 58,10 979.329.000 -1.110.692.000 -131.363.000
6 CCOLA 60,25 334.388.500 -429.944.700 -95.556.200
7 KCHOL 185,20 661.050.900 -753.737.500 -92.686.600
8 ARCLK 142,50 117.311.000 -196.921.800 -79.610.800
9 ANSGR 73,65 123.154.900 -199.046.800 -75.891.900
10 SASA 4,72 160.874.800 -235.039.100 -74.164.300
11 ISCTR 13,12 804.804.500 -876.674.700 -71.870.200
12 AEFES 227,20 511.395.100 -566.651.700 -55.256.600
13 ASTOR 72,20 151.107.300 -192.721.300 -41.614.000
14 ENJSA 60,00 72.024.100 -113.260.400 -41.236.300
15 MPARK 329,00 170.956.300 -209.365.700 -38.409.400
16 CVKMD 562,00 87.215.020 -122.390.800 -35.175.780
17 TSPOR 2,01 60.019.840 -93.678.540 -33.658.700
18 EKGYO 11,66 241.866.500 -275.098.400 -33.231.900
19 GOLTS 435,00 70.525.490 -102.837.600 -32.312.110
20 AYDEM 27,08 49.489.130 -81.445.770 -31.956.640
21 ALARK 95,35 356.696.400 -388.082.000 -31.385.600
22 DEVA 68,60 55.303.280 -86.499.860 -31.196.580
23 BANVT 382,50 98.080.460 -127.223.100 -29.142.640
24 MIATK 48,70 53.225.140 -81.411.060 -28.185.920
25 DOHOL 15,14 217.726.700 -245.794.100 -28.067.400
26 REEDR 32,56 53.371.490 -81.083.120 -27.711.630
27 TSGYO 13,40 32.865.660 -59.768.530 -26.902.870
28 AVPGY 45,00 69.661.410 -96.380.340 -26.718.930
29 PSGYO 1,59 71.081.200 -97.392.840 -26.311.640
30 GLRYH 11,85 37.638.510 -63.500.620 -25.862.110
31 MGROS 475,00 344.073.400 -368.982.300 -24.908.900
32 ENKAI 47,04 310.453.100 -335.098.800 -24.645.700
33 YEOTK 179,00 44.455.250 -67.579.630 -23.124.380
34 JANTS 22,78 30.015.310 -51.965.650 -21.950.340
35 BRYAT 1.765,00 56.766.590 -78.530.820 -21.764.230
36 ULKER 146,00 162.437.800 -183.827.600 -21.389.800
37 TTRAK 702,00 89.238.470 -110.121.800 -20.883.330
38 VRGYO 3,02 29.169.100 -49.234.540 -20.065.440
39 OBAMS 34,64 50.558.390 -69.506.810 -18.948.420
40 KTSKR 65,80 23.074.400 -41.744.610 -18.670.210

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




26 Agustos Pazartesi

Onceki

ingiltere Tim Gin
Gin 04:15
Turkiye 10:00
Turkiye 10:00
Almanya 11:00
ABD 15:30

27 Agustos Sali

Donem Beklenti

Summer Bank Holiday

PBoC Orta Vadeli Kredi (MLF) Faiz Orani Agu
Reel Kesim Guven Endeksi Agu
Kapasite Kullanim Orani Agu
ifo Is Ortami Endeksi Adu
Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Tem

86,5
%4,00

%2,30
100,3
%75,90
87,0
-%6,6

Onceki

Almanya 09:00
Almanya 09:00
Turkiye 10:00
Turkiye 10:00
ABD 17:00
ABD 17:00
ABD 17:30
Tarkiye

28 Agustos Carsamba

Donem Beklenti

GSYH(Final-Doénemsel) 2G24
GSYH(Final-Yillik) 2G24
Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Agu
Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Agu
Richmond Fed Imalat Endeksi Adu
CB Tuketici Given Endeksi Agu
Dallas Fed Teksas Hizmet Sektoéri Aktivite Endeksi Agu
TABGD 2G24 2G24

-%0,10
-%0,10

-14
100,1

Donem Beklenti

%0,20
-%0,10
%72,0
%?55,0
-17
100,3
-0,1

Onceki

Almanya 09:00
Turkiye 10:00
Tarkiye
Turkiye

29 Agustos Persembe

GfK Tuketici GUven Endeksi Eyl

Dis Ticaret Dengesi (Final-$) Tem
DOAS 2G24 2G24
SAHOL 2G24 2G24

-17,5

2,82Mr
-4,01Mr

Donem Beklenti

-18,4
-5,9Mr
5,13Mr

13,31Mr

Japonya 08:00
Tirkiye 10:00
Turkiye 10:00
Tirkiye 10:00
Tirkiye 10:00
Turkiye 10:00
Tirkiye 10:00
Euro Bolgesi 12:00
Tirkiye 10:00
Almanya 15:00
Almanya 15:00
ABD 15:30
ABD 15:30
ABD 15:30
ABD 15:30
ABD 15:30
ABD 15:30
ABD 17:00
ABD 17:00
Turkiye

Tiketici Gliven Endeksi Agu
SAMEKS Sanayi Endeksi Agu
SAMEKS Bilesik Endeksi Agu
SAMEKS Hizmet Endeksi Agu
Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (Aylk) Tem
Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) Tem
Ekonomik Gliven Endeksi Agu
Tiketici Gliven Endeksi (Final) Agu
TCMB PPK Toplanti Tutanaklari Agu
Tiketici Fiyat Endeksi (Oncii-Aylik) Adu
Tiketici Fiyat Endeksi (Oncii-Yillik) Adu
Issizlik Bagvurulari Haftalhk
GSYH (ikinci Tahmin) 2C24
PCE 2G24
Cekirdek PCE 2C24
Tiketici Harcamalari 2C24
Oncii Mal Ticaret Dengesi ($) Tem
Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Tem
Bekleyen Konut Satiglari (Yilhk) Tem
SISE 2G24 2C24

-13,4

%0,00
%2,10
234K
%2,8
%2,6
%2,9
%2,30
-97,5B
%0,20

2,73Mr

36,7
49,5
45,6
46,3
%5,30
%77,41
94,4
-13

%0,3
%2,3
232K
%1,40
%3,40
%3,70
%1,50
-96,8mir
%4,8
-%2,6
5,71Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




30 Agustos Cuma

Donem Beklenti Onceki

Tirkiye Tum Gin 30 Adustos Zafer Bayrami (Tatil)

Japonya 02:30 Igsizlik Orani Tem %2,50 %2,5
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Tem %0,6
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Tem %2,90 %3,7
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Onci-Aylik) Tem %3,30 -%4,20
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Oncii-Yillik) Tem -%7,30
Almanya 10:55 Mevsimsel Dizeltilmis Igsizlik Orani Agu %6,00 %6,0
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Tem %¢6,50 %86,5
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi (Oncii-Aylik) Agu %0,0
Euro Bolgesi 12:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (Oncii-Yillik) Agu %2,30 %2,6
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Adu -%0,2
Euro Bélgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Adu %2,80 %2,9
ABD 15:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Tem %0,20 %0,2
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Tem %0,50 %0,3
ABD 15:30 PCE(Aylik) Tem %0,20 %0,1
ABD 15:30 PCE(Yillik) Tem %2,5
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Aylik) Tem %0,20 %0,2
ABD 15:30  GCekirdek PCE(Yillik) Tem %2,6
ABD 16:45 Chicago PMI Agu 44,6 45,3
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliiven Endeksi (Final) Agu 67,8 66,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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