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a0,
Kapanis Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda haftanin son islem glnu yatay bir seyir izlenmektedir.

Japonya’da temmuz enflasyon verilerinin ardindan Nikkei225 ve Topix Endeksleri %0,47 artti. Cin ana kara

BIST 100 9.921,40 0,17 endeksleri fazla degismezken Shenzhen Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,39 geriledi. Glney Kore, Tayvan ve
Avustralya hisse endeksleri yatay seyrediyor. ABD endeks vadelileri, Fed Bagkani Jerome Powell’in Jackson Hole
BIST 30 10-907154 0,38 konusmasi dncesinde pozitif bir acilisi isaret etmektedir. Avrupa piyasalari ise karisik bir acilisa hazirlaniyorlar.
BIST BANKA 13.932,06 1,42 Japonya TUFE verisi (Temmuz)
13.490,40 -0,06 Japonya‘da TUFE temmuzda aylik %0,2, yillik %2,8 artis kaydetti. Manget enflasyon son Ug aydir %2,8 dlzeyinde
BIST SINAI ! ! gergeklesmektedir. Cekirdek TUFE beklentilere paralel olarak yillk bazda %?2,7 artti. Ancak, Japmonya Merkez
Bankasi'nin (BoJ) izledigi taze gida ve enerji maliyetleri harig “gekirdek gekirdek” enflasyon %2,2’den temmuzda
BIST TUM 11.360,57 0,05 %1,9'a gerileyerek Eyliil 2022'den beri en dusik degeri aldi.
BIST TUM-100 33.854,07 -0,32 Jackson Hole sempozyumu
BIST TUM Hacim (mn TL) 123.904 -0,18 Piyasalar, Kansas City Fed'in 22-24 Adustos boyunca ev sahipligini yapacagi, diin baslayan Jackson Hole Ekonomi
- Politikasi Sempozyumu’nda Fed Baskani Jerome Powellin bugiin yapacadi konusmaya odaklanacak. ABD'nin
VIOP30 Yakin Vade 10.968,00 -0,18 Wyoming eyaletinin Jackson Hole kasabasinda diizenlenecek sempozyumda tiim diinyadan merkez bankacilari,
ekonomistler, akademisyenler ve piyasa katilimcilari bir araya gelecek.
_— ABD'de son agciklanan TUFE ve perakende satiglar verilerinin ardindan Fed'in faiz indirimlerine eyliilde
Parite | Kapanis Dez_‘j% || baslayabilecedi yonundeki beklentiler artmisti. Son verilerin ardindan Baskan Powell’in sempozyum konusmasinda,
| E———— E—————— Fed’den gelecek toplantilarda beklenen faiz indirimlerinin temposuna ve buyukltgine iliskin verebilecedi sinyaller
USDTRY onem arz etmektedir. Zira son verilerin ekonomide yavaslama ve sert inis endiselerini hafifletmesi 6ncesinde, ay
33,9065 0,13 basinda risk piyasalarinda sert satislar tetiklenmis ve ardindan Fed'in artik daha sert faiz indirimlerine gidebilecegi
yontiindeki spektilasyon gtliglenmisti. Ancak son enflasyon ve tiketim verilerinin ardindan iyimserlik yeniden gig
EURTRY 37,8479 0,19 kazanarak piyasalarda pozitif fiyatlamalar izlendi. Federal fonlama faizi vadeli kontratlarina gére bu sabah itibariyla
piyasa eylilde %75 ihtimalle 25bp, %25 ihtimalle 50bp, bu yil sonunda ise %45 ihtimalle toplam 100bp, %33
EURUSD 1,1112 -0,34 ihtimalle 75bp ve %19 ihtimalle 125bp indirim fiyatlamaktadir.

Jackson Hole sempozyumu katimailari arasinda Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih

——"| Karahan da bulunuyor.
[emia | apams| _oeo] |
| ———e——S ——————— Yabanci Turist Sayisi (Temmuz)

XAUUSD 2-484/87 '1:09 Haftanin son islem giiniinde Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi’nin temmuz ayi turizm istatistikleri agiklanacak. Tirkiye'yi
BRENT ziyaret eden yabanci turist sayisi haziranda yillik %9 artigla 6,83 milyon olurken ocak-haziran déneminde %14
76,64 1,31 artisla 22,95 milyon kisi olmustu.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Din kiiresel piyasalar karisik bir seyir izledi. Japonya'da Nikkei225 Endeksi %0,68
arttl. Cin'de CSI300 Endeksi %0,26 azalirken Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,44 yiikseldi. Gliney Kore Kospi

10,00 || MEGAP -9 85 Endeksi %0,24 artti. Avrupa’da, ingiltere FTSE100 Endeksi ve Fransa CAC40 Endeksi fazla degismezken Almanya
L L DAX Endeksi %0,24, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,35 oraninda prim yapti. ABD piyasalarinda ise disls
ildi i 9 i 9 il i i 9 i i
10,00 || TSGYO -9,62 kaydedildi. S&P500 Endeksi %0,89, Dow Jones Endeksi %0,43, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,67 geriledi.
9 99 || SEGMN -9 .33 BIST100 Endeksi ise %0,17 artisla 9.921 puandan kapanis yapti. Endeksin islem hacmi 84,83mir TL seviyesinde
L L gergeklesti. BIST30 Endeksi %0,38 artisla 10.907 puan olurken BIST Banka Endeksi %1,42 ylkseldi ve BIST Sinai
9,99 | MARKA -8,99 Endeksi fazla degismedi.
AMB para politikasi toplant: tutanaklari
9,99 || BIGCH -8,87
Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) son para politikasi toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Faizlerde degisiklige
. _ _ _ gidilmeyen temmuz toplantisinin tutanaklarinda, eylilde olasi bir faiz indirimi icin kapi agik birakildi. Politika
: AV | yapicilarin enflasyonun %2 hedefe dogru ilerledigine inandiklari, ancak yeniden genisleyici bir adim atmadan 6nce
| Islem Hacmi YUksekler | Kapanis _ daha fazla kanit gormek istedikleri belirtildi.
THYAO 294,50 7.435,72 Euro Bélgesi'nde TUFE temmuzda aylik bazda yatay seyrederken yilllk %2,6 artti. Cekirdek TUFE aylik %0,2
azalirken yillik %2,9 artti. Ayrica, Euro Bolgesi ekonomisinin 6nemli kismini olusturan hizmetler sektériinde tiketici
KOZAL 28,68 6.301,93 enflasyonu yillik %4,0 ile kismi yavaslamasina karsin yiiksek seyrini korudu. Temmuz tutanaklarinda, politika
yapicilarin beklentiyi asan haziran gekirdek enflasyonunun eylll toplantisinda faiz indirimine gidilmesinden
ISCTR 13,49 4.684,41 caydirmamasi gerektigine distndikleri ifade edildi. “Eylil toplantisi biyik 6lgiide para politikasi kisitlamalarini
yeniden degerlendirmek igin iyi bir zaman olarak gérultyor.” ifadesine yer verildi.
EREGL 49,40 4.613,01
Haziran toplantisinda 25bp faiz indirimine giden AMB'nin ana refinansman faizi %4,25, mevduat faizi %3,75 ve
AKBNK 59,55 4.591,19 marjinal borg verme faizi %4,50 seviyelerinde bulunuyor.

Diinya genelinde PMI verileri (Adustos-Oncii)

Diinya genelinde ekonomik biuyime goriinimine iliskin ipucu veren agustos ayi éncii PMI verileri agiklandi.
Temmuz verileri dzellikle imalat sektoriinde kiiresel yavaslamanin genel itibariyla hizlanarak devam ettigini isaret
etti. Japonya’da 49,1'den 49,5’e yiikselde de beklentinin ve blylme ile daralma bélgesi arasindaki 50,0 esik
degerin altinda kaldi. Almanya’da 43,2’den 42,1’e gerileyerek beklentinin altinda kaldi. Euro Bélgesi‘nde 45,8'den
45,6'ya gerileyerek beklenti altinda kaldi. ingiltere’de 52,1'den 52,5’e yiikselerek beklentileri asti. ABD'de (S&P
Global) 49,6'dan 48,0’e gerileyerek beklenti altinda kaldi. Hizmetler sektori tarafinda daha karisik bir gérinim
hakim. Japonya’da 53,7'den 54,0’e yikseldi. Aimanya’da 52,5'den 51,4'e gerileyerek beklentinin altinda kaldi.
Euro Boélgesi'nde 51,9'dan 53,3’e, ingiltere’de 52,5ten 53,3’e, ABD'de 55,0ten 55,2'ye yiikseldi. Almanya, Euro
Bolgesi, Ingiltere ve ABD’de hizmet sektorii bliytime hizi artarken beklentileri ast.

Donem  Beklenti  Onceki

Tarkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi Tem 5,86Mn
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Tem 1,40M 1,45M
ABD 17:00 Jackson Hole Sempozyumu (Powell’in Konugmasi)

ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Tem 630K 617K

Turkiye AGHOL 2G24 2C24 2,99Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Biotrend (BIOEN,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 bagli ortakhidi olan ve Izmir ili Aliaga Ilgesi'ndeki piroliz tesisi
yatirirmini yapacak proje sirketi Biotrend Ileri Dontsim ve Yenilenebilir Enerji Teknolojileri Sanayi A.S.'nin 200-
220mn USD dederleme Uzerinden sermaye yatirimi almasina iliskin baglayici olmayan teklifler alinmistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, yurtiginde yerlesik bir firma ile yapilmakta olan bir Rizgar
Enerjisi Santrali (RES) projesinin “'RES Parki, Transformatér Merkezi insaati ve Elektrik Isleri ve Enerji iletim
Hatti Yapim Isleri" konusunda 3 sézlesme (zerinden anlasmaya varmistir. Anlasma bedeli toplami vergiler haric
7,38mn USD'dir.

Rubenis Tekstil (RUBNS,Pozitif): (KAP) Sirket, yurt disindaki yerlesik bir firmayla toplam 10mn USD tutarl
ihracat satis sd6zlesmesi imzalamistir.

Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Avrupa'da yapilmasi planlanan gines paneli Uretim
tesisi, hicre Uretim tesisi ve GES projeleri igin gerekli yatinmlara ve is birliklerine iliskin olarak; Bulgaristan
Cumhuriyeti Bakanlar Kurulu, sirketin Bulgaristan'da kurulu %100 istiraki Smart Solar Technologies AD ile
"Glnes paneli ve glines hicresi Uretim fabrikasi" 6ncelikli yatinm projesinin uygulanmasina yonelik bir
Mutabakat Zapti'ni onaylamistir. Bu belge ile adi gegen istirak, Bulgaristan ve AB nezdinde "6ncelikli yatirrmc"
(Priority Investor) olarak belirlenmistir. Bulgaristan otoriteleri tarafindan Stara Zagora bdlgesinde 3 yil iginde
baglayacak 240mn Bulgar Levasi (yaklasik 122mn Euro) tutarindaki gines paneli Gretim tesisi, gines hucresi
Uretim tesisi, Glines Enerjisi Santrali vb yatirimlar igin istirake yatinmlar basladijinda ilk etapta 160 bin m2
arazi tahsisi, altyapisi, merkezi aritma, ana yol badglantilari saglayacak ve ayrica, istirake 2026-2029
yillari arasinda toplam yaklasik 66mn Bulgar Levasi (34mn Euro) tutarinda hibe niteliginde yatirima nakit katki
odenegdi verilecektir. Yatinnmlar hayata gecirildikge Bulgaristan otoriteleri ve AB'ne ek tesvikler igin basvurulmasi
sonrasi ek tesvikler alinabilecek ve kamuoyu ile paylasilacaktir.

Tiirkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gegmemis 2024 Temmuz sonu toplam
brat prim Uretimi 56,75mlr TL'ye ulasarak ve bir dnceki yilin ayni dénemine godre %100 oraninda artisla
gergeklesmistir. (gegen yil ayni donem 28,39mlr TL).

Ekonomi Haberleri

Japonya'nin 1 numarali para otoritesinden sahin mesaj. Japonya'da dikkatler para politikasi patikasina
gevrilirken, Japonya Merkez Bankasli Baskani Kazuo Ueda tahminlerinin gergeklesmesi durumunda ilave
sikilasma olabilecedi sinyali verdi. (Bloomberg HT)

Japonya'da gekirdek enflasyon yiizde 2'nin altinda. Japonya'da gekirdek enflasyon ylzde 1,9 ile 2022'den
bu yana en disik seviyeye geldi. Manset enflasyonda ise ylzde 2,8 ile beklentilerin Gzerinde bir seviye
kaydedildi. (Bloomberg HT)

Kiiresel piyasalarda gozler Jackson Hole sahnesinde. Kiresel piyasalarda artik dikkatler timuyle Fed
Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole toplantilarinda verecegi mesajlara cevrildi. Piyasalarda Powell’in bu vyil
icin 100 baz puana ulasan indirim fiyatlamalarinin altinda kalacak bir sinyal vermesi beklentisi hakim. Bu
beklentilerle ABD’de tahvil getirileri ylkseldi, borsalar distli. (Bloomberg HT)

Fed yetkililerinden kademeli gevseme gagrisi. Fed yetkililerinden faiz indirimlerinin 'kademeli' ve 'metodik’
olmasi gerektigi yoninde aciklamalar geldi. (Bloomberg HT)

ABD'de ikinci el konut satislari Temmuz'da artti. ABD'de ikinci el konut satislari Temmuz'da aylk ylzde
1,3 artarken, medyan konut fiyati 422 bin 600 dolar oldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgdi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD'de imalat sanayi PMI beklentilerin altinda kaldi. ABD'de imalat sanayi Satin alma Yoneticileri Endeksi
(PMI), Adustos'ta aylik 1,6 puan azalarak 48 ile piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi1 basvurulari beklentilere paralel. ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi, 17 Adustos ile biten haftada 232 bin artis gostererek beklentilere paralel gergeklesti.
(Bloomberg HT)

Euro Bolgesi ekonomisine Olimpiyat destegi. Euro Bolgesi'nde bilesik PMI 6ncl verileri Paris
Olimpiyatlarinin etkisi ile Agustos ayinda beklentilerin lizerinde 51,2'ye ylikseldi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde tiiketici giiveni Agustos'ta azaldi. Euro Bélgesi'nde tiketici gliven endeksi Agustos
ayinda gegen aya gore 0,4 puan azalarak -13,4’e geriledi. (Bloomberg HT)

Ham celik iiretimi kiiresel bazda diiserken Tiirkiye'de artti. Kiiresel ham celik Gretimi, Temmuz'da gegen
yilin ayni dénemine goére yilzde 4,7 azalarak 152,8 milyon tona duserken, Tlrkiye'nin Uretimi ylzde 4 artarak
3,1 milyon tona gikti. (Bloomberg HT)

Yabanci 4 haftada 920 milyon dolarlik hisse satti. Yabanci yatinmc 16 AJustos haftasinda da hisselerde
net satim yapti. Son satigla birlikte son 4 haftada 920 milyon dolarlik hisse ¢ikisi oldu. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde yiikselis. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezervleri 16 Adustos
haftasinda yikselis kaydetti. Brit rezervler 152,9 milyar dolara ylkseldi. (Bloomberg HT)

KKM'de diisiis hizlanarak siiriiyor. Kur korumali mevduatlarda 16 Adustos haftasinda 55,2 milyar TL'lik
disls kaydedildi. Bdylece bir 6dnceki haftaya gore ¢ozilme hizlandi. (Bloomberg HT)

Bireylerin doviz mevduatlarinda artis. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin verilerine gére, gergek
kisilerin déviz mevduatlan pariteden arindirilmis olarak 501 milyon dolar artti. (Bloomberg HT)

Tiiketici giiven endeksi Agustos'ta yiikseldi. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Agustos ayina iliskin tiiketici
guven endeksini yayimladi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

23 Agustos Cuma

Beklenti

Japonya 02:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %0,3

Japonya 02:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %2,8

Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Tem 5,86Mn
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Tem 1,40M 1,45M
ABD 17:00  Jackson Hole Sempozyumu (Powell'in Konusmasi)

ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Tem 630K 617K

Turkiye AGHOL 2G24 2G24 2,99Mr

26 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 04:15 PBoC Orta Vadeli Kredi(MLF) Faiz Orani Agu %2,30
Turkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Agu 100,3
Tirkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Agu %75,90
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Adu 87,0
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Tem %4,00 -%6,6

27 Agustos Sali

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 GSYH(Final-Dénemsel) 2C24 -%0,10 %0,20
Almanya 09:00  GSYH(Final-Yillik) 2C24 -%0,10 -%0,10

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgdi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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28 Agustos Carsamba
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Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi

Reel Sektor 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi
Richmond Fed imalat Endeksi

CB Tuketici Glven Endeksi

Dallas Fed Teksas Hizmet Sektdru Aktivite Endeksi

100,1

Beklenti

%72,0
%>55,0
-17
100,3
-0,1

Onceki

Almanya
Tirkiye
Turkiye
Turkiye

29 Agustos Persembe

09:
10:

00
00

GfK Tiketici Guven Endeksi
Dis Ticaret Dengesi(Final-$)
DOAS 2G24

SAHOL 2G24

2,82Mr
-4,01Mr

-18,4
-5,9Mr
5,13Mr

13,31Mr

Onceki
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Turkiye
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Turkiye
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Euro Bolgesi
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Tuketici Glven Endeksi

SAMEKS Sanayi Endeksi

SAMEKS Bilesik Endeksi

SAMEKS Hizmet Endeksi

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylk)
Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik)
Ekonomik Guiven Endeksi

Tlketici Glven Endeksi(Final)
TCMB PPK Toplanti Tutanaklari
Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik)
Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik)
Issizlik Basvurulari

GSYH(ikinci Tahmin)

PCE

Cekirdek PCE

Tuketici Harcamalari

Onci Mal Ticaret Dengesi($)
Bekleyen Konut Satislari(Aylik)
Bekleyen Konut Satiglari(Yillik)
SISE 2G24

Agu
Agu
Agu
Agu
Haftalik
2C24
2C24
2G24
2G24
Tem
Tem
Tem

2C24

Beklenti

-13

%?2,8
%?2,6
%?2,9

2,73Mr

36,7
49,5
45,6
46,3
%5,30

%77,41
94,4
-13

%0,3
%2,3
232K
%1,40
%3,40
%3,70
%2,3

-96,8mir

%4,8
-%2,6
5,71Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgdi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgdi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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