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Sektér Demir Celik Uretimi
Fiyat (Son Kapanis) 48,62
Son 1 Yil En Yiksek 60,25
Son 1 Yil En Disuk 35,86
Piyasa Dederi mn TL 170.170
Fiili Dolasim % 47,54
Yilbasina Son
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL -14,55% 6,62% 20,04% 18,14%
uUsb -3,09% 12,03% -8,70% -7,84%
Hisse Perf (XU100'e gbre) 0,02% 12,95% -7,89% -6,44%
Carpanlar F/K PD/DD FD/Satis
EREGL 9,49 0,79 9,56 1,26
Demir Gelik Sektéri™ 9,35 0,84 9,48 1,04
XMANA 12,02 1,03 10,32 1,05
XU100 7,54 1,42 7,41 0,93
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 2C24 2C23 Fark 2GC24 1G24 Fark
Net Satislar 50.470 37.346 35% 50.470 49.748 1%
SMM 44.234  33.719 31% 44.234 42.718 4%
Brit satis kari 6.237 3.627 72%  6.237 7.029 -11%
Faaliyet Giderleri 1.971 1.097 80% 1.971 1.501 31%
Esé‘:f Faalivet 4.557  3.227 41% 4.557  8.811 -48%
FAVOK 6.388 3.823 67%  6.388 7.517 -15%
i -1.354  -1.507 ad. -1.354 -2510  ad.
Net parasal
pozisyon -159 - a.d. -159 -61 a.d.
kazanci/kaybi
Koa Ortaklk Net 4386 -3.999 ad. 438 5601 -22%
Fark Fark
Oranlar (%) 2C24 2G23  (Puan) 2C24 1G24 (Puan)
Briit kar Marji 12,4%  9,7% 2,6 12,4% 14,1% -1,8
EFK Mariji 9,0% 8,6% 0,4 9,0% 17,7% -8,7
FAVOK Mariji 12,7% 10,2% 2,4 12,7% 15,1% =25
Net Kar Marji 8,7% -10,7% a.d. 8,7% 11,3% -2,6

*Finnet tarafindan olusturulmus sekt6r endeksleridir.
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2C24 FINANSAL ANALiz

Sirket'in ana ortaklik net kar 2G24 doneminde bir dnceki geyrede gore %22 azalarak
4,39mlr TL'ye gerilemistir. Bir 6nceki yilin ayni déneminde 4,00mir TL zarar edilmisti.
Hasilat, 2GC24 doéneminde geyreklik %2, yillik %35 artisla 50,47mlr TL'ye yukseldi.
Sirket, piyasanin medyan beklentisinin oldukga Uzerinde net kar elde ederken hasilati da
beklentiyi hafifge asmistir. Brit satig gelirinin dagilimi incelendiginde, 2G24'te yurt igi
demir gelik satislarinin geyreklik %7 dusus, yillik %19 artisla 37,48mlr TL, yurt disi
satislarin geyreklik %48, yillik %183 artisla 10,30mlIr TL oldugu gorilmektedir.

Maliyetlerdeki oransal artig, hasilat artisini geyreklik bazda hafifge asarken yillik bazda
gerisinde kalmistir. Faaliyet giderlerindeki artis ise hem geyreklik hem de yillik bazda
hésilat artisini asmistir. 2C24 doéneminde koklasabilir kémur, demir cevheri ve hurda
demir fiyatlan sinirh diisiis kaydetmistir. ilk alti ayda maliyetlerin %39'u kémiir, %34’l
demirli hammadde, %9’u hurda ve %18'i diger maliyetlerden olusmustur.

Esas faaliyet kén (EFK) ceyreklik %48 azalirken yilllk %41 artarak 4,56mlir TL'ye
ylkselmistir. Ceyreklik bazda sert disis, bir 6énceki geyrek kaydedilen 3,28mlr TL
tutarindaki esas faaliyetlerden dider net gelirin 2C24'te olusmamasindan
kaynaklanmistir. ilk ceyrekte karlihid oénemli dlciide destekleyen esas faaliyetlerden
dider net gelir, Sirket'in badli ortakliklarindan isdemirin sigorta hasar tazminat
gelirinden (3,24mlr TL) kaynakliydi.

Uretim ikinci ceyrekte bir énceki ceyrede gére azalirken ilk alti ayda bir énceki
ilk alt1 ayina gore giiclii artmistir

Uriin bazinda incelendiginde, Grup’un sicak mamul Gretimi 1G24'te 1,41 milyon tondan
2G24'te 1,36 milyon tona, soguk mamul Uretimi 432 bin tondan 384 bin tona, uzun
mamul Uretimi 268 bin tondan 182 bin tona, net ceyreklik toplam uretimi 2,11 milyon
tondan 1,93 milyon tona gerilemistir. Alti aylik sicak mamul Gretimi bir énceki yihn ayni
déneminde 807 bin ton iken 1Y24'te 816 bin tona, soguk mamul Gretimi 2,24 milyon
tondan 2,77 milyon tona, uzun mamul Gretimi 200 bin tondan 450 bin tona, alti_aylik
toplam dretimi 3,25 milyon tondan 4,03 milyon tona yilkselmistir.

Ocak-haziran déneminde kiresel ham celik Gretimi bir énceki yilin énceki yilin_ayni
dénemine gére fazla dedismeyerek 954,6 milyon ton olurken Tirkiye'nin Uretimi %17
artisla 18,6 milyon tona yikselmistir. Grup’un Eredli tesislerindeki ham gelik tretimi
yillik %13 artigla 1,76 milyon ton, iskenderun tesislerindeki tretim (Deprem etkisinin
geride kalmasinin etkisiyle) %68 artisla 2,68 milyon ton oldu. Grup’un alti aylik toplam
dretimi yilhk %41 artisla 4,44 milyon ton oldu. Kapasite kullanim oranlari gegen yilin ilk
yarisinda sivi gelik-ham celikte %67-%66 iken 1Y24 doneminde %94-%93 seviyelerine
ylkselmistir.

Miktar bazinda satislar 1C24'te bir 6nceki ceyrege gore sinirl dlciide gerilerken
ilk ayda yillik bazda giiclii artmistir

Miktar bazinda sicak mamul satislari 1C24'te 1,28 milyon ton iken 2G24'te 1,37 milyon
tona ytikselirken soguk mamul satigi 439 bin tondan 398 bin tona, uzun mamul satiglari
256 bin tondan 185 bin tona gerilemis, net geyreklik toplam satiglari 1,98 milyon ton
seviyesinden 1,96 milyon tona sinirli disiis kaydetmistir. Ancak yilin ilk alti ayinda sicak
mamul satisi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére 2,16 milyon tondan 2,66 milyon tona
ylkselirken soguk mamul satisi 863 bin tondan 837 bin tona geriledi, uzun mamul satisi
178 bin tona 441 tona yulkseldi. Yilin ilk yarisinda toplam mamul satisi 3,21 milyon
tondan 3,94 milyon tona yukseldi. Eregli'nin toplam satislari %7 artisla 2,05 milyon ton
olurken Iskenderun’un toplam satislari %46 artisla 1,89 milyon ton olmustur.

FAVOK'iin 6,39mlIr TL ile beklentinin hafifce altinda kalmasi ve ton basina FAVOK'lin

onceki ceyrede gore gerilemesiyle birlikte finansal performansin _makul seviyelerde
oldudunu dustinmekteyiz. FAVOK, bir 6nceki ceyrege gore %15 azalmasina karsin yillik

%67 ile oransal olarak hésilattan daha giiglt arttigi gériilmektedir.

Kér marjlari  tarafinda geyreklik dislslere karsin yillik bazda artislar oldugu
gérilmektedir. Net kar mariji ceyreklik 2,6 puan disisle %8,7, FAVOK marj ceyreklik
2,5 puan dusus, yilhk 2,4 puan artisla %12,7, EFK marji geyreklik 8,7 puan disus, yillik
0,4 puan artisla %9,0 ve brut kar marji geyreklik 1,7 dusls, yillik 2,6 puan artisla
%12,4 olmustur. EFK marjindaki ceyreklik diisiis, bir énceki ceyrekte isdemir’in yiiksek
sigorta hasar tazminat geliri kaydetmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket'in net finansman giderinin bir dnceki ceyrede gére %46, yillik %10 azalarak
1,35mlr TL'ye gerilemesi karn desteklemistir. Toplam finansal borcu gegen yilin sonunda
67,74mlr TL iken 2024/06 itibariyla 91,40mir TL'ye, net finansal borcu da 41,93mlr
TL'den 61,76mlr TL'ye ylkselmistir. Nakit ve nakit benzerleri 24,07mir TL'den 28,43mlr
TL'ye ylkselmistir. Borgluluktaki artisa karsin likidite pozisyonu makul seviyelerde
korunmustur. Zira kisa vadeli yikimliliklerinin toplam ytkimlultkleri igerisinde orani
%75 seviyesinden %66'ya gerilemistir. Sirket'in 2C24'te 2,65mlr TL tutarinda ertelenmis
vergi geliri kaydetmesi karlihgi desteklemistir. Zira 2G23'teki ylksek vergi gideri zarar
acgiklamasinda etkili olmustu.

Sirket'in 2C24 iretim ve satis rakamlarinda ceyreklik bazda kismi gerilemelere karsin
operasyonel ve finansal performansinin blyik &lcide gilicli oldugunu distinmekteyiz.
No6tr dederlendirdidimiz _2C24 finansallari_dogrultusunda kisa/orta vadede belirgin bir

piyasa tepkisinin olmasini beklememekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

EREGL 48,90 47,92 46,00 43,85 50,19 51,46 53,18

Hisse, kisa vadeli ylikselen kanal (Kirmizi) destedini kirmasinin ardindan asadi yonlli seyrini sirdirmektedir.
Dusltsun devami halinde 47,92 (200 gunluk AO), yaklasik olarak 12 Haziran 2024 dip seviyesi olan 46,00 ve
ardindan 43,85 (100 haftalik AO) destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde, hareketin
devami agisindan kisa vadeli algalan (boga) kama formasyonunun (Mavi) direng seviyesi (50,19) (zerinde
kaliciik 6nem arz etmektedir. Bu seviyenin Uzerinde kalici olunmasi halinde, yakin gegcmiste tepki gdren 22
gunlik AO (51,46) ve 50 gunlik AO (53,18) seviyeleri ikinci ve Uglincl direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bu
seviyelerin Uzerinde kalici olunmasi durumunda kirmizi kanalin alt bandi (56,04) hedeflenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
EREGL 50,50 51,19 47,43 37,62 50,10 93,21 - H -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. 19.08.2024

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:asegmen@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

