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ULKER

Sektor Gida
Fiyat (Son Kapanis) 163,30
Son 1 Yil En Yiksek 188,70
Son 1 Yil En Dlsguk 43,72
Piyasa Dederi mn TL 60.303
Fiili Dolasim % 39,08
Yilbasina Son

Performans % 1 Aylik 3 Ayhk Gore 1vil
TL -10,18 33,63 99,51 268,62
usbD -11,89 28,49 75,16 197,42
Hisse Perf (XU100'e gore) 1,32 38,39 51,93 189,00
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ULKER 8,56 2,50 7,27 1,42
XGIDA 9,73 2,32 9,20 1,31
XU100 7,60 1,43 7,40 0,92
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2C24 2C23 Fark
Net satiglar 15.309 16.396 -7%
SMM 10.632 11.911 -11%
Brut satis kari 4.677 4.485 4%
Faaliyet giderleri 2.109 2.009 5%
Esas faaliyet kar (EFK) 2.570 4.246 -39%
Finansal gelir/gider -2.314 -13.280 a.d.
Net parasal pozisyon kazanci 854 1.058 -19%
Ana ortaklik net kar 1.260 -2.471 a.d.
Oranlar 2C24 2¢23 Pl'::;k
Brit Kar Marji 30,6% 27,4% 3,2
EFK Marji 16,8% 25,9% )1
Net Kar Marji 8,2% -15,1% a.d.

2GC24 FINANSAL ANALIz

Sirket'in 2C24 dénemi ana ortakhk net kari, 1,44mlr TL piyasa
beklentisinin altinda 1,26mlr TL olarak gergeklesti, bir dnceki
yilin ayni doneminde 2,47mlr TL zarar agiklanmisti.

2C24'te Sirket'in yurt igi satis gelirleri yilhk %22 azalarak
13,98mlir TL'ye duserken, yurt disi satislar %17 dusis ile
2,86mlir TL'ye gerilemistir. Toplam ciro yillik %6,6 disus ile
15,3mlr TL'ye gerilemistir. Ayni zamanda satislarin toplam tonaji
yillik bazda 151 bin tondan 153 bin tona ulasti.

Sirket’in atistirmalik satis gelirleri 14,5mlir TL ile 2G24 dénemi
hasilatinin tamamina yakinini olusturdu. Atistirmaliklarin satig
hacmi de yilhk bazda 134 bin ton ile 2CG23'teki seviyesini
korumustur.

Satislarin maliyeti 2C24'te 10,63mlir TL'ye ylkselmistir. Buna
karsin satis maliyetlerinin hasilata kiyasla daha sert dismesi
karliliga olumlu yansimistir. Brit satis kar ise yillik %4,3 artarak
4,67mlr TL olarak gergeklesmistir. Onemli kismi pazarlama
giderlerinden olusan faaliyet giderleri %05 artisla 2,1mlir TL'ye
yukselmistir.

Esas faaliyet karlihginda diisiis

2C23'te 1,77mlr TL olarak gergeklesen esas faaliyetlerden diger
net gelirler 2GC24'te 1,27mn TL'ye gerilemistir. Esas faaliyet kari
ise 2C23’e kiyasla %39,5 dusus ile 2,57mlr TL'ye gerilemistir.

Yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirler ise gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %88,3'lik dusus ile 622mn TL olarak
gergeklesti. 2C23'te 11,9mlIr TL'lik kambiyo zararinin buiyuk
etkisiyle 13,28mlr TL olarak gergeklesen net finansman giderleri
bu geyrekte 2,3mlIr TL olarak gergeklesmistir.

EFK marjinda diisiis, net kar
goriilmektedir

marjinda yiikselis

2C24 marjlan incelendiginde; brit kar marji 3,2 puan artisla
%30,6'ya, EFK marji 9 puan disus ile %16,8'e ve 2C23'te -%15
olarak gergeklesen ana ortaklik net kar marji bu geyrekte %8,2
olarak gergeklesmistir.

2C24 doéneminde piyasa beklentisinin altinda gerceklesen net
kara karsin sinirli iyilesen operasyonel performans ve finansman
net giderlerindeki ciddi azalisi pozitif dederlendiriyoruz. Hisse

fiyati Gzerinde kisa orta vadede sinirli pozitif bir etki yaratacadini
disinlyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ULKER 169,90 148,00 146,16 121,90 188,70 201,30 -

Hisse yilbasindan beri siregelen yukselen kanal (kirmizi) igerisinde hareket etmektedir. Teknik gdstergeler haftalik bazda
negatif goriiniim sergilemektedir. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta tarihi zirve seviyesi 188,70 olmak lzere ylikselen
kanal direnci (201,30) takip edilebilir. Geri gekilmelerde ylkselen trend kanali destedi 148,00 kritik 6nem arz etmektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik RSI Momentum Stochastic MACD-AS
AO AO AO AO
ULKER 171,57 155,64 128,14 64,61 70,23 106,39 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylal/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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