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THYAO 2G24 FINANSAL ANALiz

Sektdr Ulastirma Sirket'in ana ortaklik net kéri 2G24'te bir 6nceki yila kiyasla %121, 6nceki
ceyrede kiyasla %338 artarak 20,3mlir TL piyasa beklentisinin Uzerinde

Fiyat (Son Kapanis) 298,00 30,39mir TL'ye ulasti. 2023 yil ikinci geyredinde 107,63mir TL olarak
gerceklesen hasilat 2024 yilinin ikinci geyredinde %69,9'luk artisla

Son 1 il En Yiiksek 332,00 182,87mlr TL'ye ulasmistir.

Son 1 Yil En Disuk 203,00 Yolcu gelirleri 2C24te yillik %60 artmistir

Piyasa Dederi mn TL 411.240

b s Sirket’in ana faaliyet konusu olan ‘Hava Tasimacilii'ndan elde edilen
Fiili Dolasim % 50 34 gelirler 2G24'te 177,10mlr TL'ye (yillik %68 artis) ytkseldi. Hasilatin geri

kalan 4,53mir TL'si teknik bakim hizmetlerinden (yillik %87 artis) ve
1,24mlir TL'si diger gelirlerden kaynaklanmaktadir. Hava tasimaciligi
faaliyetinden 148,49mir TL'lik yolcu geliri (%60 artis) ve glglu artis (yillik

Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gsére 1vil %129) ile 28,61mlr TL'lik kargo geliri olustu. Yolcu ve kargo gelirlerinin
cografi dadgihmi incelendiginde tum bolgelerde artis gergeklestigi
TL -3 25 -9 70% Y 11.65% gorilmektedir. Avrupa v52,21m|r TL gelir (%64 artis) ile ilk sirada yer
3,25% 9:70% 30,36% /65% alirken Asya ve Uzak Dogu 45,43mlir TL (%98 artig) ile ikinci ve Amerika
uUsD -5,85% -12,87% 14,74% -9,89% 37,12mir TL (%57 artig) ile Gglinct olmustur.
Hisse Perf (XU100'e gére) 4,74% -6,88% -2,86% -16,80% Yolcu birim gelirlerinde yillik %2,3 diisiis yasanmistir

2GC24 trafik sonuglari, yolcu sayisinin 6nceki yila kiyasla %2 arttigini ve
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati 22,11 milyon kisiye ulastigini gostermektedir. Yolcu gelirinin, Gcretli yolcu
- kilometreye oranlanmasi ile bulunan ‘yolcu birim geliri” (RASK) %2,3

THYAO 226 0.74 507 100 azaligla 8,91 USc'ye gerilemistir. Ayrica, Sirket’'in ugak sayisi gegen yila
! ! ! ! kiyasla 419’dan 458’e ve uculan sehir sayisi 335ten 342'ye cikmistir.

Ulastirma 3,14 1,01 6,15 1,28
Maliyetlerdeki artis orani hasilat artis oranini gecmistir
XU100 7,71 1,47 7,19 0,95
- i 2G24'te maliyet ve faaliyet gideri igindeki en biylk kalem olan akaryakit
Ozet Gelir 2G24 1G24 Fark 2024 2G23 Fark payinda 2G23’e kiyasla sinirli bir gerileme gergeklesirken, Sirket'in
Tablosu (mn TL ortalama birim maliyetiyse 857 USD/Ton’dan 900 USD/Ton’a yiikselmistir.
Net Satislar 182.875 147.238 24% 182.875 107.633 70% Akaryakit payinda yasanan gerilemede personel giderlerinin payindaki
artis etkili olmustur. Ozetle; 2C23’e kiyasla maliyetler %83,7 artarak
SMM 147.629 131.098 13% 147.629  80.383 84% 147,62miIr TL'ye ve faaliyet giderleri %56,8 artarak 18,73mlir TL'ye
Briit satis kari 35.246 16.140 118% 35.246 27.250 299%, ylikselmistir, bu bilgiler isiginda operasyonel performansa dair fikir veren

. . . net faaliyet kar yilhk %8’lik artisla 16,51mlr TL olarak gergeklesmistir.
Faaliyet Giderleri ~ 18.734  17.048 10% 18.734 11.950 57% Sirket ayni zaman diliminde %33'lik artisla 34mir TL'lik FAVOK elde

Finansal Gelir -6.195 -5.714 ad. -6.195 -3.310 ad.  ctmistir.
EFK 19.104  1.203 1488% 19.104 17.139 11%

FAVOK 34.065 15.500 120% 34.065 25.623 33%

Ana Ort. Net Kar 30.395 6.931 339% 30.395 13.754 121% Sirket’in 2GC24'te 2,59mlr TL'lik esas faaliyetlerden diger net gelirler ve
2,7mlr TL'lik ertelenmis vergi geliri olusmustur. Ayrica, 2C23’e kiyasla
yatinm faaliyetlerinden gelirler %224'lik artisla 14,22mir TL'ye ulagmistir.

Bunun biyik bélimind 11,47mir TL'lik faiz geliri olusturmaktadir.
Fark 2024 2623 Fark

Yatirim faaliyetlerinden gelirlerde agresif artis gerceklesmistir

Oranlar 2G24 1G24

Puan Puan
Briit Kar Mariji 19,3%  11,0% 83 19,3% 253%  -6,0 Sirket'in  2G24 operasyonel kar marjlarinda 2C23’e kiyasla dusis
) g6zlenmektedir. NFK marji 5,2 puan digstgsle %9, FAVOK marji 5,18 puan
EFK Marji 10,4% 0,8% 9,6 10,4%  15,9% -5,5 distisle %18,6, net kar marji ise 3,8 puan yiikselisle %16,6 seviyelerinde
FAVOK Marii 18,6% 10,5% 8,1 18,6% 23,8% -5,2 ger_(;e_klesmistir; Finan_sal ya_tlrlmlar ve erte_:_lenmis v__ergi ge_lir_lerin!n Pozitif
etkisiyle net kar marjinda ise 3,8 puan ylkselis gbzlenmistir. Bir dnceki
Net Kar Mariji 16,6% 4,7% 11,9 16,6% 12,8% 3,8 geyrege gore ise kar marjlarinda belirgin artislarin oldugunu gértyoruz.

2C24 finansallarini; piyasa beklentisinin belirgin lzerinde net kara ve
ceyreklik bazda operasyonel marjlarda belirgin toparlanmaya karsin yillik
bazda karliiktaki artisin _operasyonel taraftan ziyade, yatirm
faaliyetlerinden gelirler ve vergi net gelirlerinde pozitife gegcisten
kaynaklanmasi sebebiyle ve sektoriin _mevsimsellidini_de gbéz 6nlnde
bulundurarak sinirli pozitif dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H

313

THYAO 298 293 292 271 299 302

Hisse bu hafta yurt ici piyasalari da etkileyen kiiresel piyasalardaki tirbllansin etkisiyle sert saticili acilisla
haftaya gok kritik teknik bir seviyeden basladi. 30 Ekim 2023'ten bu yana devam eden yiikselen kanal
(kirmizi) destedi (bu hafta: 271), 07 Adustos 2023 zirvesi (haki-269), pmax trend (268) kesismesi (kesisme 1)
gugll tepki alim bdlgesi oldu. An itibari ile hisse 292 yatay! (nokta gizgi-haki) ve tarihi zirveden gelen disen
trend kanal (nokta cizgi-turuncu) destedi (bu hafta: 293) kesismesi (kesisme 2) Uzerinde fiyatlanmakta. ilk
etapta bu kesisme 6nemli destek olarak izlenebilir zira 50 haftalik AO’da (291) bu kesismeye dahil. Bu Ugli
kesisme korunamadigi takdirde altinda kesisme 1'e kadar bir destek boslugu oldugu icin saticili seyir
sertlesebilir. Ayrica an itibar ile bu hafta yuksedi 5 haftalik AO’yu diin noktasal test etmis durumda. 5
haftalik AO ilk etapta direncimiz. Ayni zamanda haftalikta kirillimi henliiz onaylanmamis olan 23 Ekim
2023'ten gelen vyikselen trend kanalinin (siyah) destegi (bu hafta: 302) yakin direng olarak calisma
potansiyeline sahip. Hisse grafiginde farkli edimlerde calisan alternatif trend kanallari mevcut; 22 Ocak
2024'ten beri devam eden kanal (mavi kesikli gizgi) bunlardan bir digeri. Bu trend kanalinin da desteginin
(bu hafta: 313) haftalikta kinhmi heniiz onaylanmis dedil ancak alicili seyrin stirmesi durumunda 6nemli
direng seviyesi olarak izlenebilir. Alicih seyrin sertlesmesi igin kirilmasi gereken seviye ise tarihi zirveden
gelen disen trend kanal (nokta gizgi-turuncu) direnci (bu hafta: 322) zira lGzerinde kirmizi kanal direncine
(bu hafta: 349) kadar bir direng boslugu mevcut.

INDIKATORLER
- 5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD-AS
THYAO 299,91 307,63 291,37 176,15 51,21 98,51 - -

........ o [ e e ™ ™ — foee =

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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