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2C24 FINANSAL ANALiz

ARCLK Sirket 2G24'te 432,4mn TL ana ortaklik zarari agikladi. Bir énceki yilin
ayni déneminde 1,61mlr TL net kar agiklamisti.

Sektér Dayanikh Tuketim
Sirketin satis gelirleri yillik %23 artisla 101,58mlr TL olarak gergeklesti.

Fiyat (Son Kapanis) 178,00 Satislarin yaklasik 32mlr TL'lik kismi yurt igi satislardan elde edilirken
69mlr TL'lik kismi uluslararasi satiglardan saglandi. Tirkiye satislarinda

Son 1 YiIl En Yiiksek 196,10 yillik bazda sinirli bir disis oldugu gorilmektedir. Satiglar cografi olarak
incelendiginde; gegen yilin ayni doneminde Turkiye'nin toplam satis geliri

Son 1 Yil En Diisiik 121,90 icerisindeki payl %39 iken 2C24'te %32 olarak gergeklesmistir. Bati
Avrupa’nin payinda énemli 6lglide dedisim olmustur; 2C23'te %22 iken

Piyasa Degeri mn TL 120.280 2G24'te %34'e ulasmistir. Asya-Pasifik bdlgesinin satis gelirleri igerisinde
pay! ayni dénemde %17'den %12'ye gerilemistir.

1ili 0,

ITRELE B 14,60 Uretim tarafinda; sirketin toplam beyaz esya dretimi 2023/06
déneminde 12,4 milyon iken 2024/06'da 15,2 milyon adede
yukselmistir.

Yilbasina Son

Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl Maliyet ve giderlerdeki belirgin artis karlihg: énemli élgiide
baskilamistir

TL 2,06% 2,89% 38,52% 18,82%

Maliyet ve faaliyet giderlerindeki artislar oransal olarak net satis
uUsbD 1,73% 0,98% 23,58% -2,89% gelirindeki artisin tzerinde olup net faaliyet kari (NFK) bir 6nceki yilin
ayni doénemine gore sert dlslsle 5,66mlir TL'den 808,7mn TL'ye

Hisse Perf (XU100'e gére) 1,65% -3,33% -3,22%  -21,46% gerilemistir. Esas faaliyetlerden diger net gider artisinin da etkisiyle esas
faaliyet kérinin (EFK) 5,16mlr TL'den 109,3mn TL'ye gerilemesi dikkat
cekmektedir.

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis 2(_;24’te yat|r|n_'_1 faaIiyetIerinQen kaynakh_ 884.1,1[nn TL kér desteklemistir.
S6z konusu ddénemde net finansman gideri yliksek seyretmeye devam

ARCLK 25,83 1,56 11,37 0,70 etmis olup karliigi énemli dlgiide baskilamistir. Zira Sirket'in 2C24'te
109,3mn TL EFK kaydetmesine karsin 4,21mir TL finansman gideri

Dayanikli Tiketim 20,43 1,44 8,68 0,75 olusmustur. Enflasyon muhasebesinden kaynakli 1,79mir TL net parasal
kazang karliligi desteklemistir.

Xu100 8,22 1,59 7,43 1,00 Marjlardaki diigiis zayif finansal performansi isaret etmektedir
Sirket'in  2G24 finansal performansindaki disls kar marjlarina

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2GC24 2GC23 Fark yansimistir. Zira ana ortakhik net kar marji 2C23'te %1,9 iken 2C24'te
zarar agiklamistir. Brit kar marji %31,1'den %27,7’ye dismus olup bu

Net satislar 101.584 82.571 23% dusiuiste, (ICIS verilerine gére) ortalama piyasa plastik fiyat endeksinde
yasanan geyreklik bazda %8'lik, yillk bazda %14’lik artisin olumsuz

SMM 73.467 56.925 29% etkisi olmustur. Ortalama piyasa metal fiyat endeksinde ise ayni

Briit satis kari 28.117 25.646 10% donemde (Steel BB verilerine gore) %1’lik bir dists gergeklesmistir.

. . . irket'in toplam finansal borcunun 2C23'te 69,28mir TL iken 2C24'te
FrEllle: gl EilE B Hedkle S ?21,26m|r 'FI)'L oldugu gorilmektedir. CAan dénemde hazir deéerlzrdeki
Esas faaliyet kari 109 5.159 -98% glgli artigin etkisiyle net finansal borg toplam borca kiyasla daha sinirh

bir artis kaydederek 40,61mlr TL'den 76,00mlir TL'ye ylkselmistir. Ayni

Finansal gelir/gider -4.208 -4.386 a.d. dénemde Sirket'in FAVOK'lindeki sert gerileme olumsuz gériinmektedir.

Net parasal pozisyon kazanci 1.786 1.477 21% Sirket yilin geri kalani icin beklentilerini giincelledi

Ana ortaklik net kar -432 1.607 a.d. Argelik, 1C24'te acikladigi beklentilerde de degisikliklere gitti. Turkiye'de
TL cinsinden blyime beklentisini “Yatay” olarak korurken, uluslararasi
satis/yabanci para cinsinden biyime beklentisini %?2’den (Whirlpool

Fark islemlerinin etkisi dahil edildikten sonra) %50’ye yulkseltti. (2G24

Oranlar 2C24 2¢23 ) yatirmcl sunumuna gére) FAVOK marji beklentisini 8%’den %6,5’e

N X gekerken yatirim harcamalari beklentisini 300mn EUR yerine 350mn EUR

Brut Kar Marji 27,7% 31,1% -3,4 olarak giincelledi.

Esas Faa.Kar Marj 0,1% 6,2% -6,1 Belirgin bir sekilde artan maliyet ve faaliyet giderleri, kar marjlarindaki

Net Kar Marj; -0,4% 1,9% ad. sert disis ve ylksek finansman gideri ve borgluluk dolayisiyla Sirket'in

2C24 finansallarini negatif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

ARCLK 168,60 148,10 137,90 - 177,36 196,10 H -

Uzun vadeli ylkselen (Mavi) trend kanal igerisinde fiyatlanan hissede, teknik olarak, kanal igerisinde
kalinmasi durumunda yukari yonli hareketin devam etmesi beklenebilir. Ancak teknik géstergeler negatif
agirhikh sinyal vermektedir. Zira s6z konusu kanal destedi altinda kapanislar yapilmasi durumunda fiyat
lizerinde orta vadede asadi yonlu baski artabilir ve ilk etapta 100 haftalik AO (148,10) destek seviyesi olarak
takip edilebilir. Asagi yonla hareketlerin hizlanmasi durumunda, daha uzun vadeli yikselen (Kirmizi, ikinci
grafik) trend kanallarinin orta bandi (137,90) ikinci destek seviyesi olarak izlenebilir. Yukari yoénla
hareketlerde ise uzun vadeli (Mavi) trend kanalinin alt bandi (177,36) ilk direng seviyesi olarak izlenebilir.
Ardindan, alimlarin devami halinde tim zamanlarin zirvesi olan 196,10 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin
Uzerinde kalicilik olmasi durumunda yukari yonli hareketler hizlanabilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftalhlkk 22 Haftahlkk 50 Haftahik 200 Haftahik . MACD-
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic AS
ARCLK 174,48 173,76 162,44 115,21 50,74 92,933 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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