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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler
29 Temmuz 2024 Pazartesi ABD; Dallas Fed imalat Endeksi (Temmuz)

30 Temmuz 2024 Sal Tirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi (Temmuz) Almanya; GSYiH (2G24-Oncii), TUFE (Temmuz-Oncii) Euro Bélgesi; GSYiH
(2G24-Onci), Tiketici Giiven Endeksi (Temmuz) ABD; S&P/CS KFE (Mayis), CB Tiiketici Gliven Endeksi (Temmuz), JOLTs Acik is Sayisi (Haziran)

31 Temmuz 2024 Gargamba Tirkiye; Dis Ticaret Dengesi (Haziran-Nihai), Hizmet UFE (Haziran), Yabanci Turist Sayisi (Haziran) Cin; Resmi PMI
Verileri (Temmuz) Japonya; BoJ Faiz Karari Euro Bélgesi; TUFE (Temmuz-Oncii) ABD; Fed Faiz Karari, ADP istihdam Raporu (Temmuz), Bekleyen
Konut Satislari (Haziran)

01 Agustos 2024 Persembe Tiirkiye; TCMB PPK Toplanti Ozeti, iSO imalat PMI (Temmuz), iTO istanbul Enflasyonu (Temmuz), Diinya Geneli;
imalat PMI Verileri (Temmuz) ingiltere; BoE Faiz Karar

02 Agustos 2024 Cuma Tirkiye; Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-Oncii) ABD; Resmi istihdam Raporu (Temmuz), Dayanikli Mal Siparisgleri (Haziran),
Fabrika Siparisleri (Haziran)

- Kiiresel piyasalarda bu hafta oldukca yogun bir veri akisi takip edilecek. Dikkatler ti¢ biiyiik merkez bankasi Fed, ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
ve Japonya Merkez Bankasl (Bol) para politikasi toplantilarinda olacak. Ayrica, hafta boyunca ABD’de istihdam raporu, JOLTs acik is sayisi,
Consumer Board’un tiiketici glveni ve bir dizi konut piyasas! verisi ile Almanya ve Euro Bdlgesi’'nin bluylime ve enflasyon verileri agiklanacak.
ABD'’de bilango dénemi devam ediyor.

Fed para politikasi toplantisi

ABD’de garsamba gunu Fed'in iki glnlik para politikasi toplantisinin sonuglari izlenecek. Politika yapicilarin politika faizini %5,25-5,50 araliginda
yirmi Ug yilin zirvesinde sabit birakmasi beklenmektedir. Vadeli kontratlara gdre piyasa beklentisinin faiz indirimlerinin eylldl toplantisinda
baslayacagini isaret etmesinden dolayr énimizdeki aylara iliskin s6zli yonlendirme fiyatlamalar agisindan kritik Gnemde olacaktir. Zira Fed’in faiz
indirimlerinin yaklastigina dair gérece keskin bir sinyal vermekten kaginmasi durumunda beklentiler zayiflayabilir, dolar 6nemli paralar karsisinda
glic kazanabilir, hisse senedi ve tahvil piyasalarinda kisa vadede asadi yonlu baski olusabilir.

Fed, faiz indirimlerine baslamadan 6nce enflasyonun %2 hedefe dogru istikrarli bir sekilde ilerledigine y6nelik given duymak istediginin altini
cizmektedir. Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi gekirdek PCE Fiyat Endeksi, gegen hafta agiklanan verilere gére haziranda aylik %0,2 yillk
%?2,6 artti. Ekonomiyi desteklemek igin faizleri pandemi boyunca sifira yakin seviyelerde tutan Fed, 2022 yilindan beri toplam 525bp faiz
artirmasinin ardindan Temmuz 2023’ten bu yana dedisiklige gitmedi.

ABD’de makro ekonomik verilerin Fed’in yumusak inis senaryosuyla uyumlu oldugu gériilmektedir. Issizlik oraninin diisiik seyrini korumasina karsin
istihdam artigi ve kazanglar asagi yonli bir egilim izlemektedir. Enflasyon ve PMI verileri de yavaglama sinyali vermektedir. Gegen hafta agiklanan
2G24 dncli GSYIH verisi beklenenden daha giicli bir biiyimeyi isaret etmistir.

BoE para politikasi toplantisi

Fed’in ardindan persembe gini BoE’nin para politikasi toplantisi takip edilecek. Vadeli kontratlara gére piyasanin beklentisi faizin %5,25 ile on alti
yilin zirvesinde sabit birakilacagi ve 25bp indirim olacagi yéniinde kabaca yari yariya. Bununla birlikte eylilde 25bp faiz indirimi beklentisi %90
seviyesinin Uzerinde. Fed’e benzer bir sekilde BoE'nin de gelecek aylara iliskin sézli ydnlendirmesi kritik 6nemde olacaktir.

BoJ para politikasi toplantisi

Carsamba erken saatlerde Japonya Merkez Bankasi’'nin (Bol) para politikasi toplantisinin sonucu takip edilecek. Diger énemli merkez bankalarinin
aksine BoJ'un faiz artinmina gidecegine iliskin beklentiler artmaktadir. Zira hem merkez bankacilardan hem de siyasilerden politika normallegsmesi
yonindeki sbylemlerin arttigi izlenmektedir. Japon yeninin, son dénemde kayiplarinin bir kismini geri almasina karsin, BoJ'un dusik faizleri
stirdirmesinden dolayi oldukga hizli deger kaybetmesi de politika normallesmesinin baglamasi yoniindeki baskiyr artirmaktadir.

ABD istihdam raporu (Temmuz), JOLTs agik is sayisi (Haziran)

ABD’de haftanin son islem glini acgiklanacak temmuz ayi resmi istihdam raporu is glicli piyasandaki yavaslamanin temmuzda da suriip sirmedigine
iliskin en guglu veri olacak. ABD’de tarim disi istihdam artisinin temmuzda 206 binden 177 bin civarina gerilemesi, issizlik oraninin %4,1 seviyesinde
sabit kalmasi beklenmektedir. Ortalama saatlik kazanglarin aylik bazda %0,3 ile énceki aya paralel artmasi, yillk bazda %3,7 artis kaydetmesi
bekleniyor. Haziranda aylk %0,3, yillik %3,9 artis olmustu.

Sali giind haziran ayina iliskin JOLT anketinin sonuglari takip edilecek. Mayista 7,91 milyondan 8,14 milyona ylikselen agik is sayisi, 2022'nin ilk
ceyreginde 12 milyona yaklasarak zirve gérmesinden bu yana asagi yonlu egilimini korumaktadir. JOLT verisi diger verilere paralel bir sekilde is
glcl piyasasindaki sikiligin azaldigini isaret etmektedir. ABD’de agik is sayisi pandemi éncesi seviyelere yaklagmaktadir.

ABD 2¢24 bilango dénemi

ABD’de 2G24 bilanco sezonu devam etmektedir. Alphabet (Google) ve Tesla finansallarinin ardindan bu hafta teknoloji sirketlerinin bilancgolari
agiklanmaya devam edecek. Sali ginld Microsoft, garsamba Meta (Facebook) ve Apple, persembe Amazon bilangolari agiklanacak. Teknoloji
sirketlerinin finansallarinin hisse senedi piyasalari Gzerindeki glgli etkinin devam etmesi beklenebilir, rakamlarin hayal kirikligina ugratmasi
durumunda gegen hafta garsamba giinkiine benzer bir satis dalgasi tetiklenebilir, volatilite ylksek kalabilir. Zira teknoloji sirketlerinin hisse
senetlerindeki sert yikseligler, bilangolarin beklentileri karsilamamasi halinde satiglari tetikleme potansiyelini de artirmistir.

Almanya ve Euro Bélgesi biiyiime verileri (2C24-Oncii)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanh@ kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sali glini Almanya ve Euro Bolgesi'nin 2G24 6ncl blUylme verileri agiklanacak. S6z konusu dénemde Almanya ekonomisinin bir 6nceki geyrege gore
%0,1 blyimesi beklenmektedir. Almanya ekonomisi 1G24 déneminde geyreklik %0,2 buylmesine karsin yillik %0,2 kigulmustd. Euro Bdlgesi
ekonomisinin 2C24'te geyreklik %0,2 biyimesi beklenmektedir. Euro Bolgesi ekonomisi 1G24'te geyreklik %0,3, yillik %0,4 biyime kaydetmisti.

Almanya ve Euro Bélgesi TUFE verileri (Temmuz-Oncii)

Hafta boyunca Almanya ve Euro Bélgesi’'nin temmuz éncii TUFE verileri takip edilecek. Almanya’da TUFE haziranda aylik %0,1, yillik %2,2 artmisti.
Euro Bolgesi'nde aylik %0,2, yillik %2,5 artarken cekirdek TUFE aylik %0,4, yillik %2,9 artmisti. Cekirdek TUFE’de yillik artisin temmuzda %2,8’e
gerilemesi beklenmektedir.

- Yurt iginde, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi, piyasa katimcilari anketi ve gliven endeksleriyle
gecen yodun haftanin ardindan yogun veri akigi bu hafta da devam edecek. Hafta boyunca TCMB PPK toplantisinin ézeti, TUIK ekonomik giiven
endeksi, yabanci turist sayisi, Istanbul Sanayi Odasi'nin (ISO) Turkiye imalat PMI, Istanbul Ticaret Odasi’nin (ITO) Istanbul enflasyon verileri ve dis
ticaret dengesi verileri takip edilecek.

TCMB PPK toplanti ézeti

Yurt iginde persembe guniu TCMB’'nin gegen haftaki PPK toplantisinin 6zeti agiklanacak. TCMB, temmuz toplantisinda piyasa beklentileri
dogrultusunda bir hafta vadeli repo ihale faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde, para politikasinda siki durus mesajlari
korundu. Bununla birlikte aylik enflasyonun ana ediliminin haziranda belirgin bir zayiflama kaydettigine dikkat cekilen metinde, yurt igi talebin,
enflasyonist olmakla birlikte yavaglamaya devam ettigi ifade edildi.

Ekonomik Given Endeksi (Temmuz)

TUIK, sali gini temmuz ayina iliskin Ekonomik Giiven Endeksi’'ni aciklayacak. Gegen hafta, alt endeksler acgiklanmisti. Buna gére giiven
endekslerinde gerileme temmuzda da sirdid. Tuketici Glven Endeksi %3,1 azalarak 75,9 ile yilin en disik seviyesine geriledi. Mevsimsellikten
arindirlmis Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE-MA) bir onceki aya gore 1,8 puan azaldi. Tuketici gliven endeksi %3,1 azalirken mevsimsellikten
arindirlmis sektorel giiven endeksleri, hizmet sektoriinde %1,1, perakende ticaret sektériinde %1,5 ve insaat sektériinde %0,9 geriledi. Ekonomik
Gilven Endeksi haziranda %?2,7 dislsle 95,8’e gerilemisti. Temmuzda dislisiin devam etmesi beklenebilir.

Dis Ticaret Dengesi (Haziran-Nihai)

Carsamba gini TUIK'in haziran ayina iliskin dis ticaret istatistikleri ve cuma gunid Ticaret Bakanhgi’nin temmuz ayina iliskin dncl dis ticaret
istatistikleri takip edilecek. Ticaret Bakanlhgi'nin éncl verilerine gore dis ticaret acigi haziranda yillik %21 artigla 6,44mlir USD’ye yikseldi. Ocak-
haziran déneminde dis ticaret agigi yillik %30 azalarak 43,24mir USD oldu.

H-UFE, yabanci turist sayisi (Haziran)

Ayrica, carsamba haziran ayina iliskin TUIK'in Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) ve Kultir ve Turizm Bakanhdi'min turizm istatistikleri
aciklanacak. H-UFE mayista aylik %1,63, yillik %84,60 artmisti. Turizm istatistikleri tarafinda, Turkiye'yi ziyaret eden yabanci turist sayisi mayista

yilhk %14 artigla 5,1 milyon olurken ocak-mayis déneminde yillik %12 artisla 15,8 milyona yukseldi.

IS0 Tiirkiye Imalat PMI, ITO Istanbul enflasyon verileri (Temmuz)

Persembe giinii, TCMB PPK toplanti &zeti disinda 1SO’nun Tirkiye imalat PMI raporu ve ITO’nun Istanbul enflasyon verileri takip edilecek. ISO imalat
PMI haziranda 48,4'ten 47,9'a geriledi ve Ust Uste Uglincl ay esik deder 50,0 seviyesinin altinda gercekleserek sektériin daralmaya devam ettigini
isaret etti. PMI raporunda satis fiyatlari enflasyonunun son doért buguk yilin en dlsuk seviyesine geriledigi belirtildi.

TUIK’in enflasyon verileri igin gésterge niteligindeki iTO enflasyon verileri tarafinda, istanbul Ucretliler Geginme indeksi haziranda aylk %3,42, yillik
%82,14 artti. Ayni désnemde Toptan Esya Fiyat indeksi aylik %3,85, yillik %60,49 artis kaydetti.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kuresel hisse senedi piyasalarinda saticili seyrin ardindan gecen hafta satis adirlikli karisik bir seyir hadkimdi. Asya endekslerinde saticili bir seyir
izlendi. Nikkei225 Endeksi %5,08, Hang Seng Endeksi %?2,54, Tayvan Taiex Endeksi %1,58, Glney Kore Kospi Endeksi %1,68 gerilerken Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi %0,08 yiikseldi. Avrupa piyasalari karisik bir seyir izledi. ingiltere FTSE100 Endeksi %1,59, Almanya DAX Endeksi %0,91
ylkselirken Fransa CAC40 Endeksi %0,82 distu. Stoxx Europe600 Endeksi fazla dedismedi. ABD'de satis adirlikli karisik bir seyir izlendi. S&P500
Endeksi haftay! %1,55 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %3,38 Dislsle tamamlarken Dow Jones Endeksi %0,77 yikseldi.

DXY fazla dedismeyerek haftayl 104,32’den tamamladi. EURUSD vyatay bir seyirle 1,0855 olurken kayiplarini Gglincti haftaya tasiyan USDJPY paritesi
%?2,32'lik sert dustsle 153,78’e geriledi. USDIJPY Ug hafta 6nce 161,65’e kadar tirmanarak neredeyse kirk yilin zirvesini gérmusta.

ABD Hazine tahvili faizleri gecen hafta kayiplarini genisletti. iki yilliklarin faizi iki haftalik sert disisiin ardindan gecen hafta %4,52’den %4,39'a, on
yilliklarin faizi %4,24'ten %4,19’a geriledi. Ons altin 2400USD seviyesinin Uzerinde tutunamayarak 2387USD’ye geriledi. Petrol fiyatlar kayiplarini
Uglincl haftaya tasidi. Brent vadelileri %2,59 dislsle 79,73USD, WTI petrol vadelileri %3,05 dislsle 76,15USD oldu. Brent petroliin iki haftalik
kaybi %7,86, WTI petrolin %7,99 oldu.

ABD PCE enflasyon verileri (Haziran)

Haftanin son islem gintinde ABD’de Fed'in tercih ettigi enflasyon verisi agiklandi. Buna g6re PCE Fiyat Endeksi haziranda aylk %0,1, yillik %2,5 ile
beklentilere paralel gergeklesirken Fed'in izledigi gekirdek endeks aylik %0,2, yillik %2,6 artti. Cekirdek endeksin yillik artisi beklentiyi hafifce asti.
Ayni donemde kisisel harcamalar aylik %0,3 artisla beklentiye paralel gergeklesti.

Manset enflasyon 2023’lUn son geyredinden beri dar bir bantta seyretmekte olup gekirdek endekste disls edilimi kismen devam etmektedir.
Bununla birlikte cekirdek PCE Fiyat Endeksi, Fed’in %2 resmi hedefinin (izerinde seyretmektedir. Yaklasik (i hafta énce yayimlanan haziran TUFE
rakamlar beklentilerin altinda agiklanmisti.

ABD’de enflasyonun seyri Fed’in faiz politikasina iliskin beklentiler agisindan 6nem arz etmektedir. Gelecek Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
gelecek toplantisini 30-31 Temmuz tarihlerinde gergeklestirecek. Gegen haftanin sonu itibariyla Fed fonlama faizi vadeli kontratlarina gére piyasanin
beklentisi temmuzda neredeyse kesin olarak faizlerin sabit birakilmasi ydninde. Eylilde 25bp faiz indirimi ihtimali %88’nin {zerinde
fiyatlanmaktadir. Kasimda ikinci faiz indirimi ihtimali %60 ve aralikta tglincl faiz indirimi ihtimali yaklasik %57 olarak fiyatlanmaktadir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PBoC faiz karari

Cin Merkez Bankasi (PBoC), Cin ekonomisini desteklemek Uzere sirpriz bir sekilde politika faizlerinde indirime gitti. Buna gdre bir ve bes yillik
LPR’ler 10bp indirimle sirasiyla %3,35 ve %3,85 seviyelerine indirildi. Haftalik ters repo faizi de %1,80'den %1,70’e indirildi. Piyasa beklentisi
faizlerde degisiklige gidilmeyecedi yonundeydi. Cin ekonomisi yilin ikinci geyredinde %4,7 blylumusti.

ABD GSYiH (2¢24-Oncii)

ABD ekonomisinin nisan-haziran déneminde bir dnceki g aylik doneme gére %2,0 blyumesi beklenirken %?2,8 ile strpriz bir bliyime kaydedildi.
ABD GSYiH’si ocak-mart déneminde ceyreklik %1,4 biiylimisti. 4C23'te %3,4, 3C23'te %4,9 biylime kaydetti. ABD ekonomisindeki yavaslamanin
temposu Fed’in para politikasi adimlari ve piyasa beklentileri agisindan énem arz etmektedir.

Diinya genelinde PMI verileri (Temmuz-Oncii)

Onemli ekonomilerin temmuz ayina iliskin éncii PMI verileri takip edildi. imalat PMI; Japonya’da 50,0’den 49,2'ye, Almanya’da 43,5ten 42,6'ya,
Euro Bolgesi'nde 45,8'den 45,6’'ya ve ABD’de (S&P Global) 51,6’dan 49,5’e gerilerken ingiltere’de 50,9'dan 51,8’e yiikseldi. Avrupa ve ABD imalat
verileri beklenti altinda kalirken Ingiltere verisi beklentiyi asti. Hizmet PMI; Japonya’da 49,4'ten 53,9'a, ingiltere’de 52,1’den 52,4'e ve ABD’de (S&P
Global) 55,3’ten 56,0'ya yiikselirken Almanya’da 53,1'den 52,0'ye ve Euro Bélgesi’de 52,8'den 51,9’a geriledi. Almanya, Euro Bélgesi ve Ingiltere
verisi beklenti alti kalirken ABD’de beklentiyi asti.

- Borsa Istanbul’da BIST100 Endeksi haftayl %2,38 diisiisle 10.891 puandan, BIST30 Endeksi %2,80 diisiisle 11.829 puandan tamamladi. BIST
Banka Endeksi %6,70 dislsle 15.066 puandan, BIST Sinai Endeksi %0,28 dislsle 14.772 puandan tamamladi. USDTRY paritesi gegen hafta fazla
dedismeden 32,94, EURTRY paritesi 35,80 oldu. Turkiye Hazine tahvilleri tarafinda; iki yilliklarin faizi %38,65’e duserken on yilliklarin faizi %24,13'e
ylkseldi. TL bazinda gram altin sinirh bir distsle 2.528TL'ye indi.

TCMB para politikasi toplantisi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) piyasa beklentileri dogrultusunda bir hafta vadeli repo ihale faizini dedistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit tuttu. Karar metninde, para politikasinda siki durus mesajlari korundu. Bununla birlikte aylk enflasyonun ana egiliminin haziranda belirgin bir
zayiflama kaydettigine dikkat cekilen metinde, yurt ici talebin, enflasyonist olmakla birlikte yavaslamaya devam ettidi ifade edildi.

Karar 6ncesinde Foreks Haber anketinden gikan sonuglara gore piyasanin yil sonu faiz beklentisi bir 6nceki ankette %47,50 iken temmuz anketinde
%45’e geriledi. Piyasanin ilk faiz indirimine iliskin medyan beklentisi 250 bp ile kasim ayini isaret ediyor. Yil sonu TUFE igin medyan beklenti ise
%43,60 seviyesinde bulunuyor.

Mart toplantisinda sirpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel cercevede de degisiklie giderek faiz koridorunu genisletmis, gecelik
borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/+ 3 puana ylkseltmisti. Boylece Banka, gegen yil
haziranda basladigi artinmlarla haftalik repo faizini toplam 41,5 puan artirarak %8,5'ten %50 seviyesine ylikseltmis oldu. TCMB, marttaki surpriz
faiz artinminin ardindan dort toplantida faizlerde degisiklige gitmedi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Haftanin ilk islem glini yurt iginde, piyasanin enflasyon beklentilerinin géstergesi olarak izlenen TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip edildi. Bu
ayin anketinde 2024 sonu medyan TUFE beklentisi %43,52’den %42,95'e, 12 aylik TUFE beklentisi %31,79'dan %30,02'ye geriledi. 24 aylik TUFE
beklentisi %20,33'ten %19,32'ye indi. USDTRY kuru 2024 sonu beklentisi 37,75'ten 37,37'ye gerilerken 12 aylk kur beklentisi 41,41'den 41,52'ye
ylkseldi. Piyasanin 2024 blyime beklentisi %3,3'ten %3,4’e ylkseldi.

Yurt iginde tiketici gliveni, sektérel gliven endeksleri ve reel kesim gliveni (Temmuz)

TUIK verilerine gére giiven endekslerinde gerileme temmuzda da siirdii. Tiiketici Giiven Endeksi %3,1 azalarak 75,9 ile yilin en diisiik seviyesine
geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE-MA) bir 6nceki aya gore 1,8 puan azaldi. Tlketici gliven endeksi %3,1
azalirken mevsimsellikten arindiriimis sektdrel given endeksleri, hizmet sektdriinde %1,1, perakende ticaret sektériinde %1,5 ve insaat sektoriinde
%0,9 geriledi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gegtigimiz haftayr %2,37 duslsle 10.891 puandan kapatti. Hafta kapanisi ile birlikte tarihi zirve seviyesinin (11.088) altinda
Uglncl kapanigla birlikte asadl yonla kirilim onaylandi. Gegtigimiz hafta kisa vade teknik gérinim de bozulmay isaret eden teknik unsurlarin
guglenmesiyle birlikte kisa vade bir disen trend kanalina (kirmizi) girildi. Kisa vade teknik gériinimun pozitife dénmesi igin asilmasi gereken seviye
olarak bu kanalin direncini (bugiin: 10.958; bu hafta: 10.733) takip edecediz. Persembe ginl endeks duslik edimli disen trend kanal (nokta gizgi-
turuncu) igerisine geri dénmistii. Endeks hafta kapanisini bu kanalin direncinde (10.891) yapti. ilk etapta en yakin destek olarak bu kanal direnci
(bugiin: 10.887; bu hafta: 10.870) takip edilebilir. Bu seviyenin altinda ise daha kritik ve orta vade pozitif gériinimin devami igin korunmasi
gerektigini disindtgumiz 27 Mart'tan gelen ytikselen trend kanal destedi (siyah-10.779; bu hafta: 10.893), orta vade fincan-kulp formasyonu yari
hedefi (10.752) ve kisa vade dusen trend kanal (kirmizi) destedi 10.747 (bu hafta: 10.523) yakinlasmasinin oldugu aralik gugli destek arahgi
olarak takip edilebilir. Bu glgli destek aralidinin korunmasi énemli zira bu seviyeler altinda orta vade fincan-kulp boyun cizgisine (mavi) kadar
(bugiin: 10.410; bu hafta: 10.450) bir destek boslugu mevcut.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Borsa istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegtigimiz hafta endeks %2,37 dliserken XBANK endeksi %6,7 duserek en negatif ayrisan sektér endeksi oldu.

XBLSM endeksi ise %4,52 ylkselisle en yiksek performans sergileyen sektdr endeksiydi.

BIST Bilisim Endeksi

BIST Teknoloji Endeksi

BIST Tas Toprak

BIST Madencilik Endeksi

BIST Elektrik Endeksi

BIST Insaat Endeksi

BIST Metal Esya Makina Endeksi
BIST GYO Endeksi

BIST Sinai Endeksi

BIST Tekstil Deri

BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi
BIST Holding ve Yatirnm Endeksi
BIST Gida igecek Endeksi

BIST Orman Kadgit Basim Endeksi
BIST Ulusal Tiim Endeksi

BIST Ticaret Endeksi

BIST Metal Ana Endeksi

BIST 100 Endeksi

BIST 30 Endeksi

BIST iletisim Endeksi

BIST Ulastirma Endeksi

BIST Turizm Endeksi

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi
BIST Sigorta Endeksi

BIST Banka Endeksi

Haftalik Sektorel Getiri

-6,70%
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-5,58%

-0,21% MW
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-0,44% mm

-0,69% NN
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-1,80%

-1,97%

-2,03% I

-2,37% I

-2,80%

-3,70%
-4,31%
-4,38%
]
]

——— 4,52%
—  3,90%
I 3,60%
I—— 2,55%
I 2,13%O

I 1,98%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanh@ kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 EREGL 56,25 2.918.077.000 -1.877.964.000 1.040.113.000
2 SAHOL 105,70 1.239.386.000 -813.097.200 426.288.800
3 BIMAS 612,50 1.372.027.000 -1.011.868.000 360.159.000
4 GARAN 124,80 802.357.800 -554.859.300 247.498.500
5 ODINE 112,00 389.256.700 -228.996.000 160.260.700
6 ASELS 64,60 808.110.300 -650.381.800 157.728.500
7 ASTOR 98,30 367.763.600 -236.443.700 131.319.900
8 KCHOL 222,00 674.091.800 -565.947.100 108.144.700
9 CCOLA 890,50 649.314.600 -563.794.200 85.520.340
10 SASA 45,70 499.499.800 -414.703.300 84.796.500
11 YIGIT 44,72 221.335.400 -140.040.300 81.295.100
12 KOZAL 23,28 437.385.500 -357.376.500 80.009.000
13 EFORC 24,00 261.298.200 -189.656.900 71.641.300
14 EKGYO 12,40 462.090.700 -390.685.100 71.405.600
15 YKBNK 30,34 774.794.900 -704.458.900 70.336.000
16 PASEU 81,75 149.118.500 -86.307.580 62.810.920
17 SOKM 63,55 209.287.600 -149.067.700 60.219.900
18 ONRYT 94,35 204.234.400 -144.156.700 60.077.700
19 KOZAA 61,90 246.680.900 -186.618.100 60.062.800
20 ULKER 169,30 328.516.500 -269.363.600 59.152.900
21 KAREL 17,48 144.024.000 -87.059.560 56.964.440
22 PGSUS 234,70 503.197.300 -446.554.500 56.642.800
23 TKFEN 57,65 146.530.900 -89.931.730 56.599.170
24 ALARK 103,60 275.773.600 -223.587.600 52.186.000
25 GENIL 74,60 204.218.000 -157.398.900 46.819.100
26 AGHOL 438,50 188.809.200 -143.678.900 45.130.300
27 AGESA 125,70 106.661.700 -62.134.570 44.527.130
28 ARCLK 190,80 407.708.900 -364.242.800 43.466.100
29 ALBRK 6,24 168.693.700 -126.705.500 41.988.200
30 AVPGY 47,90 149.500.700 -108.414.400 41.086.300
31 CIMSA 36,74 135.673.900 -95.672.500 40.001.400
32 GOLTS 506,50 88.146.290 -48.903.020 39.243.270
33 AYGAZ 187,00 106.230.300 -68.096.860 38.133.440
34 KARSN 17,54 153.502.700 -117.553.600 35.949.100
35 DOHOL 17,21 193.389.800 -160.228.200 33.161.600
36 ENJSA 70,70 179.747.200 -146.716.600 33.030.600
37 ALTNY 100,00 290.282.900 -257.363.000 32.919.900
38 KOPOL 52,30 179.794.100 -147.898.100 31.896.000
39 GWIND 33,58 61.810.900 -29.937.380 31.873.520
40 FENER 153,90 132.982.200 -101.273.900 31.708.300

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 THYAO 301,50 1.086.762.000 -1.331.848.000 -245.086.000
2 TOASO 283,00 479.288.500 -699.779.500 -220.491.000
3 AKBNK 65,65 1.170.623.000 -1.318.595.000 -147.972.000
4 TUPRS 163,40 883.792.400 -1.012.704.000 -128.911.600
5 SELEC 56,75 126.864.300 -255.044.300 -128.180.000
6 VESTL 75,30 189.620.700 -317.709.000 -128.088.300
7 IEYHO 8,44 130.511.200 -238.695.500 -108.184.300
8 ISCTR 15,50 1.840.551.000 -1.945.547.000 -104.996.000
9 AEFES 267,25 412.587.700 -511.624.600 -99.036.900
10 MAVI 115,60 406.509.000 -502.007.700 -95.498.700
11 TCELL 106,30 1.929.223.000 -2.018.947.000 -89.724.000
12 KONTR 53,70 160.675.400 -245.765.000 -85.089.600
13 TURSG 63,50 306.881.100 -387.949.000 -81.067.900
14 TAVHL 275,00 785.577.500 -859.680.700 -74.103.200
15 HALKB 18,27 145.860.000 -219.750.400 -73.890.400
16 EUPWR 101,80 138.352.000 -203.734.400 -65.382.400
17 GUBRF 164,30 197.059.400 -259.129.900 -62.070.500
18 MGROS 561,50 538.849.400 -597.698.600 -58.849.200
19 TTRAK 809,00 87.902.780 -146.121.100 -58.218.320
20 SISE 48,22 252.173.400 -310.284.000 -58.110.600
21 AKSA 10,50 210.800.400 -268.568.400 -57.768.000
22 BRSAN 448,50 117.585.400 -169.548.300 -51.962.900
23 BERA 17,18 99.584.670 -150.246.300 -50.661.630
24 TTKOM 49,72 251.974.700 -294.931.200 -42.956.500
25 TSKB 12,72 175.236.500 -215.852.400 -40.615.900
26 SRVGY 400,00 223.692.600 -262.694.100 -39.001.500
27 GESAN 50,30 68.892.430 -103.462.100 -34.569.670
28 BRYAT 2.221,00 78.317.950 -112.862.400 -34.544.450
29 DAPGM 33,08 37.250.340 -71.108.860 -33.858.520
30 KOCMT 17,20 67.198.630 -100.933.900 -33.735.270
31 IHLAS 1,35 31.187.260 -64.535.370 -33.348.110
32 KATMR 3,57 68.571.780 -101.258.500 -32.686.720
33 ECILC 58,00 95.297.000 -127.219.300 -31.922.300
34 RGYAS 118,70 54.233.350 -85.542.290 -31.308.940
35 DEVA 72,90 66.625.490 -95.352.420 -28.726.930
36 QUAGR 3,26 46.794.650 -75.405.840 -28.611.190
37 BTCIM 171,80 306.800.600 -335.280.300 -28.479.700
38 GSRAY 8,30 55.092.070 -83.181.220 -28.089.150
39 TSPOR 2,36 99.823.420 -126.660.400 -26.836.980
40 MOGAN 13,14 60.740.640 -86.968.430 -26.227.790

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




29 Temmuz Pazartesi

Donem Beklenti
Almanya 08:30 ifo istihdam Endeksi Tem 95,9
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Tem -15,1
Tarkiye AKBNK 2C24 Bilango 2C24 20,3Mir
Tarkiye ANSGR 2G24 Bilango 2C24 3,03Mir

30 Temmuz Sah

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 issizlik Orani Haz %2,60 %2,60
Tlrkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Tem 95,8
Almanya 11:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 2C24 %0,10 %0,20
Almanya 11:00  GSYH(Onci-Yillik) 2G24 -%0,20
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 2C24 %0,30 %0,30
Euro Bolgesi 12:00  GSYH(Onci-Yillik) 2C24 %0,60 %0,40
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Guven Endeksi (Final) Tem -13 -14
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goriinim Endeksi Tem 95,9
Almanya 15:00 TUFE(Onci-Aylik) Tem %0,10
Almanya 15:00 TUFE(Onci-Yilhk) Tem %2,20 %2,20
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Ayhk) May %1,40
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) May %7,40 %7,20
ABD 17:00 JOLTS Acilan is Haz 8,14M
ABD 17:00 CB Tuketici Glven Endeksi Tem 99,9 100,4
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Aktivite Endeksi Tem -4,1
Turkiye ARCLK 2G24 Bilango 2C24 406,8Mn
Turkiye GARAN 2C24 Bilango 2C24 18,5Mir
Turkiye KTLEV 2G24 Bilanco 2C24 81,11Mn

31 Temmuz Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Ayhk) Haz %1,70
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Yillk) Haz %3,30 %3,00
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Haz -%4,20 %3,60
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Haz %1,10
Gin 04:30 NBS Imalat PMI Tem 49,3 49,5
Cin 04:30 NBS Genel PMI Tem 50,5
Cin 04:30 NBS imalat Disi PMI Tem 50,2 50,5
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Tem %0,10 %0,10
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Haz -6,44Mr
Tlrkiye 10:00 Hizmet UFE(Aylk) Haz %1,63
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE(Yillik) Haz %384,60
Almanya 10:55 Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Orani Tem %86,00 %6,00
Tarkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi Haz 5,13M
Euro Bolgesi 12:00 TUFE(Oncii-Aylik) Tem %0,20
Euro Bélgesi 12:00 TUFE(Onci-Yillik) Tem %2,30 %2,50
Euro Bélgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Tem %0,40
Euro Bélgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Tem %2,80 %2,90
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér Istindami Tem 166K 150K
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Haz %1,60 -%2,10
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Haz -%6,60
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Tem %5,50 %>5,50
Tirkiye OTKAR 2G24 Bilanco 2G24 444,8Mn
Tirkiye TTRAK 2G24 Bilanco 2G24 1,73MIr
Tirkiye YKBNK 2G24 Bilanco 2G24 11,5MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




01 Agustos Persembe

Dénem Beklenti Onceki
ASEAN 03:30 S&P Global Imalat PMI Tem 51,7
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat PMI(Final) Tem 50
Cin 04:45 Caixin imalat PMI Tem 51,8
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Tem 47,9
Almanya 10:55 HCOB Imalat PMI(Final) Tem 42,6 43,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat PMI(Final) Tem 45,6 45,8
ingiltere 11:30 S&P Global/CIPS imalat PMI(Final) Tem 51,8 50,9
Euro Bolgesi 12:00 Iissizlik Orani Haz %6,40 %6,40
Tarkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Tem %3,42
Tarkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik) Tem %82,14
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Agu %5,00 %?5,25
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 239K 235K
ABD 16:45  S&P Global imalat PMI(Final) Tem 49,5 51,6
ABD 17:00 ISM imalat PMI Tem 48,8 48,5
Global 18:00 JPMorgan Global imalat PMI Tem 50,9
Turkiye AKGRT 2C24 Bilango 2C24 453,9Mn
Tarkiye TOASO 2G24 Bilango 2C24 4,63MIr

02 Agustos Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Gin 12:00 Cari Islemler Dengesi (Oncii-USD) 2G24 39,2B
Tirkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Tem
ABD 15:30 Tarim Digl Istihdam Tem 185K 206K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Tem %0,30 %0,30
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Tem %3,90
ABD 15:30 Issizlik Orani Tem %4,10 %4,10
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Haz %0,50 -%0,50

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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