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TAVHL

Sektér Havalimani Isletmeciligi
Fiyat (Son Kapanis) 279,25
Son 1 Yil En Yiksek 294,75
Son 1 Yil En Dusuk 99,95
Piyasa Degeri mn TL 101,45
Fiili Dolagim % 48,99

Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 10,70% 43,72% 159,77% 157,61%
usb 9,25% 41,57% 131,38% 109,87%
Hisse Perf (XU100'e gore) 6,73% 24,07% 73,68%  54,20%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

TAVHL 9,79 1,91 10,12 3,04
XU100 8,50 1,68 7,58 1,03
Ozet Gelir
Tablosu (MnTL)  2C24 1G24 Fark  2C24 2023 Fark
Net Satislar 14312 10.763  33% 14.312  6.926  107%
SMM 8.561 6.877  24% 8.561 4.111  108%
Briit satis kari 5752 3.886  48% 5752  2.815  104%
Faaliyet Giderleri  2.603  2.175  20%  2.603  1.171  122%
ggﬁ‘r'}i;'der -1.371  -1.569 ad. -1.371 -1.145 a.d.
= el 3.167 1.850  71% 3.167 1.671  89%
FAVOK 4502 2729  65% 4.502 2305  95%
roa Ortaklik Net 5 508 208  741%  2.508 887  183%
Fark Fark
Oranlar (%) 2024 1G24 (Puan)  2C24  2C23  (Puan)
Britt kar Marji 40,19 36,11 4,08 40,19 40,64  -0,45
EFK Marji 22,12 17,19 4,94 22,12 24,13  -2,01
FAVOK Marii 31,45 2536 6,09 31,45 3328  -1,83
Net Kar Marji 17,52 2,77 1475 17,52 12,81 4,71

2C24 FINANSAL ANALiz

Sirket’in ana ortaklik net kari 2C24 doneminde ceyreklik %741, yilhk
%183 artigla 2,51mlr TL seviyesinde olmustur. Ayni dénemde hasilat
ceyreklik %33, yillk %107 artarak 14,31mlir TL'ye yukselmistir.
Hasilatin 5,56mlr TL (%38,8) kismi havacilik gelirlerinden, 3,24mlr TL
(%22,6) kismi yer hizmetleri gelirlerinden, 1,55miIr TL (%10,8) kismi
yiyecek igecek hizmet gelirinden ve 1,38mlr TL (%?9,7) kismi prime
Class ve salon hizmet gelirlerinden olusmaktadir. Hasilat ve FAVOK'iin
dagilimi havalimani bazinda incelendiginde en 6nemli katkinin toplamin
yarisindan fazlasini olusturan Almati’dan geldigi gériilmektedir. ikinci
sirada Giircistan ve ardindan izmir gelmektedir. Hasilatta en fazla
oransal artig, toplam hasilata katkida dérdinci sirada gelen Ankara’da
olmustur.

1Y24 yolcu sayisinda giiclii artis olmustur

Ocak-haziran déneminde, hizmet verilen yolcu sayisi yilhk %17 artisla
(Dis hatlar %20, ic hatlar %14) 16,95 milyona ylkselmistir. Oransal
olarak en gugli artiglar sirasiyla %36 ile Glrcistan isletmesi (2,46
milyon), %35 ile Gazipasa (429 bin), %31 ile TAV Tunus (1,03
milyon), %25 ile Almati‘da (5,25 milyon) gerceklesmistir.

Giiglii operasyonel performans karliliga olumlu yansimistir

Sirket’in maliyet ve faaliyet giderlerindeki geyreklik artis oransal olarak
hasilat artisinin altinda, yillk bazda artis ise bir miktar Gzerindedir.
Brit kardaki oransal artis geyreklik bazda hasilat artisinin Uzerinde,
yillik bazda ise hasilat artisina paralel olmustur. Net faaliyet kar (NFK)
ceyreklik %84, yillik %92 artarak 2C24'te guglu finansal performansi
isaret etmistir. Zira esas faaliyet kar (EFK) ceyreklik %71, yillik %90
artisla 3,17mir TL'ye, FAVOK ceyreklik %65, yillik %95 artisla 4,50mir
TL'ye yikselerek gigli performansi teyit etmistir.

Yatinm faaliyetlerinden kaynakh net gelir geyreklik %40, yillik %124
artisla 594,7mn TL seviyesinde gergekleserek kari desteklemistir. Net
finansman gideri 6nceki geyrege gore azalmasina karsin bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore sinirh bir artisla 1,37mlIr TL olmustur. Enflasyon
muhasebesinden kaynakli 205,9mn TL net parasal pozisyon kazanci
kari desteklemistir. Sadece fonksiyonel para birimi TL olan grup
sirketlerinin finansal tablolari enflasyon etkisine gore dizelterek
sunulmustur. Sirket'in fonksiyonel para birimi EUR'dir.

Sirket’in net finansal borcu 2024/03 sonunda 43,27mlir TL iken
2024/06 itibariyla 42,89mlr TL'ye gerilemistir. Toplam finansal borcu
sinirl bir artisla 64,21mlr TL'ye ylkselmistir. Nakit ve nakit benzerleri
15,66mlir TL'den 18,05mlr TL'ye ylkselmistir. Borgluluk ve net borg
pozisyonu biraz ylksek gériinmekle birlikte likidite oranlari istikrarli bir
sekilde makul seviyelere yakin seyretmektedir.

Kar marjlarinda makul seviyeler korunmustur

Sirket’in kar marjlarinin 2G24 déneminde makul seviyeleri korudugu
gorulmektedir. Bir onceki ceyrede gore belirgin artislar dikkat
cekmektedir. Bir o6nceki yilin ayni doénemine goére oldukca sinirli
dislsler mevcuttur. Ana ortakhk net kar marji %17,5, EFK marji
%22,1, FAVOK marji %31,5 ve brit kdr marji %40,2 olmustur. Kar
marijlari uzun vadeli yillik ortalamalarin Gzerindedir.

Sirket’in 2C24 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3

TAVHL 270,50 269,38 252,00 230,00 285,99 295,96 H 301,62

Uzun vadeli (UV) ylkselen trend kanah (Kirmizi) icerisinde hareket etmekte olan hissede, UV teknik
gOstergeler pozitif, orta vadeli (OV) teknik gostergeler ise negatif agirlikli sinyal vermektedir. Teknik
acidan, yukari yonli hareketin devami halinde ilk etapta ylkselen trend direnci (Sari) 285,99 seviyesi ve
ardindan UV ylkselen trend kanalinin (Kirmizi) direng seviyesi 295,96 ve sonrasinda daha uzun vadeli
trend kanallarinin en ytksek bandinin (2. Grafik, mavi) direng seviyesi 301,62 takip edilebilir. Asagi yonlu
hareketlerde ilk destek seviyesi olarak 5 haftaik AO 269,38, bu seviyenin altinda kapanislarda, ginlik
periyotta daha belirgin gérinen yatay destek seviyeleri (Yesil), sirasiyla 252,00 ve 230,00 takip edilebilir.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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