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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

22 Temmuz 2024 Pazartesi Tirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (Haziran), Merkezi
Yénetim Borg Stoku (Haziran) Cin; PBoC Ana Faiz Orani

23 Temmuz 2024 Sah Turkiye; TCMB Faiz Karari, Tlketici Glven Endeksi (Temmuz) ABD; ikinci El Konut Satislari (Haziran),
Richmond Fed Imalat Endeksi (Temmuz)

24 Temmuz 2024 Garsamba Diinya Geneli; PMI Verileri (Temmuz-Oncii) ABD; insaat izinleri (Haziran-Nihai), Yeni Konut
Satiglari (Haziran)

25 Temmuz 2024 Persembe Tirkiye; Reel Kesim Guven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani (Temmuz), Sektorel Guven
Endeksleri (Temmuz) ABD; GSYIH (2C24-Oncl), Dayanikli Mal Siparigleri (Haziran), KC Fed Imalat Endeksi (Temmuz)

26 Temmuz 2024 Cuma ABD; PCE Fiyat Endeksi (Haziran), Michigan Tuketici Given Endeksi (Temmuz-Nihai)

- Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) para politikasi toplantisi ile Avrupa, Ingiltere ve Japonya enflasyon verilerinin takip edildigi
yodun haftanin ardindan bu hafta da yogun veri akisi sirecek. ABD'de Fed'in tercih ettigi enflasyon g6stergesi PCE Fiyat Endeksi
piyasalar acgisindan haftanin en dénemli verisi olacak. ABD’de ikinci geyrek blylme rakamlari da ay sonundaki Fed toplantisi
Oncesinde yakindan izlenecektir. ABD’de bdlgesel Fed imalat endeksleri ve konut piyasasina iliskin veri akisi devam ediyor. Bu
hafta diinya genelinde temmuz ayinin éncti PMI verileri agiklanacak.

ABD PCE enflasyon verileri (Haziran)

Haftanin son islem glininde ABD'de Fed'in tercih ettigi enflasyon verisi agiklanacak. PCE Fiyat Endeksi'nin haziranda aylk %0,1
artmasi beklenmektedir. Endeks mayista aylik bazda dedismezken yillik %2,6 artmisti. Fed'in izledigi Cekirdek PCE Fiyat
Endeksi'nin aylik %0,2 artmasi beklenmekte. Haziranda aylik %0,1, yillik %?2,6 artis olmustu. Manset enflasyon 2023’Un son
ceyredinden beri dar bir bantta seyretmekte olup cekirdek endekste disls edilimi kismen devam etmektedir. Bununla birlikte
cekirdek PCE Fiyat Endeksi, Fed'in %2 resmi hedefinin Uzerinde seyretmektedir. Yaklasik iki hafta dénce yayimlanan TUFE
rakamlari haziranda aylik %0,1 azalis, yillik %3,0 artisa isaret ederek beklentilerin altinda agiklanmisti. Gekirdek TUFE de aylhk
%0,1, yillik %3,3 ile beklenti alti gelmisti. ABD'de enflasyonun seyri Fed’in faiz politikasina iliskin beklentiler agisindan énem arz
etmektedir. Gelecek Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) gelecek toplantisini 30-31 Temmuz tarihlerinde gergeklestirecek.
Mevcut durumda fonlama vadeli kontratlarina gore piyasanin beklentisi temmuzda neredeyse kesin olarak faizlerin sabit
birakilmasi yéniinde. Eyllilde 25bp faiz indirimi ihtimali %90in Gzerinde fiyatlanmaktadir. Kasimda ikinci faiz indirimi ihtimali
%63 ve aralikta (iclincii faiz indirimi ihtimali %50 olarak fiyatlanmaktadir. ABD’de TUFE verileri ve ardindan Fed Baskani Jerome
Powell’in enflasyon iliskin (Glvercin algilanan) dederlendirmelerinin ardindan faiz indirimi beklentileri giiglendi. Bu baglamda, PCE
verilerinin de beklenenden diisiik gelmesi durumunda ABD dolarinin énemli paralar karsisinda zayiflamasi beklenebilir.

ABD GSYIH (2¢24-Oncii)

ABD ekonomisinin nisan-haziran déneminde bir dnceki iic aylik déneme gére %1,9 biyiimesi beklenmektedir. ABD GSYiH’si
ocak-mart doneminde ceyreklik %1,4 blylimuisti. 4C23'te %3,4, 3C23'te %4,9 blylime kaydetti. ABD ekonomisindeki
yavaslamanin temposu Fed’in para politikasi adimlari ve piyasa beklentileri agisindan 6nem arz etmektedir.

ABD’de bélgesel Fed imalat endeksleri (Temmuz)

ABD’de sali glini Richmond Fed'’in, persembe ise Kansas City Fed'in temmuz ayi imalat endeksi takip edilecek. Her iki endeks de
2022'nin ikinci geyredinden beri birkag ay disinda sifirin altinda kalarak genel isletme kosullarinin bozuldugunu isaret etmektedir.
Gegen hafta NY ve Philadelphia Fed imalat endeksleri agiklanmisti.

ABD 2(¢24 bilango sezonu

ABD'de ikinci geyrek bilangolari agiklanmaya devam etmektedir. Hafta boyunca, pazartesi giinu Visa, sali glini Alphabet (Google)
ve Tesla, garsamba IBM ve cuma gunld 3M finansallari 6ne gikabilir. Ayrica, Ford ve General Motors gibi otomotiv devlerinin

finansallari takip edilebilir.

Avrupa’da ise bankalarin ikinci geyrek finansallari agiklanacak. Carsamba glini Deutsche Bank, Lloyds Banking Group, BNP
Paribas, Banco Santander ve UniCredit bilango aciklayacak.

Diinya genelinde PMI verileri (Temmuz-Oncti)
Bu hafta carsamba giinii Japonya, Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'de temmuz ayina iliskin éncii PMI verileri aciklanacak.

imalat PMI tarafinda; Japonya’nin 50,0’den 50,5’e, Almanya’nin 43,5'ten 44,1’e, Euro Bélgesi'nin 45,8'den 46,0'ya, Ingiltere’nin
50,9'dan 51,1’e ylkselmesi, ABD'nin (S&P Global) 51,6 ile 6nceki aya gore dedismemesi beklenmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; arac
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hizmet PMI tarafinda; Japonya’nin haziran verisi 49,4 idi. Almanya’nin 53,1°den 53,3’e, Euro Bdlgesi’nin 52,8'den 52,9'a,
Ingiltere’nin 52,1'den 52,5’e ylikselmesi, ABD'nin (S&P Global) 55,3’ten 54,5’e gerilemesi beklenmektedir.

Avrupa’da ekonomik blylmenin zayif seyretmesine karsin hizmet sektériindeki gigli gérinimiin korunmasi fiyat baskilarini
yiksek tutmaktadir. Bes yilin ardindan ilk kez haziranda faiz indirimine giden AMB, gecen haftaki para politikasi toplantisinda
faizlerde degisiklige gitmezken veri bagimhlik mesajini yineledi. Zira, hizmet sektériinde yavaslama sinyallerinin gliglenmesi
halinde piyasanin faiz indirimi beklentileri artabilir. Mevcut durumda piyasalar eylil toplantisinda faiz indirimi fiyatlamaktadir.

- Bu hafta yurt iginde de yogun veri akisi devam edecek. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) para politikasi toplantisi
haftanin en énemli verisi olacaktir. Ayrica, hafta boyunca TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi, Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-
UFE), Merkezi Yénetim Borg Istatistikleri, Tiketici Giiven Endeksi, Reel Kesim Giliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani ve
Sektoérel Glven Endeksleri agiklanacak.

TCMB para politikasi toplantisi

TCMB, temmuz ayi para politikasi toplantisini sali giinii gergeklestirecek. Foreks Haber anketine gdre piyasanin medyan beklentisi
politika faizinin %50 seviyesinde sabit birakilacagi yéniinde. 2024 sonu faiz beklentilerine iliskin goris veren katiimcilarin
medyan beklentisi %45 oldu. Haziran anketinde yil sonu medyan beklentisi %47,50 idi. Ankete gbre katilimcilarin medyan
beklentisi ilk faiz indirimine 250 bp ile kasimda gidilmesi yéniinde. Yil sonu TUFE tahmini ise %43,60 seviyesinde bulunuyor.

Mart toplantisinda strpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel cercevede de dedisiklige giderek faiz koridorunu
genisletmis, gecelik borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/+ 3 puana
ylkseltmisti. Boylece Banka, gegen yil haziranda basladigi artirimlarla haftalik repo faizini toplam 41,5 puan artirarak %8,5'ten
%50 seviyesine ylkseltmis oldu.

Nisan, mayis ve haziran toplantilarinda faiz degisikligine gitmeyen TCMB, karar metinlerinde “ihtiyac halinde ek sikilastirmaya
gidilebilecegi” imasini korudu. Banka, para politikasinda kararli durus, ic talep dengelenme, TL'de reel dederlenme ve enflasyon
beklentilerinin dizelmesiyle aylik enflasyonun ana ediliminin disecedini ve dezenflasyonun yilin ikinci yarisinda tesis edilecedini
ifade etmektedir.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Temmuz), YD-UFE (Haziran), Merkezi Yénetim Borc Stoku (Haziran)

Haftanin ilk islem glninde, piyasanin enflasyon beklentilerinin gostergesi olarak izlenen TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi takip
edilecek. Gegen ayin anketinde 2024 sonu medyan TUFE beklentisi %43,64'ten %43,52'ye, 12 aylk TUFE beklentisi %33,21'den
%31,79’a gerilemisti. USDTRY kuru 2024 sonu beklentisi 38,78'den 37,75'e, 12 aylik kur beklentisi 41,80°den 41,41'e geriledi.
Piyasanin 2024 blytme beklentisi %3,3 ile 6nceki aya gore dedismedi.

Pazartesi gund, '[UiK gecen ayin YD-UFE rakamlarini, Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) ise Merkezi Yénetim Borg Istatistiklerini
aciklayacak. YD-UFE mayista aylik %0,42, yillik %65,48 artis kaydetmisti. Merkezi yonetim brit borg stoku mayis sonu itibariyla
7,64trIn TL olurken 3,00trin TL'si Turk Lirasi, 4,64trin TL'si d6éviz cinsi borglardan olusmustu.

Yurt icinde gliven endeksleri (Temmuz)

Yurt icinde sali giinii TUIK'in agiklayacagi temmuz ayi Tiketici Gliven Endeksi, persembe ayni déneme iliskin TUIK'in sektérel
guven endeksleri ve TCMB'nin Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) takip edilecek.

Haziranda, tlketici gliven endeksi %?2,7 azalirken mevsimsellikten arindiriimis sektérel gliven endeksleri, hizmet sektériinde
%1,5, perakende ticaret sektoriinde %2,6 ve insaat sektdriinde %0,5 gerilemisti. Mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Guliven
Endeksi (RKGE-MA), bir 6nceki aya gore 1,9 puan azaldi.

Gegctigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel hisse senedi piyasalarinda pozitif seyrin ardindan gecgen hafta saticili bir seyir izlendi. Asya‘’da, Nikkei225 Endeksi
%3,73, Hang Seng Endeksi %4,31, Tayvan Taiex Endeksi %3,76, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,70 ve Gliney Kore Kospi
Endeksi %?2,05 geriledi. Avrupa’da, Ingiltere FTSE100 Endeksi %1,18, Fransa CAC40 Endeksi %1,64, Almanya DAX Endeksi
%?2,82, Stoxx Europe600 Endeksi %2,32 distli. ABD'de S&P500 Endeksi haftayi %2,37 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %4,22
gerilerken Dow Jones Endeksi %0,38 yukseldi.

DXY, iki haftalik saticil seyrin ardindan gegen hafta hafifce ylkselerek haftayr 104,37'den tamamladi. EURUSD (i¢ haftalik
yukselisin ardindan gegen hafta sinirli bir disisle haftayr 1,0884 seviyesinden tamamladi. USDJPY paritesi haftayi sinirli bir
distsle 157,52 seviyesinden tamamladi. USDJPY iki hafta 6nce 161,65 kadar tirmanarak neredeyse kirk yilin zirvesini
gérmastd.

ABD Hazine tahvili faizleri gegen hafta kayiplarini genisletti. iki yilliklarin faizi iki haftalik sert diisiisiin ardindan gegen hafta
%4,46'dan %4,52'ye, on yilliklarin faizi %4,19'dan %4,24'e ylikseldi. Ons altin kazanglarini g haftalik yikselisin ardindan sinirli
bir kayipla haftayr 2400USD’den tamamladi. Petrol fiyatlari gegen haftayr da kayipla gecti. Brent vadelileri %3,12 disUsle
81,85USD, WTI petrol vadelileri %3,22 distisle 78,55USD oldu. Brent petroliin iki haftalik kaybi %5,40, WTI petrolin %5,11
oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Powell’in konusmasi

Fed Baskani Jerome Powell, Washington Ekonomi Kullibi’nde yaptigi konusmada enflasyonun seyri ve Fed'in faiz patikasina
iliskin agiklamalarda bulundu. ikinci ceyrek enflasyon verilerinde ilerleme oldugunu sdyleyen Baskan Powell, son rakamlarin
hedefe dogru ilerlendigine dair given verici oldugunu ancak daha fazla gtiven kazanilmasi gerektigini ifade etti. Bununla birlikte,
merkez bankasi politikasinin uzun ve dedisken gecikmelerle calistigina deginerek Fed’in faiz indirimlerine baslamak igin
enflasyonun resmi hedefine ulasmasini beklemeyecedini ima etti. Powell, istihdam piyasasinin iyi bir dengeye oturdugunu belirtti.
Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi 30-31 Temmuz tarihlerinde yapilacak.

Powell, istihdam piyasasinin iyi bir dengeye oturdugunu belirtti. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi 30-31 Temmuz
tarihlerinde yapilacak.

ABD’de perakende satiglar (Haziran)

ABD’de tliketim harcamalari igin gosterge niteligindeki perakende satis hacmi haziranda bir 6nceki aya gére dislis beklentisine
karsin degisim olmazken vyillik bazda %2,28 artis oldu. Revize verilere gore haziranda aylik %0,3, yillik %?2,59 artis oldu.
Perakende satislardaki zayif seyir devam etmektedir.

ABD’de NY ve Philadelphia Fed imalat endeksleri (Temmuz)

New York Fed’in imalat endeksi Aralik 2024'ten beri negatif bolgede kalarak New York eyaletindeki genel imalat kosullarinin
bozuldugunu isaret etmektedir.

Haziran 2022 ile Ocak 2024 arasinda biiylik élciide negatif bélgede kalan Philadelphia Fed Imalat Endeksi, subat ayindan bu yana
kosullarda bir miktar iyilesme oldugunu isaret etmektedir. Endeks, temmuzda 13,9 ile beklentinin oldukga lzerinde gergeklesti.

AMB para politikasi toplantisi

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizlerini sabit birakti. Karar metninde faizleri gerektigi
muddetce kisitlayici tutma taahhudind yineleyen AMB, kisitlayiciligin seviyesi ve slresinin verilere bagl olacagini vurguladi.
Basina konusan Baskan Christine Lagarde da faiz kararlarinin ekonomik verilerin gelisimine bagli olmaya devam edecedi
yonundeki ifadesini yineledi.

Kovid-19 donemindeki genislemeci oOnlemlerin ardindan Temmuz 2022'de faiz artinmlarina baslayan Banka, Eylil 2023
toplantisina kadar toplam 450bp artirdi. O zamandan beri faizlerde degisiklige gitmeyen Banka’nin mevduat faizini %4,00, ana
refinansman faizi %4,50 ve marjinal borg verme faizi %4,75 seviyelerinde bulunuyordu. Haziran 2024 toplantisinda Eylul
2019'dan beri ilk kez (25bp) faiz indirime giderek mevduat faizini %3,75, ana refinansman faizini %4,25 ve marjinal borg verme
faizini %4,50 seviyelerine indirmisti.

Avrupa’da manget enflasyon asag yénli bir seyir izlemekle birlikte hizmet enflasyonu ve Ulcret artiglarindaki katilik ile is gict
piyasasindaki sikilik sirmektedir. Gegen hafta Euro Bdlgesi haziran TUFE verileri agiklandi. Euro Bodlgesi‘'nde enflasyon Avrupa
Merkez Bankasi'nin (AMB) resmi hedefinin bir miktar Gzerinde seyretmektedir.

Ingiltere ve Avrupa enflasyon verileri (Haziran)

Kiresel piyasalarda Ingiltere ve Euro Bélgesi’nin enflasyon verileri takip edildi. Buna gére ingiltere’de TUFE haziranda aylik %0,1,
yillik %2,0 artti. Cekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %3,5 artisla beklentiyi hafifce asti. Tiketici fiyatlan tarafinda hem manset hem
de gekirdek géstergedeki yillik artis mayisa paralel gerceklesti. UFE tarafinda aylik bazda %0,1 artis beklentisine karsin %0,3
disus olurken yillk %1,4 artis da %1,8'lik beklentinin altinda kaldi. Cekirdek UFE aylik %0,1, yillik %1,1 artis kaydetti.
ingiltere’de hem tiiketici hem de Uretici tarafinda enflasyon gerilemektedir. Ancak Cekirdek TUFE’nin yillik artisi ingiltere Merkez
Bankasi’nin (BOE) %2 hedefinin hala oldukga Uizerinde seyretmektedir.

Euro Bodlgesi'nde dnci verilere gére TUFE, haziranda aylk %0,2, yillik %2,5 artmisti. Nihai veriler éncli verilere paralel geldi.
Cekirdek TUFE'de ise 6ncii veri aylik %0,3 artisi isaret ederken nihai veri siirpriz bir sekilde %0,4’e revize edildi; yillik bazda
%2,9 artarak 6ncu veriye paralel agiklandi. Euro Bélgesi'nde de enflasyon Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) resmi hedefinin bir
miktar Uzerinde seyretmektedir.

Euro Bdlgesi sanayi Uretimi (Mayis)

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi mayista bir énceki aya gore %0,6 daralarak beklenenden daha az kiguldd. Yillik bazda %2,9
daralma oldu. Euro Bélgesi sanayi Uretimi son beg ayin ikisi harigc tamaminda yillik bazda kiiguldi.

Almanya ve Euro Béblgesi’'nde ZEW ekonomik giiven endeksleri (Temmuz)

Kiresel piyasalarda Almanya ve Euro Bdlgesi'nin temmuz ayi ZEW ekonomik giiven endeksleri takip edildi. ZEW endekslerine
g6re Almanya ve Euro Bolgesi'nde alti aylik ekonomik gliven, 2023’Un son geyredinde kétiimserden iyimsere dénmesinden bu
yana iyimserlik giderek artmaktadir. ZEW verileri, Almanya ve Euro Bdlgesi’‘nde iyimserligin sinirli bir azalmaya karsin devam
ettigini isaret etmektedir.

Cin GSYIH (2C24), sanayi (retimi ve perakende satislar (Haziran)

Haftanin ilk islem giiniinde diinyanin en biyiik ikinci ekonomisinin 2G24 GSYIH rakamlari takip edildi. Buna gére Gin ekonomisi
yilin ikinci geyredinde bir 6nceki ceyrede gére %0,7 blylumeyle %1,1'lik piyasa beklentisinin altinda kaldi. Bir énceki yilin ayni
donemine gbre %4,7 blylime kaydederek %5,1 civarindaki beklentinin altinda kaldi. Blyime verileri Cin ekonomisinde
yavaslamanin ikinci ceyrekte de sirdiguni isaret etti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Zayif tiketim ve konut fiyatlarindaki diisiis biylimeyi olumsuz etkilerken gtligli ihracat performansi kismen dengeleyici oldu. Cin
ekonomisi, geyreklik olarak 1C23'te %2,2, 2C23'te %0,8, 3C23'te %1,3, 4C23'te %1,0, 1C24'te %1,6, yillik bazda 1C23'te
%4,5, 2C23'te %6,3, 3C23'te %4,9, 4C23'te %5,2, 1G24'te %5,3 bliylimustd.

Ayrica, Cin‘de haziran sanayi lretimi ve perakende satis hacmi verileri agiklandi. Buna gére sanayi lUretimi gecen ay %5,3 artisla
beklentiyi asarken perakende satislar %2,0 artisla beklentiyi karsilayamadi. Tuketim harcamalarina iliskin gésterge niteligindeki
perakende satislardaki artis hizi Aralik 2023'ten azalmaktadir. Perakende satiglardaki yillik artis nisan-haziran déneminde yillik
%?2 artigla 18 ayin en disik performansini gosterdi.

- Borsa Istanbul’'da BIST100 Endeksi haftayr %0,83 yiikselisle 11.156 puandan, BIST30 Endeksi %1,18 yiikselisle 12.170
puandan tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,02 primle 16.148 puandan, BIST Sinai Endeksi %0,52 primle 14.814 puandan
tamamladi. USDTRY paritesi gegen hafta fazla dedismeden 33,03, EURTRY paritesi 35,94 oldu. Tirkiye Hazine tahvilleri
tarafinda; iki yilliklarin faizi %36,94'ten %?38,95’e yukseldi, on yilliklarin faizi %24,25'ten %?23,95’e geriledi. TL bazinda gram
altin sinirh bir disugle 2.549TL’ye indi.

Moody’s’in Tiirkiye kredi notu karari

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, haftanin son islem glinlinde Tirkiye’nin kredi notunu “B3"ten iki kademe artirarak "Bl"e
ylkseltirken kredi notu goérinumuand "pozitif" olarak korudu. Raporda, enflasyonun aralik itibariyla %45‘in altina disecedi
ongorilirken 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %38’den %30’a dusurulda.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Moody’s’in Tlrkiye kararina iliskin dederlendirmesinde Moody's’in ilk kez iki kademe
not artirdigini, uygulanan program sayesinde Ulke notunun on bir yilin ardindan arttigini belirtti.

Diger bir kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu martta "B"den "B+"ya ylkseltirken not
goriniminl "duragan"dan "pozitif"e gevirmisti. S&P Ratings ise mayis ayindaki yerel segimlerin ardindan Turkiye'nin kredi
notunu B’den B+'ya ylkseltmisti.

Yurt iginde kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Mayis)

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) mayis ayl Kisa Vadeli Dis Borg Istatistiklerini yayimladi. Buna gére mayis sonu
itibaniyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2023 sonuna goére %3,6 artisla 182,5mlIr USD olarak gergeklesti. Bankalar kaynakh kisa
vadeli dis borg stoku %11,6 artarak 76,4mir USD olurken diger sektérlerin kisa vadeli dis borg stoku %0,1 artarak 61,4mir USD
oldu.

Konut Fiyat Endeksi (Mayis), Konut Satislari (Haziran)

TCMB’nin Konut Fiyat Endeksi (KFE) ile TUIK'in konut satiglar verileri agiklandi. KFE mayista aylik %1,3, yillik %45,0 artmasina
karsin reel olarak yillik bazda %14,9 azalmistir. Endeks, subat ayindan bu yana reel olarak gerilemektedir.

TUIK verilerine gdre Tirkiye genelinde konut satislar haziranda bir &nceki yilin ayni dénemine gére %5,2 azalarak 79 bin 313
oldu. ilk el konut satis sayisi yillik %1,8 azalarak 25 bin 425 olurken ikinci el konut satislari %6,7 azalisla 53 bin 888 oldu.
Toplam konut satislar ocak-haziran doneminde yillik %3,7 azalsla 545 bin 74 olurken ilk el konut satislan %1,3 artisla 173 bin
324 adet oldu. ikinci el konut satislar ise %5,8 azalisla 371 bin 750 olarak gergeklesti. Haziranda toplam konut satislari iginde
yabancilara yapilan konut satisinin payi %1,8 oldu.

Tarim UFE, Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Haziran)

Haziran ayi Tarim UFE ve Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin (HMB) merkezi yénetim biitce istatistikleri aciklandi. TUIK verilerine gére
Tarim-UFE haziranda aylk %1,95, yillik %54,58 artti. HMB’nin son istatistiklerine gére haziranda, merkezi bltge dengesi
275,28mlr TL, faiz disi denge 176,00mlir TL agik verdi. Buna goére ocak-haziran doneminde bitge dengesi toplam 747,18mlr TL,
faiz disi denge 172,76mlr TL acgik verdi.

Tarim-GFE (Mayis)

Haftanin son islem glinlinde kiresel takvimde 6nemli bir veri akigi olmadi. Yurt iginde tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE)
takip edildi. TUIK verilerine gore Tarim-GFE mayista aylik %0,85, yillik %53,08 artis kaydetti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayl %0,83 yikselisle tarihi zirve seviyesinin (11.088) Uzerinde, kisa vade pozitif gérinimin
devami icin takip ettigimiz yikselen kama destedinin (11.172) ise hemen altinda kapatti. Gegtigimiz hafta boyunca Endeks tarihi
zirve 11.088 Uzerinde hareket etti. Tarihi zirve izerinde kalicihdi olumlu dederlendiriyoruz. Haftanin son islem giini ise giin iginde
bu seviyeyi noktasal test etti ve alim tepkisi netti. Yukarda ise ylkselen kama destedi 11.172 gin igi direng olarak calisti.
Haftanin son islem guna ylkselen kama destedi altinda kapanis ve Stochastic Slow indikatoriiniin sat sinyali vermis olmasi gibi
kisa vade teknik goériinim de bozulmay! isaret eden teknik unsurlar olmakla birlikte tarihi zirve 11.088 seviyesinin korunmasi
durumunda orta vade hedef bélgemiz 11.462-12.187 araliina (orta vade yiikselen kanal direnci (12.187), orta vade fincan-kulp formasyonu
hedefi 11.685, orta vade bayrak formasyonu hedefi 11.462) kadar direng boslugu (orta vade) oldugu igin alicili seyrin hizlanabilecegini
disinmeye devam ediyoruz. Kisa vade gérinimun pozitife donmesi igin takip edecedimiz seviye ylkselen kama destegi (bugin:
11.251) olacak. Bu seviye ilk etapta direng olarak takip edilebilir. ik etapta destek olarak takip edecedimiz tarihi zirve seviyesi
11.088 seviyesi korunamadigi takdirde ise; haftanin ilk islem giint, baslangig zirvesi endeks tarihi zirvesi (21 Mayis), dip seviyesi
9.958 (11 Haziran) olan disltk edimli disen trend kanali direnci (bugtin: 10.918) ve orta vade pozitif gériinimin devami igin
korunmasi gereken seviye olarak takip ettigimiz orta vade ylikselen trend destegi (bugin: 10.917) kesismesi gugll destek olarak
takip edilebilir. Orta vade pozitif gériinimiin korunmasi igin takip ettigimiz orta vade yukselen trend destedi bu hafta 11.048'e
tekabiil etmekte ve tarihi zirve seviyesi 11.088 ile kesismekte (11.048-11.088) araldi bu haftanin 6zellikle ikinci yarisinda glglu
destek olarak galisabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegtigimiz hafta endeks %0,83 yikselirken XMADN endeksi %1,44 dluserek en negatif ayrisan sektér endeksi oldu.

XTCRT endeksi ise %3,85 yukselisle en yliksek performans sergileyen sektdor endeksiydi.
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Teknik Acidan Onemsedigimiz Sektérler

XBANK: Bankacilik endeksinde onaylanmis bir yikselen lggen formasyonu yari hedefi; 17.160 teorik hedefi; 18.250 olmak
Uzere mevcut. Yikselen Giggen formasyon direnci (bu hafta:15.747) altinda kapanislarda temkinli olmak kosuluyla teknik olarak

pozitif dederlendiriyoruz.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; arac
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GIRISI OLAN HISSELER - Ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 EREGL 57,55 1.744.710.000 -998.578.700 746.131.300
2 AKBNK 68,75 1.416.036.000 -823.858.900 592.177.100
3 THYAO 315,50 2.493.292.000 -2.106.533.000 386.759.000
4 PETKM 24,90 1.075.103.000 -722.163.400 352.939.600
5 BIMAS 614,50 1.321.566.000 -1.070.205.000 251.361.000
6 EKGYO 12,11 554.974.900 -346.819.800 208.155.100
7 SAHOL 106,50 859.566.300 -727.208.100 132.358.200
8 MGROS 575,00 353.484.900 -249.842.400 103.642.500
9 SOKM 65,20 300.743.800 -197.495.600 103.248.200
10 TTKOM 51,60 574.139.600 -471.423.600 102.716.000
11 OYAKC 77,00 259.438.800 -159.885.600 99.553.200
12 ODINE 92,05 226.778.100 -141.845.700 84.932.400
13 TCELL 110,40 780.772.500 -701.828.400 78.944.100
14 TSKB 13,01 401.197.400 -328.512.100 72.685.300
15 ENKAI 43,74 344.014.600 -277.187.600 66.827.000
16 HALKB 19,41 174.184.300 -108.070.600 66.113.700
17 ENJSA 67,45 177.313.000 -113.816.900 63.496.100
18 SASA 45,96 372.155.600 -316.593.200 55.562.400
19 CVKMD 495,00 122.636.400 -70.338.490 52.297.910
20 TURSG 68,10 224.811.900 -179.796.400 45.015.500
21 ORGE 71,95 90.636.580 -46.164.990 44.471.590
22 VESBE 22,30 219.469.100 -175.970.700 43.498.400
23 SISE 49,64 269.832.400 -226.948.200 42.884.200
24 AKSGY 20,80 100.256.100 -59.798.240 40.457.860
25 ASTOR 96,10 217.512.100 -178.653.500 38.858.600
26 AFYON 14,93 98.211.180 -59.397.910 38.813.270
27 GWIND 33,18 83.953.760 -45.387.830 38.565.930
28 TUPRS 165,00 797.968.800 -761.155.500 36.813.300
29 USAK 28,38 113.021.600 -78.028.660 34.992.940
30 VAKBN 23,84 195.829.700 -163.116.800 32.712.900
31 ECILC 58,75 149.140.600 -118.003.200 31.137.400
32 KZBGY 25,60 80.789.820 -52.231.780 28.558.040
33 TAVHL 284,75 275.048.200 -246.824.700 28.223.500
34 ANHYT 135,20 83.081.740 -57.384.220 25.697.520
35 MIPAZ 136,50 86.857.850 -61.229.430 25.628.420
36 KATMR 3,09 111.388.200 -86.015.240 25.372.960
37 EBEBK 51,80 106.036.100 -81.309.220 24.726.880
38 BERA 18,44 58.797.680 -34.161.960 24.635.720
39 RYGYO 52,65 60.021.420 -35.775.740 24.245.680
40 BASGZ 33,86 47.327.770 -23.103.880 24.223.890

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 TOASO 297,25 390.406.300 -518.260.000 -127.853.700
2 VESTL 76,20 122.610.400 -240.058.400 -117.448.000
3 GUBRF 158,50 132.807.900 -235.124.400 -102.316.500
4 GARAN 131,20 721.003.300 -815.304.800 -94.301.500
5 CCOLA 874,00 284.225.400 -370.884.400 -86.659.000
6 KOCMT 17,33 64.852.650 -142.376.900 -77.524.250
7 FROTO 1.049,00 346.653.200 -422.271.100 -75.617.900
8 DOHOL 16,75 199.474.300 -274.969.200 -75.494.900
9 KONTR 55,75 225.808.200 -298.934.700 -73.126.500
10 ISCTR 17,57 1.814.404.000 -1.883.228.000 -68.824.000
11 GOLTS 509,50 105.539.200 -169.779.700 -64.240.500
12 PGSUS 247,60 434.065.900 -497.848.200 -63.782.300
13 TKFEN 56,15 195.036.900 -254.435.500 -59.398.600
14 YKBNK 32,26 610.505.900 -667.905.000 -57.399.100
15 MAVI 129,30 289.160.000 -344.780.700 -55.620.700
16 KCHOL 225,20 615.965.800 -668.563.100 -52.597.300
17 BIJKAS 7,42 150.592.900 -200.125.100 -49.532.200
18 MIATK 62,30 170.446.900 -219.706.200 -49.259.300
19 ARCLK 166,00 187.298.400 -236.014.100 -48.715.700
20 FENER 169,20 67.320.840 -105.223.600 -37.902.760
21 OTKAR 611,00 80.397.820 -115.473.200 -35.075.380
22 AKFYE 25,30 131.189.600 -165.831.600 -34.642.000
23 PEKGY 6,62 53.753.540 -87.151.510 -33.397.970
24 TUKAS 8,62 329.060.700 -359.221.800 -30.161.100
25 MOGAN 12,94 52.977.940 -82.372.500 -29.394.560
26 BSOKE 39,70 121.372.200 -150.438.100 -29.065.900
27 ALARK 101,00 326.555.400 -352.730.300 -26.174.900
28 GESAN 49,42 58.812.190 -84.966.540 -26.154.350
29 DEVA 76,50 37.301.490 -63.093.650 -25.792.160
30 ARDYZ 39,26 26.493.540 -50.382.130 -23.888.590
31 ISDMR 40,38 49.391.210 -73.262.250 -23.871.040
32 BIOEN 19,60 28.418.030 -50.277.670 -21.859.640
33 AEFES 286,00 312.994.800 -334.841.900 -21.847.100
34 GOZDE 27,36 42.685.250 -64.277.830 -21.592.580
35 LINK 632,00 40.858.950 -61.875.530 -21.016.580
36 REEDR 34,08 38.314.030 -59.026.310 -20.712.280
37 PEHOL 25,14 35.657.400 -55.072.020 -19.414.620
38 ALVES 49,80 51.950.030 -71.351.070 -19.401.040
39 PATEK 76,75 45.417.400 -64.455.280 -19.037.880
40 ALFAS 66,90 19.409.490 -37.120.800 -17.711.310

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




22 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki
Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme (LPR) Gdsterge Faiz Orani Tem %3,45 %3,45
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme (LPR) Gosterge Faiz Orani Tem %3,95 %3,95
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Tem
Turkiye 10:00 YD-UFE(Aylk) Haz %0,42
Turkiye 10:00 YD-UFE(Yillik) Haz %65,48
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz 0,18
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Haz 7,64T
ABD 18:00 Chicago Fed Is Kosullari Endeksi Haz -21,3

23 Temmuz Sah

Beklenti
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Tem 78,3
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Goésterge Faiz Orani Tem %750,00 %750,00
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Tem 2,9
ABD 17:00 Richmond Fed Imalat Endeksi Tem -7 -10
ABD 17:00 Ikinci El Konut Satislari Haz 4M 4,11M
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Tem -13,2 -14,0

24 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat PMI(Oncii) Tem 50,5 50,0
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet PMI(Onci) Tem 49,4
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Tem 49,7
Almanya 09:00 GfK Tlketici Given Endeksi Agu -21 -21,8
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Given Endeksi Tem 149,5
Almanya 10:30 HCOB Imalat PMI(Oncii) Tem 44,5 43,5
Almanya 10:30 HCOB Hizmet PMI(Oncii) Tem 53,5 53,1
Almanya 10:30 HCOB Bilesik PMI(Onci) Tem 50,4
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat PMI(Oncii) Tem 46,3 45,8
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI(Oncii) Tem 53,0 52,8
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI(Oncii) Tem 50,9
ingiltere 11:30 S&P Global/CIPS imalat PMI(Oncii) Tem 51,1 50,9
ingiltere 11:30 S&P Global/CIPS Hizmet PMI(Oncii) Tem 52,1
ingiltere 11:30 S&P Global/CIPS Bilesik PMI(Oncii) Tem 52,5 52,3
ABD 15:00 Insaat izinleri (Final) Haz 1,45M 1,4M
ABD 16:45 S&P Global imalat PMI(Oncii) Tem 51,5 51,6
ABD 16:45 S&P Global Hizmet PMI(Oncii) Tem 55,0 55,3
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Tem 54,8
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar Haz 640K 619K

25 Temmuz Persembe

Beklenti
Tarkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Tem 102,8
Almanya 11:00 ifo is Ortami Endeksi Tem 89,0 88,6
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 238K 243K
ABD 15:30 GSYH(Oncii) 2G24 %?2,00 %1,4
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2C24 %3,7
ABD 15:30 PCE 2G24 %3,4
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Haz %0,30 %0,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




26 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
ABD 15:30 Kigisel Gelirler (Aylik) Haz %0,40 %0,5
ABD 15:30 Kigisel Tuketim (Aylik) Haz %0,30 %0,2
ABD 15:30 GCekirdek PCE(Aylik) Haz %0,20 %0,1
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yillik) Haz %2,6
ABD 15:30 PCE(Aylik) Haz %0,10 %0,0
ABD 15:30 PCE(Yillik) Haz %2,6
ABD 17:00 Michigan Tuketici Gliven Endeksi (Final) Tem 66,0 68,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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