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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah saticii seyretmektedir.
Japonya'da beklenenden dusiik gelen enflasyon verisinin ardindan Nikkei225 Endeksi %0,13 ve
Topix Endeksi %0,30 geriledi. Japonya’da TUFE haziranda aylik %0,3, yillik %2,8 artarken
cekirdek TUFE artigi yillk %2,5'ten %2,6'ya yiikseldi. Bununla birlikte gekirdek enflasyon
beklenenden duslk aciklandi. Japonya Merkez Bankasi'nin (Bol) para politikasi toplantisi 30-31
Temmuz tarihlerinde gergeklestirilecek. Piyasa beklentisi blylk olglude faizlerde degisiklige
gidilmeyecedi yoninde. Japon yonga Ureticilerinin hisseleri dinku sert satisin ardindan bugtin bir
miktar toparlandi. Tokyo Electron hissesi %2,53 artti. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,17
diserken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,32 artis gosterdi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,05
dists kaydetti. Ancak Hong Kong’da islem goéren yonga (reticilerinin hisseleri de yikselis
kaydetti. Giney Kore'de Kospi Endeksi %1,33 azalirken, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,37 yulkseldi.
Tayvan Taiex Endeksi %2,26 distl. Glney Kore ve Tayvan'da islem goren yonga Ureticilerinin
hisseleri kayiplarini genisletti. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,90 azaldi. ABD’de dususle
kapanisin ardindan endeks vadelileri pozitif bir agiligi isaret etmektedir.

Tarim GFE (Mayis)

Haftanin son islem glinu kiresel takvimde 6ne gikan bir veri bulunmamaktadir. Yurt icinde mayis
tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) takip edilebilir. TUIK verilerine gére Tarim-GFE nisanda
aylik %1,72, yillik %52,20 artti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir izlendi. Japonya'da
Nikkei225 Endeksi %2,36 diserken, Cin'de CSI300 Endeksi %0,55 artis gosterdi. Hong Kong
Hang Seng Endeksi %0,22 yikseldi. Glney Kore Kospi Endeksi %0,67 azaldi. Avrupa
piyasalarinda da karisik bir seyir gorildi. ingiltere FTSE 100 Endeksi %0,21 ve Fransa CAC 40
Endeksi %0,41 yikseldi, Almanya DAX Endeksi %0,45 dustli. Stoxx Europe 600 Endeksi %0,16
azaldi. ABD hisse senedi piyasalarinda ise negatif bir seyir izlendi. S&P 500 Endeksi %0,78, Dow
Jones Endeksi %1,29 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %0,70 disls gosterdi.

Borsa Istanbul'da BIST100 Endeksi %0,04 artigla 11.139 puandan kapandi. BIST100'de islem
hacmi 109,51mlr TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi %0,23 ylkselerek 12.118 puana ulasti.
Bankacilik endeksi (BIST Banka) %0,13 dislsle 16.023 puandan guni tamamlarken Sinai
endeksi (BIST Sinai) %0,10 azahgla 14.817 puandan kapandi.

AMB para politikasi toplantisi

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizlerini sabit birakti.
Karar metninde faizleri gerektigi muddetce kisitlayici tutma taahhidindg yineleyen AMB,
kisitlayiciigin seviyesi be siresinin verilere bagh olacagini vurguladi. Basina konusan Baskan
Christine Lagarde da faiz kararlarinin ekonomik verilerin gelisimine bagh olmaya devam edecegi
yonlindeki ifadesini yineledi.

Kovid-19 doénemindeki genislemeci 6nlemlerin ardindan Temmuz 2022'de faiz artirnmlarina
baslayan Banka, Eylul 2023 toplantisina kadar toplam 450bp artirdi. O zamandan beri faizlerde
degdisiklige gitmeyen Banka’nin mevduat faizini %4,00, ana refinansman faizi %4,50 ve marjinal
borg verme faizi %4,75 seviyelerinde bulunuyordu. Haziran 2024 toplantisinda Eyliul 2019°dan
beri ilk kez (25bp) faiz indirime giderek mevduat faizini %3,75, ana refinansman faizini %4,25
ve marjinal borg verme faizini %4,50 seviyelerine indirmisti.

Avrupa’da manset enflasyon asadi yonli bir seyir izlemekle birlikte hizmet enflasyonu ve Ulcret
artislarindaki katilk ile is glici piyasasindaki sikilik sirmektedir. Sali giinku verilere gére Euro
Bolgesi'nde TUFE, haziranda aylik %0,2, yillik %2,5 artti. Cekirdek TUFE'de ise &ncii veri ayhk
%0,3 artig isaret ederken nihai veri surpriz bir sekilde %0,4’e revize edildi; yillik bazda %?2,9
artarak oncu veriye paralel agiklandi. Euro Bolgesi'nde enflasyon Avrupa Merkez Bankasi'nin
(AMB) resmi hedefinin bir miktar tizerinde seyretmektedir.

Philadelphia Fed imalat endeksi (Temmuz)

Haziran 2022 ile Ocak 2024 arasinda biiyiik dlclide negatif bélgede kalan Philadelphia Fed imalat
Endeksi, subat ayindan bu yana kosullarda bir miktar iyilesme oldugunu isaret etmektedir.
Endeks, temmuzda 13,9 ile beklentinin oldukga tizerinde gergeklesti.

Yurt iginde kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Mayis)

Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) mayis ayi Kisa Vadeli Dis Borg
Istatistiklerini yayimladi. Buna gére mayis sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2023
sonuna gore %3,6 artisla 182,5mlir USD olarak gergeklesti. Bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg
stoku %11,6 artarak 76,4mlr USD olurken diger sektoérlerin kisa vadeli dis borg stoku %0,1
artarak 61,4mlr USD oldu.

Donem  Beklenti Onceki
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Haz %0,10 %0,0
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Haz -%1,60 -%2,2
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Ayhk) Haz -%0,40 %2,9
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz %0,20 %1,3
ingiltere 09:00 Kamu Kes. Net Borgl. (GBP) Haz -12B -14,1B
Tarkiye 10:00 Uluslararasi Yat. Poz. (USD) May -325,3mir
Tarkiye 10:00 Tarimsal GFE (Aylik) May %1,72
Tarkiye 10:00 Tarimsal GFE (Yillik) May %152,20
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Deng. (Euro) May 34,6B 38,6B
Tarkiye 23:30 Moody's Kredi Notu ve Gor. Tem B2/Pozitif B3/Pozitif

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlii kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Efor Cay (EFORC,Pozitif): (KAP) Sirketin bagli ortakhidi olarak faaliyet gésteren Efor Gubre San. Tic. A.S. ig
piyasada faaliyet gosteren bir firma ile (KDV harig) 1,15mn USD bedelli ve yine i¢ piyasada faaliyet gdsteren
basgka bir firma ile (KDV harig) 495 bin USD bedelli olmak lzere toplam 1,65mn USD bedelli Linyit kdmr satis
sOzlesmeleri imzalamistir. Sozlesmelere gore sevkiyatlarin Temmuz, Adustos, Eylil ve Ekim 2024 dénemlerinde
yapilarak tamamlanmasi planlanmaktadir.

Oncosem Onkolojik (ONCSM,Pozitif): (KAP) Sirket, Kocaeli Universitesi Uygulama ve Arastirma Hastanesi
tarafindan yapilan "36 Aylik Hasta Basi Kemoterapi Ila¢ Hazirlama Karsili§i Robotik/Otomatik Merkezi
Kemoterapi ilag Hazirlama Hizmet Alimi" ihalesine katilmis olup; ihale komisyonu tarafindan 77,44mn TL
bedelle sirket uhdesinde birakilmasina karar verilmistir.

Rubenis Tekstil (RUBNS,Pozitif): (KAP) Sirketin trlin satislari kapsaminda 17.05.2024-17.07.2024 tarihleri
arasinda yurtiginde 15 farkh sirket ile toplam 172,86mn TL (KDV dahil) tutarh Griin pesin satis sdzlesmesi
imzalanmistir. Yapilan bu satis anlasmalarina istinaden sevkiyatlar devam etmektedir.

Vestel Elektronik (VESTL,Pozitif): (KAP) Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS'nin %100 dolayh bagl
ortakhdi Vestel Mobilite Sanayi ve Ticaret A.S. ile Hindistan'in 6nde gelen otomotiv gruplarindan Krishna
Grubu'na bagh Shloka Enterprises LLP firmasi arasinda, basta elektrikli arag sarj istasyonlari olmak (zere,
mobilite elektronigi ve enerji depolama sistemleri alanlarinda potansiyel is birligi firsatlarini dederlendirmek
lizere bir yil stireli baglayici olmayan bir Niyet Mektubu (MoU) imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya'da enflasyon beklentilerin altinda. Japonya'da cekirdek tliketici fiyatlari Haziran ayinda bir énceki
yila gbre ylzde 2,6 artti. (Bloomberg HT)

Trump, resmi olarak Cumhuriyetgi Parti'nin baskan adayr olmayi kabul etti. Eski ABD Baskani Donald
Trump, resmi olarak Cumhuriyetgi Parti'nin baskan aday! olmayi kabul etti. (Bloomberg HT)

“Biden hafta sonu baskanhk yarisindan cekilebilir" iddiasi. ABD Baskani Joe Biden'in 5 Kasim'daki
baskanlik secimindeki kampanyasini bu hafta sonu sona erdirebilecedi iddia edildi. (Bloomberg HT)

ABD Baskani Biden Covid-19’a yakalandi. ABD Baskani Joe Biden’in korona virls testi pozitif gikti. Hafif
semptomlar gosteren Biden, karantinaya girecek. (Bloomberg HT)

Fed yetkilisinden faiz sinyali. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee Fed’in son aylarda sogumaya baslayan
isglici piyasasinda biyuk bir kétilesmeden kaginmak igin faizleri yakin zamanda indirmesi gerektigini belirtti.
(Bloomberg HT)

San Francisco Fed Baskani Daly'den faiz mesaji. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyonun Fed'in
ylzde 2'lik hedefine geri déntilmekte oldugunu dair daha fazla gliven aradigini séyledi. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurulari beklentilerin iizerinde. ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi, 13 Temmuz ile biten haftada 243 bin artis gostererek beklentilerin tGzerinde gercgeklesti.
(Bloomberg HT)

Philadelphia Fed imalat endeksi Temmuz'da beklentiyi asti. ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi
Temmuz'da 13,9 dederine ylikselerek piyasa beklentilerinin lizerinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Avrupa Merkez Bankasi faizleri sabit tuttu. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel olarak
mevduat faizini ylzde 3,75 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde faizleri gerektigi miiddetge kisitlayici tutma
taahhudunt yineleyen AMB, kisitlayicihdin seviyesinin ve siresinin verilere bagh olacagini belirtti. (Bloomberg
HT)

Ursula von der Leyen bir kez daha AB Komisyonu baskani. Ursula von der Leyen, Avrupa
Parlamentosu'nda (AP) glivenoyu alarak bir dénem daha Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani oldu.
(Bloomberg HT)

Kiiresel gelik iiretiminde keskin bilyiime. Dinyada agiklanmis veya insa halindeki gelik Gretim kapasitesinin
ylzde 49'unu dustk emisyonlu elektrikli ark ocadi ile Uretim yapan tesisler olustururken, séz konusu
kapasitedeki artis, sektérin net sifir emisyon hedeflerine ulasma ihtimalini artinyor. (Bloomberg HT)

Kamuda tasarruf paketi Meclis’ten gecti. Kamuda tasarruf tedbirlerine iliskin yasa teklifi TBMM Genel
Kurulunda kabul edildi. Yasa 1 Ocak’ta yurirlige girecek. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde artis siirdii. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) TCMB brit déviz rezervleri
gecgen hafta 153,8 miyar dolara yukseldi. (Bloomberg HT)

Kisa vadeli dis borgta rekor serisi devam ediyor. 2024 Mayis sonu itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin
vadesine bir yil veya daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gére kisa vadeli dis
borg stoku 235,3 milyar dolarla yeni rekor seviyesine ulasti. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

19 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Ingiltere 02:01  GfK Tuketici Given Endeksi Tem -12 -14
Japonya 02:30  Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) Haz %0,50
Japonya 02:30  Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Haz %?2,80
Japonya 02:30  Gekirdek TUFE (Yillik) Haz %?2,70 %?2,50
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi (Aylk) Haz %0,10 %0,0
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) Haz -%1,60 -%2,2
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Haz -%0,40 %?2,9
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz %0,20 %1,3
Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Haz -12B -14,1B
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) May -325,3mir
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) May %1,72
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) May %°52,20
Euro Bolgesi 11:00  Cari islemler Dengesi (Euro) May 34,6B 38,6B
Turkiye 23:30 Moody's Kredi Notu ve Gorinimu Tem B2/Pozitif  B3/Pozitif

22 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Gin 04:15  PBoC 1Y Borg Verme(LPR) GOsterge Faiz Orani Tem %3,45
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Tem %3,80
Tarkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Tem

Turkiye 10:00  Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %0,42
Tarkiye 10:00  Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %65,48
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz 0,18
Tarkiye 17:30  Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku(TL) Haz 7,64T
ABD 18:00 Chicago Fed Is Kosullari Endeksi Haz -21,3

23 Temmuz Sah

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Tem 78,3
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Tem %?50,00
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Tem 2,9
ABD 17:00  Richmond Fed imalat Endeksi Tem -10
ABD 17:00  ikinci El Konut Satiglari Haz 4aM 4,11M
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Glven Endeksi(Oncii) Tem -14,0

24 Temmuz Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30  Jibun Bank Imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 50,0
Japonya 03:30  Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Tem 50,0
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektdrii PMI(Oncii) Tem 49,8
Almanya 09:00  GfK Tuketici Given Endeksi Agu -21,8
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Glven Endeksi Tem 149,5
Almanya 10:30 HCOB imalat Sektérii PMI(Onci) Tem 43,5
Almanya 10:30  HCOB Hizmet Sektdrii(Oncii) Tem 53,1
Almanya 10:30  HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,4
Euro Bélgesi 11:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 45,8
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Tem 52,8
Euro Bélgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,9
ingiltere 11:30  S&P Global/CIPS imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 50,9
ingiltere 11:30  S&P Global/CIPS Bilesik(Oncii) Tem 52,3
ingiltere 11:30  S&P Global/CIPS Hizmet Sektérii(Oncii) Tem 52,1
ABD 15:00 ingaat izinleri(Final) Haz 1,4M
ABD 16:45  S&P Global imalat Sektdri PMI(Oncii) Tem 51,6
ABD 16:45  S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Tem 55,3
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Tem 54,8
ABD 17:00  Yeni Konut Satislar Haz 619K

25 Temmuz Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Tem 102,8
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Tem 88,6
ABD 15:30  Issizlik Basvurular Haftalik 243K
ABD 15:30 GSYH(Onci) 2C24 %2,00 %1,4
ABD 15:30  Cekirdek PCE 2G24 %3,7
ABD 15:30 PCE 2C24 %3,4
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Haz %0,30 %0,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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