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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler
08 Temmuz 2024 Pazartesi Turkiye; iSO ihracat iklimi Endeksi (Haziran) Euro Bélgesi; Sentix Yatirimci Giiven Endeksi (Temmuz)
10 Temmuz 2024 Garsamba Tirkiye; Sanayi Uretimi (Mayis), is Gicl Istatistikleri (Mayis) Cin; TUFE/UFE Verileri (Haziran)

11 Temmuz 2024 Persembe Tirkiye; Perakende Satislar (Mayis) Ingiltere; Imalat Sanayi Uretimi (Mayis) Almanya; TUFE (Haziran-Nihai) ABD;
TUFE (Haziran)

12 Temmuz 2024 Cuma Turkiye; Cari islemler Dengesi (Mayis) Japonya; Sanayi Uretimi (Mayis) ABD; UFE (Haziran), Michigan Universitesi
Tiketici Given Endeksi (Temmuz-Oncii)

- Kiresel piyasalarda ABD istihdam raporu, Fed ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) para politikasi toplantilarinin tutanaklari ve diinya genelinde PMI
verileriyle yogun gecen haftanin ardindan bu hafta goérece sakin bir veri akisi takip edilecek. Ayrica, Fransa’da genel segimin sonugclari ve Fed
Baskani Jerome Powell’in Senato Bankacilik Komitesi’'ndeki sunumu izlenecek.

Cin, ABD ve Almanya enflasyon verileri (Haziran)

Haftanin en 6nemli glindem maddesi, dunyanin en buylk ¢ ekonomisi ABD, Cin ve Almanya’dan gelecek haziran ay: enflasyon verileri olacak.
Garsamba glinl Cin‘in TUFE ve UFE verileri, persembe ABD ve Almanya TUFE, cuma gini ise ABD UFE verisi takip agiklanacak.

Cin'de TUFE mayista aylik %0,1 gerilerken yillik bazda %0,3 artmisti. Haziranda aylik bazda yatay seyir ve yillik %0,3 artis beklenmektedir. Mayista
yillik %1,4 azalan UFE’nin haziranda %0,8 azalmasi beklenmektedir. Cin’de Uretici fiyatlari Ekim 2022’den bu yana yillik bazda gerilemektedir.

ABD’de TUFE mayista aylik bazda sabit kalirken yillik %3,3 artmisti. Ayni dénemde cekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %3,4 artti. Manset endeksin
yillik dedisiminde yaklasik olarak Haziran 2023’ten beri dar bir bant icerisinde hareket etmekte olup cekirdek endekste disls egilimi devam
etmektedir. Buna karsin Fed’in cekirdek PCE igin yillik %2 artis hedefinin hala izerinde seyretmektedir. Haziranda, TUFE'nin aylik %0,1, yillik %3,1,
cekirdek TUFE'nin aylik %0,2 artmasi beklenmektedir. UFE tarafinda mayista aylik %0,2 azalis, yillik bazda %2,2 artis olurken cekirdek UFE aylik
bazda dedismedi, yillik %2,3 artti. Haziranda, UFE'nin aylik %0,1, cekirdek UFE’nin %0,1 artmasi beklenmektedir.

Almanya’da temmuz basinda agiklanan &éncii verilere gére TUFE haziranda aylik %0,1, yillik %2,2 artmisti. Nihai verilerin déncii verilere paralel
gelmesi beklenmektedir.

Sentix Yatinmci Glven Endeksi (Temmuz)

Haftanin ilk islem gini Avrupa’da bu ayin Sentix Yatinmci Glven Endeksi agiklanacak. Euro Bolgesi ekonomisinin alti aylik gériinimine duyulan
glveni olgen endeks, haziranda 0,3 ile Subat 2022'den beri ilk kez pozitif tarafa gecti. Endeks, Avrupa ekonomisine yonelik kétimserligin yerini
hafifge iyimserlige biraktigini gosterdi. Ancak temmuz beklentisi, verinin -0,6 ile yeniden sifirin altina donerek kéttiimserligi isaret edecedi yoniinde.

- Yurt icinde hafta boyunca istanbul Sanayi Odasi’'nin (iISO) ihracat iklimi Endeksi, mayis ayi sanayi (retimi, perakende satislar verileri, is giici
istatistikleri ve 6demeler dengesi istatistikleri takip edilecek.

ISO Ihracat Iklimi Endeksi (Haziran)

Haftanin ilk islem giiniinde iSO haziran ayi ihracat iklimi Endeksi takip edilecek. Endeks mayista 52,3'ten 52,8’e yiikselerek son on iki ayin en giiglii
iyilesmesini gergeklestirdi. S6z konusu donemde Almanya’da Uretim yeniden artisa gegerken en hizli bliylmeyi Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)
gergeklestirdi. Bes aydir 50,0 esik dederin lzerinde blylme bdlgesinde kalan endeks, yedi aydir ylikselmektedir.

Sanayi dretimi ve perakende satislar (Mayis)

Yurt iginde garsamba glini mayis sanayi Uretimi, persembe ayni déneme iliskin perakende satislar verileri takip edilecek. Sanayi Uretimi nisanda
aylhk %4,9, yillik %0,7 azaldi. Aylik bazda Subat 2023’ten beri en sert daralma kaydedilirken yillik bazda Nisan 2023'ten beri ilk kez daralma oldu.
Perakende satislar tarafinda; aylik bazda %1,8 daralma olurken yillik %10,2 artis oldu. Perakende ticaret satis hacmi Agustos 2023’ten beri ilk kez
ayda bazda daraldi.

Is Giicii Istatistikleri (Mayis)

Garsamba giini, ayrica, TUIK mayis ay! is glicii istatistiklerini aciklayacak. Nisanda, mevsim etkisinden arindirilmis (Ma) issizlik orani %8,5, geng
nifusta Ma issizlik orani %14,5, Ma atil isgicl orani %27,2 olmustu.

Cari Islemler Dengesi (Mayis)

Haftanin son islem giiniinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) mayis ayina iliskin Odemeler Dengesi Istatistiklerini yayimlayacak.
Nisanda, cari islemler dengesi 5,29mlir USD, altin ve enerji harig cari islem dengesi 497mn USD agik vermisti. Cari denge ocak-nisan déneminde
toplam 16,13mir USD acik verdi. Gegen yilin ayni dénemindeki cari agik 29,67mlr USD idi. Yilliklandiriimis cari islemler agigi, Mart 2024'te 31,26mir
USD’den Nisan 2024'te 31,46mlir USD’ye yiikseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; arac
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

- Gegen hafta kuresel hisse senedi piyasalarinda alis agirlikli bir seyir izlendi. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %2,57, Hong Kong Hang Seng
Endeksi %1,23, Gluney Kore Kospi Endeksi %2,68, Tayvan Taiex Endeksi %1,98 ve Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,30 ylkselirken Cin CSI300
Endeksi %0,79 geriledi. ingiltere FTSE100 Endeksi %0,49, Fransa CAC40 Endeksi %0,38, Almanya DAX Endeksi %0,14, Stoxx Europe600 Endeksi
%0,27 yikseldi. ABD'de S&P500 Endeksi haftayl %1,18, Dow Jones Endeksi %0,34 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %2,27 primli tamamladi.

Diinya genelinde PMI verileri (Haziran)

Gegen hafta major ekonomilerin haziran ayina iliskin imalat PMI verileri takip edildi. Japonya imalat PMI 50,5ten haziranda esik deder 50,0
seviyesine geriledi. Haziran ayina iliskin énct veri 50,1 idi. Cin‘de (Caixin) 51,7'den 51,8’e ylkselerek beklentiyi asti. Aimanya imalat PMI 45,4'ten
43,5'e, Euro Bélgesi 47,3'ten 45,8’e geriledi ancak énci verileri asti. Ingiltere’nin 51,2'den 50,9'a diiserek &ncii verinin altinda kalirken ABD (ISM)
de 48,7'den 48,5’e gerileyerek beklentinin altinda kaldi.

Hizmet PMI haziranda; Japonya’da 53,8'den 49,4’e geriledi; 6ncu veri 49,8 idi. Cin‘de (Caixin) 54,0’den 51,2'ye gerileyerek beklentinin oldukca
altinda kaldi. Cin hizmet sektdri art arda on sekiz ay biylmesine karsin Ekim 2023’ten beri en yavas hizda blyidu. Almanya’da 54,2'den 53,1'e
geriledi; éncii veri 53,5 idi. Euro Bélgesi hizmet PMI 53,2’den 52,8'e geriledi; éncii veri 52,6 idi. ingiltere hizmet PMI 52,9'dan 52,1’e geriledi; éncii
veri 51,2 idi. ABD'de (ISM) 53,8'den 48,8’e geriledi.

FOMC toplanti tutanaklari (11-12 Haziran)

Fed’in 11-12 Haziran tarihli para politikasi toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak faizlerde degisiklige gidilmemisti. Gegen hafta yayimlanan
toplanti tutanaklarinda, son aylarda enflasyonda ihmli ilerleme kaydedildigi, ancak, (Gekirdek PCE) enflasyonun %2 hedefe yoneldigine dair gliven
olusuncaya kadar faiz indirimine hazir olunmayacagi mesaji verildi. Tutanaklarin ardindan, Fed fonlama vadeli kontratlarina gore piyasanin
beklentisi, Banka’nin faiz indirimine %66 ihtimalle 25bp ile eylul toplantisinda baslayacadi ve yil boyunca (En ylksek olasilik) %45 ihtimalle toplam
iki kez faiz indirimine gidecegi yonunde.

S6z konusu Fed toplantisinda, politika yapicilarin geyreklik bazda giincellenen faiz tahminlerindeki degisiklikler kritik 6nemdeydi. Noktasal grafige
gore bu yil igin ima edilen faiz indirimi beklentisi lgten bire indi. Yilsonu igin orta nokta faiz tahmini %4,6'dan %J5,1'e revize edildi. Mart
projeksiyonlarinda politika yapicilarin faiz tahmini %4,6 seviyesinde sabit kalarak yil boyunca toplam 75bp (3 kez) indirime gidilebilecegini ima
etmisti. Haziran projeksiyonlari ile politika yapicilarin bu yil igin faiz indirimi beklentileri belirgin bir sekilde azalmis oldu. Son projeksiyonlara gore
bu yil igin, 4 Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi faiz indirimi beklemezken 7 Uye bir indirim, 8 Uye iki indirim bekliyor. 2025 faiz indirimi
imasi Ucten dorde yikseldi. 2024 sonu igin PCE enflasyon medyan tahmini %2,4'ten %?2,6'ya, gekirdek PCE enflasyon medyan tahmini %2,6'dan
%?2,8'e yikseldi. 2025 igin PCE tahmini %2,2'den %2,3’e, gekirdek PCE tahmini %?2,2’den %?2,3’e yukseldi. 2026 igin PCE tahmini %2, cekirdek PCE
tahmini %2’de sabit kaldi.

Gegen yIl temmuz toplantisindan sonra faizlerde degisiklige gitmeyen Fed’in federal fonlama faiz hedefi %5,25-5,50 araliginda bulunuyor. Banka,
artinmlara basladigi Mart 2022 toplantisindan beri on bir toplantida toplam 525bp faiz artirdi. Fed yetkililerinin, yilbaginda 2024'te toplam Ug kez
faiz indirimine gidilebilecedi yoniindeki tahmini piyasanin faiz indirimi beklentilerini destekleyerek risk piyasalarinda coskuyu artirmisti. Ancak
blylme ve enflasyon verilerinin ylksek kalmasi, is glici piyasasindaki gevsemenin sinirli kalmasi ve sézli yonlendirmenin daha temkinli bir tona
donmesiyle birlikte faiz indirimine iliskin piyasa beklentileri de yil igerisinde giderek zayifladi ve 6telendi.

ABD istihdam raporu (Haziran)

ABD’de haftanin son islem gini Calisma Bakanligi'nin haziran ayi istihdam raporu takip edildi. Tarim digi istihdam artisi haziranda 206 bine
gerilemesine karsin beklentiyi asti. Gecen ay beklentinin oldukga lizerinde agiklanan mayis verisi ise 272 binden 218 bine asadi revize edildi. issizlik
orani %4,0'ten %4,1’e yiikselerek beklentiyi asti. Tarim disi istihdam artisinda 2022 basindan bu yana izlenen zayiflama egiliminin devam etmesine
karsin issizlik orani tarihi dusik seviyelere yakin seyretmektedir. Saatlik ortalama kazanglar aylk %0,3, yillik %3,9 ile beklentiye paralel artti.
Mayista aylik %0,4, yillik %4,1 artis olmustu. Asagi yonla egilimini strdiren tarim digi istihdam artisina karsin issizlik orani disik seyretmekte ve
tiketim harcamalarini besleyen saatlik kazanglar zayiflama egiliminde olsa da Fed’in enflasyon hedefine gore yliksek seyretmektedir. Son verilere
gore Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi gekirdek PCE Fiyat Endeksi mayista aylik %0,1, yillik bazda %2,6 artti. ABD is glici piyasasina iligkin
veri akisi Fed'den beklenen faiz indirimlerine iliskin piyasa beklentileri agisindan 6nem arz etmektedir. Federal fonlama faizi vadeli kontratlarina
gdre mevcut durumda ilk faiz indirimi %71 ihtimalle eylul toplantisinda bekleniyor. Yil boyunca kalan dért toplantida (Temmuz, eylll, kasim, aralk)
%44 ihtimalle (En yiksek olasilik) toplam iki faiz indirimi (Toplam 50bp) fiyatlanmaktadir.

ABD JOLTs agik is sayisi (Mayis)

ABD’de mayis ayi JOLTs acik is sayisi agiklandi. JOLTs verisinin 8,06 milyondan 7,96 milyona gerileyecedi yonindeki piyasa beklentisine karsin 8,14
milyona yukseldi. 2022'nin ilk geyredinden bu yana kademeli olarak azalan veri hala pandemi 6ncesi seviyelerin tizerinde seyretmektedir.

Euro Bélgesi enflasyon verileri (Haziran-6ncd)

Euro Bélgesi'nde haziran ayi éncli TUFE rakamlar yayimlandi. Oncii verilere gére Euro B('jlgesi’ndg TUFE haziranda énceki aya paralel olarak aylk
%0,2 artarken yillik bazda artis beklentilere paralel olarak %?2,6'dan %?2,5’e geriledi. Gekirdek TUFE artisi aylhk %0,4’ten %0,3’e gerilerken yillik
bazda ise 6nceki aya paralel olarak %?2,9 artti.

Euro Bélgesi'nde UFE mayista aylik %0,2, yillik %4,2 azalarak beklenenden daha fazla geriledi. Nisanda aylk %1,0, yillik %5,7 gerilemisti.
Avrupa’da Uretici fiyatlari art arda son yedi aydir aylik bazda, son on Ug aydir ise yillik bazda gerilemektedir.

AMB para politikasi toplanti tutanaklari

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) 5-6 Haziran tarihli para politikasi toplantisinin tutanaklarini yayimladi. Tutanaklarda faiz indirimi kararinin politika
yapicilarin goéris birligiyle alindidi belirtildi. Bununla birlikte tutanaklara gore yetkililer, enflasyonun 2025’e kadar AMB’nin %?2’'lik hedefine dusecedi
konusunda giiven duymuyor. Euro Bolgesi'nde manset enflasyon, dnci verilere gére haziranda aylik %0,2, yillik %?2,5 oldu. Cekirdek enflasyon
aylik %0,3, yillik %2,9 oldu.

AMB, s6z konusu toplantida piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlari 25bp azaltti. Eylil 2023'ten beri %4,00 seviyesinde bulunan mevduat
faizi Eyltil 2019'dan beri ilk kez dustrulerek %3,75’e gekildi. Ana refinansman faizi Mart 2016'dan beri ilk kez disurilerek %4,25’e ve marjinal borg
verme faizi %4,75'ten %4,50'ye indirildi. Karar metninde faizlerin gerektigi slirece yeterince kisitlayici tutulacagi vurgulandi. AMB’nin 2024 igin
ortalama manset enflasyon tahmini %2,3'ten %2,5’e, 2025 tahmini %2,0’dan %2,2'ye yikseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




- Borsa Istanbul’da BIST100 Endeksi haftayl %1,29 artisla 10.851 puandan tamamlarken BIST30 Endeksi %1,85 artisla 11.854 puana yiikseldi.
BIST Banka Endeksi %2,00 ylkselisle 15.553 puan olurken BIST Sinai Endeksi %0,97 artisla 14.573 puana ylkseldi. USDTRY paritesi haftayi sinirh
bir degisimle 32,66'dan tamamlarken EURTRY paritesi 35,41 oldu. Turkiye Hazine tahvili faizleri geriledi. iki yil vadelilerin faizi haftayl %35,74, on
yilliklarin faizi %24,02 seviyesinden tamamladi. TL bazinda gram altin yikselerek haftayr 2.512TL'den tamamladi.

TUIK enflasyon verileri (Haziran) ve TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

Gegen hafta carsamba gini TUIK'in haziran ayi TUFE ve UFE verileri takip edildi. Haziranda, TUFE aylik %1,64, yillik %71,60 artarken C grubu
cekirdek endeks ayhk %1,73, yilhik %71,41 artis kaydetti. Hem manset hem de gekirdek godstergelerde artig, piyasa beklentilerinin 6nemli dlglide
altinda kaldi. Foreks Haber’in anketine gére TUFE artisi icin medyan tahmin aylik %2,20, yillik %72,61, C grubu gekirdek endeks igin aylik %2,60,
yillik %72,90 idi. YI-UFE haziranda aylik 1,38, yillik %50,09 artti.

Haziran enflasyon rakamlarinin ardindan persembe glinii, TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayimladi. Yillik enflasyonun hizmet grubunda
sinirli olmak Uzere tum gruplarda geriledigi belirtilen raporda, hizmet grubunda aylk fiyat artisinin 6nceki aya kiyasla zayiflamakla beraber gérece
ylksek seyrini korudugu belirtildi.

TCMB para politikasi toplantisi ézeti

TCMB, gegen hafta gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin 6zetini yayimladi. Hizmet grubunda aylik fiyat artislarindaki yiksek
seyrin strdugine, enflasyonundaki ylksek seyir ve katiliga, guglu talebe ve tiketim ithalatina vurgu yapilan 6zette, bununla birlikte, “Haziran
ayinda enflasyonun ana egiliminin mayis Enflasyon Raporu 6ngérileriyle benzer sekilde yavaslayacadina isaret etmektedir.” ifadeleri yer aldi.

Banka, s6z konusu toplantida piyasa beklentisine paralel olarak bir haftalik repo faizini %50,00 seviyesinde sabit birakti. Politika faizi degismezken
gecelik borglanma ve borg verme arasindaki makas 600bp olarak korundu.

Mart toplantisinda sirpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel gercevede de dedisiklige giderek faiz koridorunu genisletmis, gecelik
borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/+ 3 puana ylkseltmisti. Boylece Banka, gegen vyil
haziranda bagladigi artirnmlarla haftalik repo faizini toplam 41,5 puan artirarak %8,5ten %50 seviyesine yukseltti.

Mart sonrasindaki Ug toplantida da faiz dedisikligine gitmeyen TCMB, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para
politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesini haziran karar metninde de koruyarak ihtiyag halinde ek sikilagtirmaya gidilebilecedgi imasini
strdlirmustir. Banka, para politikasinda kararh durus, i talep dengelenme, TL'de reel dederlenme ve enflasyon beklentilerinin diizelmesiyle aylik
enflasyonun ana egiliminin dusecedi ve dezenflasyonun yilin ikinci yarisinda tesis edilecegi beklentisini korumustur.

Yurt icinde ITO Istanbul enflasyonu, ISO imalat PMI (Haziran)

Istanbul Ticaret Odasimin (ITO) istanbul Ucretliler Geginme Indeksi haziranda aylik %3,42, yilllk %82,14 artarken Toptan Esya Fiyatlar indeksi
ayni donemde aylik %3,85, yillik %60,49 artti. Istanbul Sanayi Odasi (ISO) verilerine gore Tirkiye imalat PMI haziranda 48,4'ten 47,9'a geriledi.
Haziran raporunda satis fiyatlarinin enflasyonu son dért buguk yilin en dlstk seviyesine geriledigi, istihdamin Ekim 2022’den bu yana en belirgin
daralmayi gercgeklestigi ve yeni sipariglerde yilin en sert yavaslamasinin kaydedildigi belirtildi.

Yurt iginde dis ticaret dengesi (Haziran-6ncii)

Ticaret Bakanhdi haziran ayina iliskin 6ncu dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Ticaret Bakanlidi'nin 6nct verilerine gore haziranda, ihracat yillk
%11 dusltsle 18,57mlr USD, ithalat %4 duslsle 25,00mir USD ve dis ticaret agigi %21 artigla 6,44mlr USD oldu. Ocak-haziran déneminde ihracat
yillik %2 artisla 125,45mlr USD, ithalat %9 duslsle 168,69mlir USD ve dis ticaret agigi %30 dustisle 43,24mir USD oldu.

Yurt iginde Reel Efektif Déviz Kuru (Haziran)

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) haziran ayina iliskin Reel Efektif Déviz Kurunu (REDK) agikladi. TUFE bazli REDK haziranda 61,90 ile
Eylul 2021’den beri en yliksek dederi alirken Yi-UFE bazli REDK ayni dénemde 94,30 ile Mayis 2023'ten beri en yiiksek dederi ald.

Yurt icinde Hazine nakit dengesi (Haziran)

Yurt iginde Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) haziran Hazine Nakit Gergeklesmelerini agikladi. Haziranda, faiz disi denge 334,54mlr TL, nakit
dengesi 430,95mlIr TL agik verdi. Ocak-haziran doneminde faiz disi denge 475,36mlr TL, nakit dengesi 1.003,70mIr TL agik verdi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gegtigimiz haftayr %1,91 yukselisle 10.851 puandan kapatti. Endeks bir dnceki hafta orta vade fincan-kulp formasyonunun yari
hedefi 10.752 lzerinde kalici olamamis ve bu seviye altinda art arda dort kapanis yapmisti. Haftanin kapanis gliiniinde giin igi hareketlerle bu seviye
st test edilse de bu seviye altinda (10.607) hem ginlik hem haftalik kapanis gergeklesince gectigimiz blltende 10.752 seviyesi tzerinde kalici
olunamadidi takdirde hedef bélge olacagini vurguladigimiz (10.338-10.431) (08 Mayis zirvesi (10.383), kisa vade fincan-kulp formasyonu teorik yari hedefi (10.431)
ve bayrak formasyonu yari hedefinin (10.338) bulundugu destek yogun aralik) araligi ve orta vade ylkselen trend kanal destedi (10.469) kesisme bdlgesi gegtigimiz
haftanin ilk islem guninde sert satisla glindeme geldi. Bu destek yogun bdélgenin glgli galismasiyla (10.338-10.431 araligi altinda kapanis olmamasi ve kritik
orta vade yiikselen trend destedi altinda sadece iki giinliik kapanis ardindan kanal igine geri déniis) orta vade pozitif gérinim korunmus oldu. Zira gectigimiz bultende
su sekilde bir teknik senaryo kurgulamistik:

“Yukari yonlii hareketlerde ilk etapta 10.752 seviyesini takip etmeye devam edecediz. 10.752 seviyesi altinda kalicilik durumunda hedef bélge olarak (10.338-10.431) araligini takip
etmeye devam ediyoruz. Oncesinde bu hafta itibari ile 10.595 seviyesine tekabiil eden orta vade yiikselen trend kanal destegdini takip edecediz. Ek olarak grafikte; heniiz onaylanmamis
olsa da bayrak diregi dibi 11 Haziran, zirvesi 21 Haziran olan bir kisa vade bayrak formasyonu olusum halinde. Yukari yonlii hareketlerde ilk etapta orta vade fincan-kulp formasyonu yari
hedefi 10.752 seviyesi olmak lizere bayrak formasyonu onayi igin gegilmesi gereken seviye 10.791’i de takip edecediz. Bu yeni olusum halinde olan formasyonun onaylanmasi halinde
hedef seviyesinin (11.625); hem orta vade yiikselen trend kanal direnci 11.773 (bu hafta itibari ile), hem orta vade fincan-kulp formasyonu hedefi 11.685, hem de orta vade bayrak
formasyonu hedefi 11.462 seviyelerinin bulundugu bélgeyi isaret etmesi dikkat gekici ve teknik anlamda yukari yonlii istedi de steklemektedir. Yani dért adet teknik unsur belli bir hedef
araligini isaret etmektedir. Bu durum bizce Endeksin Temmuz ayi igerisinde 11.500-12.000 araliginda bir seviyede orta vade bir zirve yapma olasiligini kuvvetlendirmektedir. Bu
senaryonun gergeklesmesi igin kosul; orta vade yiikselen trend kanal destegi 10.595 (bu hafta itibari ile) seviyesinin korunmasidir. Bu seviye asagi yonli kirlhm onayi aldiginda (i¢
kapanis) bu senaryo iptal olacaktir.”

Gegtigimiz haftanin ilk islem giininde gelen sert satigla birlikte yeni olusum halinde olan kisa vade bayrak formasyonu iptal olmus olsa da orta vade
yukselen trend kanal destedinin korunmasi kosulu gergeklesti. Halen 3 ayri gugli teknik unsur ayni hedef araligini (11.462-11.919) desteklemeye
devam etmektedir; orta vade yilkselen kanal direnci (bu hafta: 11.919), orta vade fincan-kulp formasyonu hedefi 11.685, orta vade bayrak
formasyonu hedefi 11.462.

Mevcut durumda Endeks haftayi tarihi zirve hareketinde kiriimi gergeklesememis kisa vade fincan-kulp formasyonu teorik hedefi 10.882 seviyesinin
hemen altinda kapatti. Bu seviye Uzerinde yakin direngler olarak baslangig zirvesi endeks tarihi zirvesi (21 Mayis), dip seviyesi 9.958 (11 Haziran)
olan yeni olusmakta olan distk egdimli bir diusen trend kanali olasi direnci (bu hafta: 10.943) ve tarihi zirve seviyesi 11.088 var. Kisa vade
indikatorlerde pozitif gérinimiin devam etmesi bu yakin direnglerin dolayisiyla tarihi zirvenin bu hafta igerisinde test edilmesi olasihidini arttirmakta.
Tarihi zirvenin (11.088) kirilmasi durumunda ise bahsettigimiz hedef araligina kadar bir direng boslugu olmasi nedeni ile alicili seyrin oldukca
hizlanabilecegini duslniyoruz. Aksi durumda yani kisa vade fincan-kulp formasyonu teorik hedefi 10.882 seviyesinin Uzerinde tarihi zirve
hareketinde oldugu gibi kalici olunamadigi durumda orta vade pozitif gériinimin korunmasi igin orta vade fincan-kulp formasyonunun yari hedefi
10.752 ve orta vade yukselen trend destedi (bu hafta: 10.754) kesismesi kritik 6neme sahip. Korunamazsa eder yine bu gigli destek altinda bir
destek boslugu olmasi sebebiyle tekrardan 10.338-10.431 aralifini hedefleyen sert satiglar gorilebilir. Bu hafta ayni zamanda orta vade fincan kulp
boyun gizgisi bu aralikla kesisme halinde olmasi sebebiyle aralik bu hafta da giigli destek olarak galisma potansiyeline sahip.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Borsa istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegctigimiz hafta endeks %1,91 ylkselirken XILTM endeksi %5,58 ylkselerek pozitif ayristi.

XSGRT endeksi ise %5,52 dusltsle negatif ayristi.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST iletisim Endeksi —— 5,58%
BIST Tas Toprak I 3,7 5%
BIST GYO Endeksi I 3,45%
BIST Gida icecek Endeksi I 3,21%
BIST Banka Endeksi I 2,80%
BIST Holding ve Yatinm Endeksi I 2,76%
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi I 2,66%
BIST 30 Endeksi I 2,55%
BIST 100 Endeksi I 1,91%
BIST Metal Ana Endeksi I 1,80%
BIST Madencilik Endeksi I 1,73%
BIST Sinai Endeksi I 1,47%
BIST Ulusal Tiim Endeksi I 1,35%
BIST Ticaret Endeksi I 0,81%
BIST Orman Kagit Basim Endeksi 1 0,12%
BIST Ulastirma Endeksi 0,03%
BIST Tekstil Deri -0,38% I
BIST Teknoloji Endeksi -0,63% N
BIST Insaat Endeksi -1,13%
BIST Metal Esya Makina Endeksi -1,79% I
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi -2,27% I
BIST Turizm Endeksi -2,85% I
BIST Bilisim Endeksi -3,67% I
BIST Elektrik Endeksi -3,71% I
BIST Sigorta Endeksi -5,52% I

Teknik Agidan Onemsedigimiz Sektorler

XTCRT: Ticaret endeksi 09 Nisan’dan beri ylkselen bir trend kanali igerisinde hareket etmekte ve direk dibi 11 Haziran, zirvesi 21 Haziran olan bir
flama formasyonu olusum halindedir. Flama destegdi (bugiin: 26.482) altinda kapaniglarda temkinli olmak kosulu ile endeksi teknik olarak pozitif
dederlendiriyoruz. Ek olarak; bu hafta itibari ile boga flama formasyonunun teorik hedefinin (29.956) 09 Nisan’dan beri ylikselen trend kanal direnci

(30.065) ile kesisme halinde olmasi sebebi ile gliglii bir hedef direng seviye olabilecegini distiniyoruz.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; arac
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 AKBNK 66,75 1.738.909.000 -1.050.912.000 687.997.000
2 GARAN 122,40 948.347.500 -627.860.500 320.487.000
3 KCHOL 229,50 1.026.075.000 -749.029.100 277.045.900
4 ISCTR 16,20 597.430.900 -373.023.600 224.407.300
5 TCELL 106,00 695.378.200 -526.877.700 168.500.500
6 PETKM 23,10 735.478.000 -569.268.400 166.209.600
7 KOZAL 21,84 482.017.100 -320.419.100 161.598.000
8 SAHOL 103,00 1.538.433.000 -1.383.638.000 154.795.000
9 ASELS 60,75 570.437.300 -432.569.600 137.867.700
10 MGROS 536,00 315.376.500 -194.672.600 120.703.900
11 KRDMD 32,34 516.129.100 -414.369.400 101.759.700
12 EKGYO 11,06 598.797.100 -498.545.000 100.252.100
13 DOAS 265,00 259.164.500 -163.965.400 95.199.100
14 TKFEN 56,95 199.620.200 -122.088.800 77.531.400
15 OYAKC 69,50 244.595.600 -172.994.800 71.600.800
16 HALKB 18,77 208.780.200 -144.595.200 64.185.000
17 FROTO 1.123,00 304.469.600 -240.993.200 63.476.400
18 TTKOM 51,55 266.148.500 -206.568.600 59.579.900
19 GWIND 32,20 162.522.900 -103.544.700 58.978.200
20 VAKBN 22,38 380.204.600 -322.813.700 57.390.900
21 KONTR 165,00 117.509.500 -61.676.400 55.833.100
22 BTCIM 165,60 160.080.900 -106.036.100 54.044.800
23 ANHYT 129,90 191.598.800 -143.834.900 47.763.900
24 TSKB 12,19 139.074.800 -94.503.850 44.570.950
25 SASA 44,00 235.951.500 -196.345.300 39.606.200
26 PSGYO 5,41 261.845.400 -222.660.100 39.185.300
27 ADGYO 31,36 76.818.100 -38.071.170 38.746.930
28 PASEU 75,85 95.666.540 -57.640.980 38.025.560
29 BRSAN 439,00 146.772.000 -109.584.600 37.187.400
30 SNGYO 6,00 117.479.600 -82.247.420 35.232.180
31 DAPGM 35,60 100.709.800 -65.893.070 34.816.730
32 IPEKE 40,00 97.038.860 -62.736.820 34.302.040
33 ISMEN 40,30 153.430.300 -119.464.200 33.966.100
34 AKFGY 2,42 85.299.350 -53.844.790 31.454.560
35 KATMR 2,78 125.147.200 -93.786.380 31.360.820
36 ODINE 74,00 95.033.140 -64.636.160 30.396.980
37 PEKGY 7,85 71.907.580 -42.037.520 29.870.060
38 CIMSA 33,42 131.192.100 -101.403.100 29.789.000
39 FENER 187,90 184.871.800 -155.808.000 29.063.800
40 SISE 51,60 277.708.200 -250.518.800 27.189.400

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 CCOLA 842,00 493.277.100 -724.744.400 -231.467.300
2 BIMAS 553,50 842.255.600 -1.057.914.000 -215.658.400
3 AEFES 272,50 362.205.600 -510.368.000 -148.162.400
4 EREGL 55,00 800.833.400 -940.394.000 -139.560.600
5 TURSG 71,05 198.245.200 -294.015.600 -95.770.400
6 AKENR 13,40 171.267.000 -259.367.300 -88.100.300
7 SKBNK 4,13 100.098.900 -175.463.600 -75.364.700
8 BIKAS 7,47 250.715.700 -325.858.300 -75.142.600
9 YKBNK 33,22 1.339.944.000 -1.402.180.000 -62.236.000
10 KARSN 15,02 244.784.000 -304.502.100 -59.718.100
11 EFORC 14,87 213.311.600 -267.666.700 -54.355.100
12 SOKM 61,40 268.685.300 -320.174.400 -51.489.100
13 TOASO 334,00 280.061.500 -330.875.600 -50.814.100
14 KOCMT 17,76 111.355.200 -160.632.500 -49.277.300
15 ALTNY 80,00 119.471.300 -166.003.200 -46.531.900
16 CEMTS 11,25 68.936.170 -111.643.300 -42.707.130
17 CANTE 1,86 171.333.800 -212.623.200 -41.289.400
18 VRGYO 18,18 68.372.270 -109.553.700 -41.181.430
19 KZBGY 24,86 56.262.520 -95.224.580 -38.962.060
20 EGEEN 12.895,00 45.846.740 -83.540.630 -37.693.890
21 BOBET 26,88 59.327.540 -90.887.770 -31.560.230
22 EUPWR 94,20 57.600.060 -87.808.620 -30.208.560
23 ARTMS 45,00 37.299.510 -66.456.680 -29.157.170
24 SAFKR 46,80 69.573.760 -98.188.130 -28.614.370
25 GESAN 46,98 48.583.390 -76.670.620 -28.087.230
26 MOGAN 12,03 68.537.500 -94.140.220 -25.602.720
27 ALCAR 1.244,00 36.144.060 -60.102.910 -23.958.850
28 RAYSG 391,25 122.064.800 -144.076.800 -22.012.000
29 BAYRK 30,12 324.911.500 -345.433.000 -20.521.500
30 ODAS 8,56 83.145.730 -102.500.600 -19.354.870
31 IHEVA 3,50 21.862.950 -41.142.910 -19.279.960
32 BANVT 336,25 52.644.890 -71.434.600 -18.789.710
33 ONCSM 149,00 32.791.780 -50.491.020 -17.699.240
34 VESTL 79,00 81.147.820 -98.681.360 -17.533.540
35 GSRAY 8,85 89.199.440 -106.687.900 -17.488.460
36 LRSHO 3,84 27.924.200 -43.911.720 -15.987.520
37 AGESA 111,40 51.675.050 -67.487.740 -15.812.690
38 BIOEN 20,28 42.930.750 -57.904.630 -14.973.880
39 TABGD 190,60 190.473.700 -205.131.400 -14.657.700
40 MIATK 57,35 108.113.800 -122.114.800 -14.001.000

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




8 Temmuz Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (EUR) May 20,3B 22,1B
Tirkiye 10:00 iSO Turkiye hracat iklimi Endeksi Haz 52,8
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirnmci Glven Endeksi Tem 0,60% 0,3

9 Temmuz Sah

Dénem Beklenti Onceki
OECD 13:00  TUFE (Yillik) May 5,70%
OECD 13:00  Cekirdek TUFE (Yillik) May 6,20%

10 Temmuz Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE (Aylik) Haz 0,70%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Haz 2,90% 2,40%
Cin 04:30 TUFE (Aylik) Haz 0,00% -0,10%
Cin 04:30 TUFE (Yillik) Haz 0,40% 0,30%
Cin 04:30 UFE (Aylik) Haz 0,20%
Cin 04:30 UFE (Yillik) Haz -0,80% -1,40%
Turkiye 10:00 igsizlik Orani May 8,50%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May -4,90%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May -0,70%
Almanya 15:45 Cari islemler Dengesi (EUR) Haz 25,9B

11 Temmuz Persembe

Beklenti

Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylik) Haz 0,10% 0,10%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Yillik) Haz 2,20% 2,40%
Ingiltere 09:00 GSYH (Aylik) May 0,20% 0,00%
Ingiltere 09:00 GSYH (Yillik) May 0,60%
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May 0,30% -0,90%
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May 0,30% -0,40%
ingiltere 09:00 Toplam Dig Ticaret Dengesi (GBP) May -16,1B -19,6B
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Haddi May 86
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) May -1,80%
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) May 10,20%
ABD 15:30 Gekirdek TUFE (Yillik) Haz 0,20% 0,20%
ABD 15:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 236K 238K
ABD 15:30 TUFE (Aylik) Haz 0,10% 0,00%
ABD 15:30 TUFE (Yillik) Haz 3,10% 3,30%
ABD 21:00 Hazine Bltce Dengesi (USD) Haz -347,0B

12 Temmuz Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Haz 85,2B 82,6B
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) May 2,80% -0,90%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) May 0,30% -1,80%
Tarkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) May 1,58B -5,3B
ABD 15:30 Cekirdek UFE (Aylik) Haz 0,20% 0,00%
ABD 15:30 Cekirdek UFE (Yillik) Haz 2,30%
ABD 15:30 UFE (Aylik) Haz 0,10% -0,20%
ABD 15:30 UFE (Yillik) Haz 2,20%
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Tem 67 68,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; arac
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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