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BI Endeksle Kapanis Deg% ”
T————— Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah saticili bir seyir izlemektedir. Japonya'da kazanglar ve kayiplar arasinda

dalgali bir seans izlenen Nikkei225 Endeksi %0,29, Topix Endeksi %0,58 ekside seyretmekte. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,93 ve
BIST 100 10-872/56 1178 Shenzhen Bilesik Endeksi %0,52 disti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,09 azaldi. Giiney Kore'de Kospi Endeksi %1,36 ve Kosdaq
Bilesik Endeksi %0,92 artis kaydetti. Guney Koreli elektronik dreticisi Samsung Electronics’in, giiglii bir ikinci geyrek bilango tahmini
BIST 30 11_890,05 ]_,85 aciklamasinin ardindan hisse senedi %2,25 prim yapti. Yapay zekall yonga talebinden dolayi yari iletken fiyatlarindaki sigramanin gi

tahmininde etkili oldugu gériilmektedir. Bu sabah Tayvan Taiex Endeksi yatay seyrederken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,16 geriledi.
ABD piyasalari bayram tatili dolayisiyla kapaliydi. Haftanin son islem giiniinde endeks vadelileri yatay bir agilisi isaret etmektedir.

BIST BANKA 15.688,39 1,03
BIST SINAI 14.540,66 203 Bugiin takvimde ABD Galisma Bakanhigi’nin haziran istihdam raporu ve Almanya’da sanayi retimi verisi takip edilecek. Yurt iginde Hazine ve
4 ! Maliye Bakanhgi'nin (HMB) gegen ayin Hazine Nakit Gergeklesmeleri verisi izlenecek.
BIST TUM 12.269,29 1,58
ABD istihdam raporu

BIST TUM-100 34.835,78 0,90

. ABD’de bugiin Galisma Bakanligi'nin haziran ayi istihdam raporu takip edilecek. Haziranda, tarim disi istihdam artisinin 272 binden 189 bine
BIST TUM HaC|m (mn TI—) 133.906 5166 gerilemesi beklenmektedir. Mayista 272 bin ile beklenmedik sekilde yiksek gelmisti. Tarim digi istihdam artiginda 2022 bagindan bu yana

" izlenen zayiflama egiliminin devam etmesine karsin issizlik orani tarihi diisiik seviyelere yakin seyretmektedir. Issizlik oraninin haziranda
VIOP30 Yak|n Vade 12_677,75 ]_,4]_ %4,0 !Ie onceki aya gore degismemesi beklenmektedir. Ortalvama__ sgatlllf'kéz‘an(‘;_ a[t|§|n|n hazwandg _ayllk %0,4'ten %0,3(_& gerllemesl

bekleniyor. Saatlik kazanglar mayista yillik %4,1 artmisti. Asadi yonli edilimini s ren tarim disi istihdam artisina karsin issizlik orani
dusiik seyretmekte ve tiiketim harcamalarini besleyen saatlik kazanglar zayiflama egiliminde olsa da Fed'in enflasyon hedefine gére yiiksek
seyretmektedir. Gegen haftaki verilere gére Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi cekirdek PCE Fiyat Endeksi mayista aylik %0,1, yillik

— T bazda %2,6 artti. ABD is glici piyasasina iligkin veri akisi Fed’den beklenen faiz indirimlerine iliskin piyasa beklentileri agisindan 6nem arz
Parite | Kapani || etmektedir. Federal fonlama faizi vadeli kontratlarina gére mevcut durumda ilk faiz indirimi %57 ihtimalle eylil toplantisinda bekleniyor. Yil
Il p $ 9 | boyunca kalan dért toplantida (Temmuz, eylil, kasim, aralik) %43 ihtimalle (En ylksek olasilik) toplam iki faiz indirimi (Toplam 50bp)

fiyatlanmaktadir.
USDTRY 32,5800 0,09
Garsamba ginl agiklanan ADP Enstiti in énci gdsterge niteliginde izlenen &ze Isektdr istihndam artisi haziranda 157 binden 150 bine
EURTRY 35,2931 0,49 gerileyerek 163 binlik beklentinin altinda kaldi. Bir onceki ay resmi verinin siirpriz bir sekilde yiiksek gelmesine karsin ADP verisi
beklenenden 6nemli élgtide disik gergeklesmisti.
EURUSD 1,0813 0,21

Yurt iginde Hazine nakit dengesi (Haziran)

S —

e —————1
Emtia | Kapanls Detj% || Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) haftanin son islem giiniinde haziran Hazine Nakit Gergeklesmelerini agiklayacak. Mayista, faiz disi denge

T 337,50mlr TL, nakit dengesi 234,74mir TL fazla verdi. Ocak-mayis déneminde faiz disi denge 140,59mlr TL, nakit dengesi 572,75mir TL agik
vermisti.

XAUUSD 2.355,53 -0,03
BRENT 87,30 0,51 Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Asya hisse senedi piyasalarinda genel olarak pozitif bir seyir izlendi. Japonya'da Nikkei225 Endeksi %0,82
artarken, Cin'de CSI300 Endeksi %0,51 disti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,28 artis kaydetti. Gliney Kore Kospi Endeksi %1,11 prim
yapti. Avrupa piyasalarinda da pozitif bir seyir gériildi. Ingiltere FTSE 100 Endeksi %0,86, Almanya DAX Endeksi %0,41, Fransa CAC 40
Endeksi %0,53 ve Stoxx Europe 600 Endeksi %0,51 yilikseldi. ABD piyasalari bayram tatili dolayisiyla kapaliydi.

ARSAN 10,00 || DOBUR -9,37

Borsa Istanbul'da BIST100 Endeksi %1,78 artisla 10.872 puandan kapandi. BIST100'de islem hacmi 103,54 milyar TL olarak gergeklesti.
ISATR 10,00 || SEGMN -9 33 BIST30 Endeksi %1,85 ytikselerek 11.890 puana ulasti. Bankacilik endeksi (BIST Banka) %2,10 primle 15.688 puandan glinii tamamlarken,
L L Sinai endeksi (BIST Sinai) %2,03 artigla 14.540 puandan kapandi.

ONCSM 10,00 || AKENR -8,79
KERVN 10,00 || SUMAS -7,93

AMB para politikasi toplanti tutanaklari

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) 5-6 Haziran tarihli para politikasi toplantisinin tutanaklarini yayimladi. Tutanaklarda faiz indirimi kararinin
BALAT 10100 BAYRK '7140 politika yapicilarin géris birligiyle alindigi belirtildi. Bununla birlikte tutanaklara gore yetkililer, enflasyonun 2025%e kadar AMB'nin %2’lik
hedefine dusecedi konusunda gliven duymuyor. Euro Bdlgesi'nde manset enflasyon, 6ncl verilere gére haziranda aylik %0,2, yillik %2,5
oldu. Cekirdek enflasyon aylik %0,3, yillik %2,9 oldu.

-
AMB, s6z konusu toplantida piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlari 25bp azaltti. Eylil 2023'ten beri %4,00 seviyesinde bulunan

Kapanis mn TL
1 mevduat faizi Eyltl 2019'dan beri ilk kez dustrilerek %3,75’e gekildi. Ana refinansman faizi Mart 2016'dan beri ilk kez dusurilerek %4,25e

54 95 11.808,86 ve marjinal borg verme faizi %4,75"ten %4,50’ye indirildi. Karar metninde faizlerin gerektigi siirece yeterince kisitlayici tutulacag
L vurgulandi. AMB'nin 2024 igin ortalama manset enflasyon tahmini %2,3'ten %2,5’e, 2025 tahmini %2,0'dan %2,2’ye ylkseldi.

311,00 | 10.348,31
174,10 5.342,33

5.150,29 Diin, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) haziran ayina iliskin Reel Efektif Déviz Kurunu (REDK) agikladi. TUFE bazl REDK haziranda
16,42 : ! 61,90 ile Eylil 2021'den beri en yiiksek degeri alirken Yi-UFE bazli REDK ayni dénemde 94,30 ile Mayis 2023'ten beri en yiiksek degeri ald.

Yurt icinde Reel Efektif Doviz Kuru (Haziran)

34,36 4.659,03

TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu (Haziran)

Carsamba glinki haziran enflasyon rakamlarinin ardindan diin, TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayimladi. Yillik enflasyonun hizmet
grubunda sinirl olmak Uzere tiim gruplarda geriledigi belirtilen raporda, hizmet grubunda aylik fiyat artisinin 6nceki aya kiyasla zayiflamakla
beraber gérece yliksek seyrini korudugu belirtildi.

TCMB haftalik rezerv verileri

Ayrica, TCMB'nin haftalik bazda yayimladidi menkul kiymet istatistikleri ile para ve banka istatistikleri ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun (BDDK) haftalik sektor verileri takip edildi. TCMB'nin brit rezervi 28 Haziran haftasinda 147,6mlir USD’den 142,9mir
USD seviyesine gerileyerek Mart sonundaki yerel segimlerden beri ilk kez azaldi. Swap harig net rezervler 12,7mir USD’den 11,6mlIr USD’ye
geriledi.

Beklenti
Japonya 08:00  Oncl Géstergeler End. (Oncii) May 111,1 110,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May -0,20% -0,10%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May 3,90%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) May 0.4% -0,50%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) May 0,10% 0,00%
ABD 15:30 issizlik Orani Haz 4,00% 4,00%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Haz 0,30% 0,40%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Haz 4,00% 4,10%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Haz 195K 272K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Haz 234,7MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/45803

Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Orani
%

INDES 5.07.2024 4,08 0,3467 0,3120 260.000 91

Sirket Haberleri

CW Enerji (CWENE, Pozitif): (KAP) Sirket Bera Holding A.S.'nin istiraki olan Murath Karton Kadit Sanayi
Ticaret A.S. arasinda, giines enerjisine dayall Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi kurulumu hizmeti amaci ile arazi
gliines enerjisi santraline (GES) iliskin mihendislik, tedarik ve montaj sézlesmesi KDV Haric 4,1mn USD
tutarinda glines enerjisi santrali kurulumu sézlesmesi imzalanmistir. S6z konusu projenin, 2024 yilinin son
ceyredinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Elite Gida (ELITE, Pozitif): (KAP) Sirketin Urlin gamina yeni eklenen bebek Urinlerinin Amerika Birlesik
Devletlerinin market zincirlerinden birisi olan Whole Foods Market, Inc'ye satisi konusunda vyuratilen
gérismeler olumlu sonuglanmis ve toplam 1,2mn ABD Dolari tutarindaki ilk siparis alinmistir.

Link Bilgisayar (LINK, Pozitif): (KAP) Sirket, Birkil Bilisim Teknolojileri A.S. ile, KDV dahil 178,4mn TL
tutarinda "IoT Destekli Glivenlik Sistemleri" kapsaminda isbirligi anlasmasi imzalamis olup anlasmanin ilk faz
olan KDV dahil 81,6mn TL tutarindaki siparisi buglin itibariyle onaylanmistir. Projenin kalan siparisi 60 gin
icerisinde tamamlanacaktir.

Migros (MGROS, Pozitif): (KAP) Sirket, 20 adet Migros, 9 adet Migros Jet, 2 adet Macrocenter ve kozmetik
madazaciligi formatinda 1 adet Mion olmak Uzere toplam 32 yeni madazay! Haziran ayi hizmete acmistir. 30
Haziran 2024 itibariyle Sirketin toplam madaza sayisi 3.490'dr.

Ekonomi Haberleri

ingiltere'de Isci Partisi donemi. ingiltere'de sandik cikis anketine gére, isci Partisi Avam Kamarasinda
codunlugu kazandi. (Bloomberg HT)

Almanya'da fabrika siparisleri bes aydir diisiiyor. Almanya'da fabrika siparisleri, zayif dis talebin etkisiyle
Mayis'ta aylik bazda yilizde 1,6 azaldi. Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin agikladigi (Destatis), Mayis ayina
iliskin fabrika siparisleri gegici verilerine goére, llkede Uretilen Urinler igin siparisler, Mayis'ta bir dnceki aya
oranla ylzde 1,6 dustl, fabrika siparisleri Mayis 2023'e gére de ylizde 8,6 geriledi. Fabrika siparislerine iliskin
piyasa beklentisi, aylik bazda ylizde 0,5 artis yéniindeydi. (Bloomberg HT)

Petrol 2 ayin en yiiksek seviyesine yakin. Petrol, Beryl Kasirgasi'nin potansiyel olarak daha koti bir firtina
sezonuna isaret etmesi ve ABD ham petrol stoklarinin azalan talebin artacadgina isaret etmesiyle iki ayin en
yuksek seviyesine yakin islem goriyor. (Bloomberg HT)

Morgan, Tiirkiye enflasyon tahminini diisiirdii. Morgan Stanley, Tirkiye'nin 2024 vyil sonu enflasyon
tahminini ylzde 43,4'ten ylzde 42,4'e dislirdi. Morgan Stanley Ekonomisti Hande Kiglk'lin kaleme aldidi
“Enflasyonla Miicadeleye lyi Bir Baslangig” isimli notta, Tirkiye’de Haziran enflasyonun siirpriz bir sekilde asadi
yonli olarak gergeklestigini ve dezenflasyondaki disise beklenenden daha hizli bir baslangic yapildig
kaydedildi. Morgan Stanley yayimladigi notunda, Tirkiye'de mevsimsellikten arindinlmis tlketici fiyat
endeksinin aylik ylzde 2'ye, cekirdek tiiketici fiyat endeksinin ise ayhk ylzde 1,9'a gerileyecedini tahmin
ettiklerini acikladi. (Bloomberg HT)

AMB tutanaklarinda enflasyon endiseleri 6ne cikti. Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) haziran ayi para
politikasi toplanti tutanaklari, Yonetim Konseyi Uyelerinin enflasyon gelismelerine iliskin hala endiseleri
oldugunu ortaya koydu. Enflasyonla miicadele slirecinin yolunda gitmesine ragmen gelen ekonomik verilerin
enflasyonun 2025'e kadar AMB'nin hedefi olan ylizde 2'ye diisecedi konusunda konsey uyelerine gliven
vermedidi de tutanaklarda yer aldi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Yabancidan tahvilde ii¢ ay sonra cikis. Yurt disi yerlesikler 28 Haziran haftasinda tahvilde blylk gapl gikis
yapti. 680 milyon dolarlik satis yapilirken veri 26 Mart 2021 tarihinden bu yana en blyuk ¢ikis oldu. (Bloomberg
HT)

TL'nin reel degeri 2,5 yilin zirvesinde. TUFE bazli reel efektif déviz kuru 61,90 ile 2021 Eyliil ayindan bu
yana en ylksek seviyeye cikti. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde se¢cim sonrasi ilk gerileme. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezervleri
28 Haziran haftasinda 142,9 milyar dolar seviyesine geriledi. (Bloomberg HT)

Kur korumali mevduatlar 2 trilyon TL esigine dayandi. Kur korumali mevduatlarda diisls hizi yavaslarken,
toplam blyUklik de 2 trilyon TL sinirina yakinsadi. Kur korumali mevduatlarda sirketlere saglanan vergi
avantajinda sona gelinirken, toplam bulyUklukteki dlistsiun yavaslayarak da olsa devam ettigi gordlda.
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gére kur korumali mevduatlar 28 Haziran
haftasinda 18,3 milyar TL dusis kaydetti. Son disusle birlikte kur korumal mevduatlarin bayukluga 2 trilyon 14
milyar TL oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

5 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 08:00  Oncii Gostergeler Endeksi (Oncii) May 111,1 110,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May -0,20% -0,10%
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) May 3,90%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) May 0.4% -0,50%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillk) May 0,10% 0,00%
ABD 15:30  Issizlik Orani Haz 4,00% 4,00%
ABD 15:30  Saatlik Kazanglar (Aylik) Haz 0,30% 0,40%
ABD 15:30  Saatlik Kazanglar (Yillik) Haz 4,00% 4,10%
ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Haz 195K 272K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Haz 234,7MIr

8 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  Cari islemler Dengesi (Yen) May 2,1T
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (EUR) May 22,1B
Tirkiye 10:00 iSO Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi Haz 52,8
Euro Bolgesi 11:30  Sentix Yatinmci Glven Endeksi Tem 0,3

9 Temmuz Sal

Beklenti Onceki
OECD 13:00  TUFE (Yillik) May 5,70%
OECD 13:00  Cekirdek TUFE (Yillik) May 6,20%

10 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  UFE (Aylik) Haz 0,70%
Japonya 02:50  UFE (Yillik) Haz 2,40%
Gin 04:30  TUFE (Aylk) Haz -0,10%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Haz 0,30%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Haz 0,20%
Gin 04:30  UFE (Yillik) Haz -1,40%
Tirkiye 10:00  igsizlik Orani May 8,50%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) May -4,90%
Tirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) May -0,70%
Almanya 15:45  Cari islemler Dengesi (EUR) Haz 25,9B

11 Temmuz Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylk) Haz 0,10% 0,10%
Almanya 09:00  TUFE (Final-Yillik) Haz 2,20% 2,40%
Ingiltere 09:00 GSYH (Aylik) May 0,00%
Ingiltere 09:00  GSYH (Yillik) May 0,60%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) May -0,90%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) May -0,40%
Ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi (GBP) May -19,6B
Tarkiye 10:00  Dis Ticaret Haddi May 86
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) May -1,80%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillk) May 10,20%
ABD 15:30  Cekirdek TUFE (Yillik) Haz 0,20% 0,20%
ABD 15:30  issizlik Bagvurulan Haftahk
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Haz 0,10% 0,00%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Haz 3,30%
ABD 21:00 Hazine Bltge Dengesi (USD) Haz -347,0B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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