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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

01 Temmuz 2024 Pazartesi Tirkiye; ITO Enflasyon Verileri, SO imalat PMI (Haziran) Diinya Geneli; imalat PMI Verileri
(Haziran) Almanya; TUFE (Haziran-Oncl)

02 Temmuz 2024 Sali Tirkiye; Dis Ticaret Dengesi (Haziran-Oncii) Euro Bélgesi; TUFE (Haziran-Oncili) ABD; JOLTs Acik Is
Sayisi (Mayis)

03 Temmuz 2024 Carsamba Turkiye; TUIK TUFE/UFE Verileri (Haziran), TCMB PPK Toplanti Tutanaklari Diinya Geneli; Hizmet
PMI Verileri (Haziran) Euro Bolgesi; UFE (Mayis) ABD, ADP Istihdam Raporu (Haziran), Haftalik Issizlik Bagvurulari, Dayanikli Mal
Siparisleri (Mayis), Fabrika Siparisleri (Mayis)

04 Temmuz 2024 Persembe Tirkiye; Reel Efektif Déviz Kuru (Haziran)

05 Temmuz 2024 Cuma Tirkiye; Hazine Nakit Dengesi (Haziran) Almanya; Sanayi Uretimi (Mayis) Euro Bolgesi; Perakende
Satislar (Mayis) ABD; Resmi Istihdam Raporu (Haziran), Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

- ABD PCE enflasyon rakamlarinin izlendigi haftanin ardindan kiresel piyasalarin glindeminde bu hafta Euro Bélgesi’'nin
enflasyonu, ABD’de istihdam raporu ve Fed'’in son para politikasi toplantisinin tutanaklari ve diinya genelinde hizmet PMI verileri
takip edilecek. Ayrica, Fransa'da gecen hafta pazar giinki ilk tur parlamento segimi ve Ingiltere’de bu hafta persembe giinki
erken secgimin sonuglari takip edilecek.

ABD istihdam raporu

ABD’de haftanin son islem gliniinde Calisma Bakanligi'nin haziran ayi istihdam raporu takip edilecek. Haziranda, tarim disi
istihdam artisinin 272 binden 189 bine gerilemesi beklenmektedir. Mayista 272 bin ile beklenmedik sekilde ylksek gelmisti.
Tarim digi istihdam artisinda 2022 basindan bu yana izlenen zayiflama egiliminin devam etmesine karsin issizlik orani tarihi
disiik seviyelere yakin seyretmektedir. Issizlik oraninin haziranda %4,0 ile énceki aya goére dedismemesi beklenmektedir.
Ortalama saatlik kazang artisinin haziranda aylik %0,4’ten %0,3’e gerilemesi bekleniyor. Saatlik kazanglar mayista yillik %4,1
artmisti. Asadl yonli edilimini strdiren tarim disi istihdam artisina karsin issizlik orani duslk seyretmekte ve tiuketim
harcamalarini besleyen saatlik kazanglar zayiflama ediliminde olsa da Fed'in enflasyon hedefine gére yuksek seyretmektedir.
Gegen haftaki verilere gore Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi cekirdek PCE Fiyat Endeksi mayista aylik %0,1, yillik bazda
%2,6 artti. ABD is glcl piyasasina iliskin veri akisi Fed’den beklenen faiz indirimlerine iliskin piyasa beklentileri agisindan énem
arz etmektedir. Federal fonlama faizi vadeli kontratlarina gére mevcut durumda ilk faiz indirimi %57 ihtimalle eylil toplantisinda
bekleniyor. Yil boyunca kalan dort toplantida (Temmuz, eylil, kasim, aralik) %43 ihtimalle (En ylksek olasilik) toplam iki faiz
indirimi (Toplam 50bp) fiyatlanmaktadir.

Resmi veriden 6nce garsamba glinii ADP Enstitist’'niin 6nci veri niteligindeki istihdam raporu takip edilebilir. ADP &zel sektor
istihdam artisinin 152 binden haziranda 156 bine gerilemesi beklenmektedir. Mayista, resmi verinin surpriz bir sekilde ylksek
gelmesine karsin ADP verisi beklenenden 6nemli 6lgliide distik gergeklesmisti.

FOMC toplanti tutanaklari

Fed’in 11-12 Haziran tarihli para politikasi toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak faizlerde degisiklige gidilmedi.

Politika yapicilarin geyreklik bazda glincellenen faiz tahminlerindeki degdisiklikler kritik 6nemdeydi. Noktasal grafige gore bu yil
icin ima edilen faiz indirimi beklentisi Ugten bire indi. Yilsonu igin orta nokta faiz tahmini %4,6’dan %5,1’e revize edildi. Mart
projeksiyonlarinda politika yapicilarin faiz tahmini %4,6 seviyesinde sabit kalarak yil boyunca toplam 75bp (3 kez) indirime
gidilebilecedini ima etmisti. Haziran projeksiyonlari ile politika yapicilarin bu yil igin faiz indirimi beklentileri belirgin bir sekilde
azalmis oldu. Son projeksiyonlara gore bu yil igin, 4 Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi faiz indirimi beklemezken 7 lye
bir indirim, 8 Uye iki indirim bekliyor. 2025 faiz indirimi imasi Ugten dorde yukseldi. 2024 sonu icin PCE enflasyon medyan
tahmini %2,4'ten %?2,6'ya, cekirdek PCE enflasyon medyan tahmini %?2,6'dan %?2,8’e yukseldi. 2025 igin PCE tahmini %2,2'den
%2,3'e, gekirdek PCE tahmini %2,2'den %?2,3’e ylikseldi. 2026 igin PCE tahmini %2, gekirdek PCE tahmini %2’de sabit kaldI.

Fed Baskan Jerome Powell, kararin ardindan yaptigi konusmada enflasyonun 6nemli 6lclide yavasladigini ancak hala ylksek
oldugunu ve son verilerin indirim dénglsinl baslatacak kadar given verici olmadigini belirtti. Enflasyonun hala hedefin tzerinde
ve igsizlik oraninin dislk seviyelerde kaldigini ifade etti.

Gegen yiIl temmuz toplantisindan sonra faizlerde degisiklige gitmeyen Fed’in federal fonlama faiz hedefi %5,25-5,50 aralidinda
bulunuyor. Banka, artinmlara basladigi Mart 2022 toplantisindan beri on bir toplantida toplam 525bp faiz artirdi. Fed
yetkililerinin, yilbasinda 2024 'te toplam Ug kez faiz indirimine gidilebilecedi yoniindeki tahmini piyasanin faiz indirimi beklentilerini
destekleyerek risk piyasalarinda coskuyu artirmisti. Ancak biyume ve enflasyon verilerinin yliksek kalmasi, is glict piyasasindaki
gevsemenin sinirli kalmasi ve so6zli yonlendirmenin daha temkinli bir tona dénmesiyle birlikte faiz indirimine iliskin piyasa
beklentileri de yil igerisinde giderek zayifladi ve 6telendi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Euro Bdlgesi enflasyon verileri

Euro Bolgesi'nde sali ginu haziran ayi 6nci TUFE rakamlan yayimlanacak. Yillik TUFE artisinin %2,6’dan %2,5'e, yillik gekirdek
TUFE artisinin %2,9’dan %2,8’e gerilemesi beklenmektedir. Mayista, TUFE aylik %0,2, yillik %2,6 artarken gekirdek TUFE aylik
%0,4, yillik %2,9 artmisti.

Euro Bolgesi TUFE verisinden &nce pazartesi giini Almanya’nin haziran TUFE verileri takip edilecek. Almanya’da TUFE mayista
aylik %0,1, yillik %2,4 artmisti. Yilhk verinin haziranda %?2,4'ten %?2,3’e gerilemesi beklenmektedir.

Carsamba giinii Euro Bélgesi'nin mayis ayir UFE verileri yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde UFE nisanda aylik %1,0, yilik %5,7
azalmisti. Mayista aylik bazda %0,1 disls beklenmektedir.

Diinya genelinde PMI verileri (Haziran)

Haftanin ilk islem gliniinde major ekonomilerin haziran ayina iliskin imalat PMI, carsamba ise hizmet PMI verileri takip edilecek.
imalat PMI tarafinda; Japonya’nin 50,4'ten 50,1'e, Cin’in (Caixin) 51,7'den 51,5’e, Almanya’nin 45,4'ten (Onci veriye paralel)
43,4’e, Avrupa’nin 47,3'ten (Oncl veriye paralel) 45,6'ya gerilemesi, Ingiltere’nin 51,2’den (Onci veriye paralel) 51,4’e ve
ABD'nin 48,7’den 49,2'ye yiikselmesi beklenmektedir. Hizmet PMI tarafinda; Japonya’nin 53,8’den (Oncii veriye paralel) 49,8',
Cin’in (Caixin) 54,0'ten 53,4’e, Almanya’nin 54,2'den (Onci veriye paralel) 53,5%e, Avrupa’nin 53,2'den (Onci veriye paralel)
52,6'ya, ingiltere’nin 52,9°dan (Onci veriye paralel) 51,2'ye ve ABD'nin 53,8'den 52,5'e gerilemesi beklenmektedir. PMI
verilerinde esik deder 50,0 seviyesi bliyime ile kiglilme boélgesini belirlemektedir.

- Yurt icinde haftanin en énemli verisi TUIK'in enflasyon rakamlari olacak. Hafta boyunca, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) gegen haftaki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin 6zeti, Istanbul Ticaret Odasi'nin (ITO) Istanbul enflasyonu, ISO
imalat PMI, Dis Ticaret Dengesi, Reel Efektif Doviz Kuru ve Hazine nakit dengesi verileri izlenecek.

TUIK enflasyon verileri (Haziran)

Carsamba giini TUIK'in haziran ayina iliskin TUFE ve UFE verileri takip edilecek. Foreks Haber’in anket sonuglarina goére haziran
TUFE artisi medyan tahmini aylik %2,20, yillik %72,61 oldu. C grubu cekirdek endekste aylik tahmin %2,60, yillik tahmin ise
%72,90 olarak gergeklesti. Manset enflasyon igin yilsonu medyan tahmini dnceki anket ddénemindeki %43,00ten %43,59a
yukseldi. 12 aylik TUFE artisi medyan tahmini %30,35 oldu. Enflasyonun mayista yillik %75,45'e yiikselerek zirve gérmesinin
ardindan kademeli olarak gerilemesi beklenmektedir. TUFE mayista aylik %3,37, yillik %75,45 artarken C Grubu cekirdek TUFE
aylik %3,76, yillik %74,98 artmisti. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) aylik %1,96, yillik %57,68 artti.

ITO Istanbul enflasyonu, ISO Tiirkiye Imalat PMI (Haziran)

Carsamba glinkii resmi enflasyon verileri 6ncesinde haftanin ilk igslem glninde, 6ncli gdsterge niteligindeki ITO istanbul
enflasyon verileri takip edilecek. ITO Istanbul Ucretliler Gecinme Indeksi mayista aylik %3,59, yillik %82,20 artarken Toptan
Esya Fiyatlari Indeksi ayni donemde aylk %2,59, yillik %61,21 artmisti.

Ayrica, pazartesi giinii Istanbul Sanayi Odasi’'nin (ISO) Tirkiye PMI imalat Sanayi Raporu yayimlanacak. ISO imalat PMI mayista
49,3'ten 48,4'e gerileyerek art arda ikinci kez 50,0 seviyesinin altinda kalarak sektorin daraldigini isaret etmisti. Mayis
raporunda hem girdi maliyetlerinin hem de nihai Grin fiyatlarinin gok daha distk oranlarda artmasinin enflasyonist baskilarin
hafiflemeye devam ettigini gosterdigi ifade edilmisti.

TCMB para politikasi toplantisi 6zeti

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikasi toplantisi yurt ici piyasalarda yakindan takip edildi. Banka, piyasa
beklentisine paralel olarak bir haftalik repo faizini %50,00 seviyesinde sabit birakti. Politika faizi degismezken gecelik borglanma
ve borg verme arasindaki makas 600bp olarak korundu.

Mart toplantisinda surpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel cercevede de dedisiklige giderek faiz koridorunu
genisletmis, gecelik borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/+ 3 puana
ylUkseltmisti. Boylece Banka, gegen yil haziranda basladidi artirimlarla haftalik repo faizini toplam 41,5 puan artirarak %8,5'ten
%150 seviyesine ylkseltti.

Mart sonrasindaki Ug toplantida da faiz degisikligine gitmeyen TCMB, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoérilmesi
durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesini haziran karar metninde de koruyarak ihtiyac halinde ek
sikilagtirmaya gidilebilecedi imasini strdirmustir. Banka, para politikasinda kararli durus, ic talep dengelenme, TL'de reel
dederlenme ve enflasyon beklentilerinin diizelmesiyle aylik enflasyonun ana ediliminin disecedi ve dezenflasyonun yilin ikinci
yarisinda tesis edilecegi beklentisini korumustur.

Dis Ticaret Dengesi (Haziran-Oncil)

Ticaret Bakanh§ sali giinii haziran ayina iliskin &ncli dis ticaret istatistiklerini yayimlayacak. TUIK'in gecen hafta cuma ginki
mayis ayI nihai dis ticaret istatistiklerine gdre mayista genel ticaret sistemine goére ihracat %11,3 artti, ithalat %10,4 azaldi, dis
ticaret acigi %48 azalarak 6,50mlr USD’ye geriledi. Ocak-mayis doneminde ihracat %4,5 artti, ithalat %9,2 azaldi, dis ticaret
acigl %34 azalarak 36,81 mlir USD’ye geriledi.

Reel Efektif Déviz Kuru (Haziran)
TCMB persembe giinii haziran ayina iliskin Reel Efektif Déviz Kurunu (REDK) aciklayacak. Mayista, TUFE bazli REDK 59,81'den

61,46 ile Eylil 2021’den beri en yiiksek dederi alirken Yi-UFE bazli REDK ayni dénemde 92,56’dan 93,66’ya yiikselerek Nisan
2023'ten beri en yiksek degderi aldi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Hazine nakit dengesi (Haziran)

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) haftanin son islem gliniinde haziran Hazine Nakit Gerceklesmelerini aciklayacak. Mayista, faiz
disi denge 337,50mlir TL, nakit dengesi 234,74mlr TL fazla verdi. Ocak-mayis déneminde faiz disi denge 140,59mlr TL, nakit
dengesi 572,75mlir TL agik vermisti.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

- Gegen hafta Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir izlendi. Japonya Nikkei225 Endeksi %?2,43, Giiney Kore Kospi
Endeksi %0,78 ylkselirken Tayvan Taiex Endeksi fazla dedismedi. Cin CSI300 Endeksi %0,34, Hong Kong Hang Seng %1,05,
Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,18 distl.

Avrupa ve ABD piyasalarinda satis agirlikli bir hafta oldu. Iingiltere FTSE100 Endeksi %0,89, Fransa CAC40 Endeksi %2,03 disti.
Almanya DAX Endeksi %0,29 yilkseldi. Stoxx Europe600 Endeksi %0,61 distu.

ABD’de S&P500 Endeksi haftayr %0,31, Dow Jones Endeksi %0,79 disusle gegerken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,34 primli
tamamladi.

DXY, gegen haftay fazla dedismeyerek 105,84 seviyesinden tamamlarken EURUSD paritesi 1,0715 oldu. ABD’de iki yil vadeli
Hazine tahvili faizi %4,75, on yilliklarin faizi %4,38 oldu. Ons altin fazla dedismeyerek 2326USD’ye indi. Petrol kazanglarini
Giclinci haftaya tasirken Brent vadelileri 84,86USD, WTI petrol vadelileri 81,15USD oldu.

ABD PCE Fiyat Endeksi (Mayis)

Haftanin son islem guntinde kiiresel piyasalar icin haftanin en 6nemli verisi Fed'in tercih ettigi ABD enflasyon gostergesi olan PCE
Fiyat Endeksi takip edildi. Manset gosterge aylik bazda dedismezken yillik %2,6 artisla beklentileri karsiladi. Cekirdek gosterge de
aylik %0,1, yilik %2,6 artarak beklentileri karsiladi. Fed'in cekirdek PCE icin resmi hedefi %2 seviyesinde bulunuyor. Diger bir
dnemli enflasyon gdstergesi TUFE, yaklasik (ic hafta énce aciklanan rakamlara gére mayista aylik bazda dedismezken yillik %3,3
artti; cekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %3,4 artti. Fed federal fonlama faizi vadeli kontratlarina gére gecen haftanin sonu itibariyla
piyasa, bu yil Fed'den ilk faiz indirimini %57 ihtimalle eylul toplantisinda bekliyor. Yil boyunca %43 ihtimalle (En ytksek olasilik)
toplam iki faiz indirimi (Toplam 50bp) fiyatlanmaktadir.

ABD ve Ingiltere GSYIH verileri (1C24-Nihai)

ABD'de 1G24 GSYIH ceyreklik artisina iliskin éncii tahmin %1,6 iken ikinci tahmin %1,3’e revize edilmisti. Nihai veri %1,4’e
yukari revize edilerek %1,3’lik beklentinin (izerinde gerceklesmistir. Ingiltere’de 1C24 ceyreklik biiyimeye iliskin nihai veri %0,7
ile beklentinin (zerinde aciklandi. Beklenti %0,6 ile éncli veriye paralel agiklanmasi yéniindeydi. ingiltere ekonomisi 3G23
déneminde ceyreklik %0,1, 4C23 ddéneminde ise %0,3 kigllerek teknik resesyona girmisti.

ABD ve Avrupa‘da tliketici gliveni (Haziran)

ABD’de Consumer Board haziran Tlketici Glven Endeksi aciklandi. Endeks subat, mart ve nisanda gerilemesinin ardindan
mayista ylkselis kaydetmisti. Haziranda sinirli bir gerileme olmasina karsin beklentiyi asti. Euro Boélgesi'nde Tiketici Glven
Endeksi haziranda 6nci veriye paralel olarak sinirh bir ylikselisle -14,3'ten -14,0’e ylkseldi. Avrupa‘da tlketici giveni uzun vadeli
ortalamalarin altinda kalmaya devam etmektedir.

- Borsa Istanbul’da BIST100 Endeksi haftayi %1,33 disisle 10.647 puandan tamamlarken BIST30 Endeksi %1,80 disisle
11.559 puana geriledi. BIST Banka Endeksi %2,79 kayipla 15.129 puan olurken BIST Sinai Endeksi %0,86 azalarak 14.361
puana indi.

USDTRY paritesi_haftayi sinirli bir dlsisle 32,72 seviyesinden tamamlarken EURTRY paritesi 35,04 oldu. Tirkiye Hazine tahvili
faizleri geriledi. Iki yil vadelilerin faizi haftayi %38,12, on yilliklarin faizi %24,95 seviyesinden tamamladi. TL bazinda gram altin
2.447TL ile fazla dedismedi.

TCMB para politikasi toplantisi

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikas! toplantisi yurt ici piyasalarda yakindan takip edildi. Banka, piyasa
beklentisine paralel olarak bir haftalik repo faizini %50,00 seviyesinde sabit birakti. Politika faizi dedismezken gecelik borglanma
ve borg verme arasindaki makas 600bp olarak korundu. Foreks Haber anketinden gikan medyan beklenti faizlerin degismeyecegi
yonlindeydi. Ayrica, uzmanlarin 2024 yil sonu medyan beklentisi bir dnceki anket donemindeki %45,75ten %45,50'ye geriledi.
Mart toplantisinda strpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, operasyonel cercevede de dedisiklie giderek faiz koridorunu
genisletmis, gecelik borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/+ 3 puana
ylkseltmisti. Boylece Banka, gegen yil haziranda basladigi artirnmlarla haftalik repo faizini toplam 41,5 puan artirarak %8,5'ten
%50 seviyesine yukseltti.

Mart sonrasindaki Ug¢ toplantida da faiz degisikligine gitmeyen TCMB, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngé6rilmesi
durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesini haziran karar metninde de koruyarak ihtiyac halinde ek
sikilagtirmaya gidilebilecedi imasini sUrdirmustir. Banka, para politikasinda kararli durus, ic talep dengelenme, TL'de reel
dederlenme ve enflasyon beklentilerinin dizelmesiyle aylik enflasyonun ana ediliminin disecedi ve dezenflasyonun yilin ikinci
yarisinda tesis edilecegi beklentisini korumustur.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Yurt iginde Ekonomik Giliven Endeksi (Haziran)

TUIK'in haziran ayi Ekonomik Giiven Endeksi aciklandi. Mayista %0,8 azalarak 98,2'ye gerileyen endeks, haziranda %2,5
azalarak 95,8 ile yedi ayin en duslk dederini aldi. Haziranda mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE-MA)
aylk 1,9 puan azalirken glven endeksi hizmet sektériinde %1,5 azaldi, perakende ticaret sektdriinde %?2,6 azaldi, insaat
sektériinde %0,5 azaldi. Tuketici given endeksi %?2,7 distli. Ekonomik Gliven Endeksi’‘nde tlketici giveni %20, imalat %40,
hizmet sektérli %30, perakende ticaret sektorl %5 ve ingaat sektori %5 adirhda sahip.

Yabanci turist sayisi

Kiltir ve Turizm Bakanhdi'nin Mayis 2024 Turizm Istatistikleri’ne gére Tirkiye'ye gelen yabanci turist sayisi mayista yillik %14,0
artisla 5,13 milyon olurken ocak-mayis déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gére %12,5 artarak 15,8 milyon kisi oldu.

Konut Fiyat Endeksi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Konut Fiyat Endeksi (KFE) nisanda aylik %?2,2 artarken yilhk bazda nominal
%48,4 artti, reel olarak %13,3 azaldi. KFE artisi Subat 2024'te yilik nhominal %58,3 artarak Aralik 2019’dan beri ilk kez tliketici
enflasyonunun altinda kalmisti.

BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %1,15 diistsle 10.647 puandan kapatti. Endeks bir 6nceki haftayl orta vade fincan-kulp
formasyonunun yari hedefi 10.752 seviyesinin hemen Uzerinde (10.771) kapatmisti. Gegctigimiz bultende orta vade fincan-kulp
formasyonunun yari hedefi 10.752 Uzerinde kalicihlda vurgu yapmistik. Haftanin ilk gini haricinde bu seviye Uzerinde kapanis
gerceklesmedi. Dolayisiyla kalici olunamadi. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta 10.752 seviyesini takip etmeye devam edecegiz.
10.752 seviyesi altinda kalicihk durumunda hedef bodlge olarak (10.338-10.431) (08 Mayis zirvesi (10.383), kisa vade fincan-kulp formasyonu
teorik yari hedefi (10.431) ve bayrak formasyonu yari hedefinin (10.338) bulundugu destek yogun aralik) araliini takip etmeye devam ediyoruz.
Oncesinde bu hafta itibari ile 10.595 seviyesine tekabiil eden orta vade yiikselen trend kanal destegini takip edecediz. Ek olarak
grafikte; heniiz onaylanmamis olsa da bayrak diredi dibi 11 Haziran, zirvesi 21 Haziran olan bir kisa vade bayrak formasyonu
olusum halinde. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta orta vade fincan-kulp formasyonu yari hedefi 10.752 seviyesi olmak Ulzere
bayrak formasyonu onayi icin gegilmesi gereken seviye 10.791'i de takip edecediz. Bu yeni olusum halinde olan formasyonun
onaylanmasi halinde hedef seviyesinin (11.625); hem orta vade ylikselen trend kanal direnci 11.773 (bu hafta itibar ile), hem
orta vade fincan-kulp formasyonu hedefi 11.685, hem de orta vade bayrak formasyonu hedefi 11.462 seviyelerinin bulundugu
bolgeyi isaret etmesi dikkat gekici ve teknik anlamda yukari yonlu istedi desteklemektedir. Yani dort adet teknik unsur belli bir
hedef aralidini isaret etmektedir. Bu durum bizce Endeksin Temmuz ayi igerisinde 11.500-12.000 araliinda bir seviyede orta
vade bir zirve yapma olasihigini kuvvetlendirmektedir. Bu senaryonun gergeklesmesi igin kosul; orta vade yikselen trend kanal
destedi 10.595 (bu hafta itibari ile) seviyesinin korunmasidir. Bu seviye asadl yonllu kirilim onayi aldiinda bu senaryo iptal
olacaktir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %1,15 diserken XGIDA endeksi %4,18 ylkselerek pozitif ayristi.

XTEKS endeksi ise %5,10 disusle negatif ayristi.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Gida igecek Endeksi I ———— 4,18%
BIST Turizm Endeksi I 2,41%
BIST Holding ve Yatirim Endeksi I 0,97%
BIST GYO Endeksi IS 0,74%
BIST Metal Esya Makina Endeksi -0,01%
BIST Metal Ana Endeksi -0,28% H
BIST Sinai Endeksi -0,80% N
BIST Iletisim Endeksi -0,91%
BIST Tas Toprak -0,96% I
BIST Elektrik Endeksi -1,07% I
BIST 100 Endeksi -1,15% I
BIST Ulusal Tiim Endeksi -1,22% I
BIST 30 Endeksi -1,62% I
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi -1,77% I
BIST Madencilik Endeksi -2,26% I
BIST Bilisim Endeksi -2,30% I
BIST Ulastirma Endeksi -2,44% I
BIST Sigorta Endeksi -2,56% I
BIST Insaat Endeksi -2,62%
BIST Banka Endeksi -2,71% I
BIST Ticaret Endeksi -2,86% I
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -3,16% I
BIST Orman Kagit Basim Endeksi -3,21% I
BIST Teknoloji Endeksi -3,73% I

BIST Tekstil Deri =5,10%,

Teknik Acidan Onemsedigimiz Sektorler

XTCRT: Ticaret endeksi 09 Nisan’dan beri ylikselen bir trend kanali icerisinde hareket etmekte ve direk dibi 11 Haziran, zirvesi
21 Haziran olan bir flama formasyonu olusum halindedir. Flama destedi (bugin: 26.743) altinda kapaniglarda temkinli olmak
kosulu ile endeksi teknik olarak pozitif dederlendiriyoruz. Ek olarak; boda flama formasyonunun yari hedefinin (29.056) 09
Nisan’dan beri yikselen trend kanal direnci ile kesisme halinde olmasi sebebi ile glicli bir hedef direng seviye olabilecegini

disitnidyoruz.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




XINSA: insaat sektdr endeksi 26 Aralik 2023'ten beri siiregelen bir simetrik liggen formasyonu icerisinde sikismakta ve an
itibari ile formasyon destegine ve Pmax trend destedine yakin seyretmektedir. Formasyon destedi (9.619) altinda kapanislarda
ya da Pmax indikatori sat kosulu gercgeklestigi durumda temkinli olmak kosulu ile endeksi teknik olarak pozitif degerlendiriyoruz.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GIRISI OLAN HISSELER - Ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 TOASO 340,00 993.132.600 -453.670.500 539.462.100
2 KCHOL 226,80 1.556.288.000 -1.135.887.000 420.401.000
3 YKBNK 33,80 1.131.643.000 -782.273.500 349.369.500
4 FROTO 1.124,00 982.371.300 -681.898.700 300.472.600
5 TUPRS 165,50 1.233.245.000 -1.048.147.000 185.098.000
6 EKGYO 9,71 638.314.300 -482.436.500 155.877.800
7 PETKM 21,74 413.336.400 -258.820.900 154.515.500
8 SAHOL 96,50 805.200.700 -666.676.000 138.524.700
9 SISE 50,20 709.135.700 -570.809.900 138.325.800
10 AEFES 247,10 428.482.800 -292.502.800 135.980.000
11 KRDMD 31,50 415.388.300 -294.383.900 121.004.400
12 MAVI 127,00 440.035.000 -340.305.400 99.729.600
13 SKBNK 4,60 208.271.400 -122.683.300 85.588.100
14 TURSG 78,25 442.961.500 -359.381.900 83.579.600
15 YIGIT 34,74 286.286.100 -215.552.000 70.734.100
16 DOHOL 16,85 194.752.800 -138.305.800 56.447.000
17 KCAER 56,00 139.701.700 -83.684.050 56.017.650
18 GOKNR 27,10 128.731.300 -76.904.460 51.826.840
19 ENERY 195,30 141.773.600 -90.385.210 51.388.390
20 TAVHL 259,50 305.289.100 -254.982.200 50.306.900
21 PGSUS 227,90 397.786.700 -348.265.300 49.521.400
22 ENJSA 67,85 197.210.000 -150.901.000 46.309.000
23 KOZAA 55,10 178.001.200 -132.036.000 45.965.200
24 BTCIM 163,90 149.258.800 -105.688.700 43.570.100
25 AKCNS 143,40 112.686.700 -74.900.780 37.785.920
26 MGROS 530,00 405.413.800 -369.746.000 35.667.800
27 DAPGM 33,38 156.271.500 -122.831.300 33.440.200
28 BERA 19,16 86.333.540 -53.757.710 32.575.830
29 BIOEN 22,28 124.531.000 -94.713.510 29.817.490
30 ANHYT 126,40 155.341.800 -127.703.900 27.637.900
31 OTKAR 659,00 142.255.300 -114.719.000 27.536.300
32 ODINE 70,00 82.799.430 -55.845.280 26.954.150
33 KERVT 17,84 71.436.920 -45.498.580 25.938.340
34 GWIND 31,40 174.225.000 -148.461.700 25.763.300
35 GRSEL 143,80 94.999.480 -69.556.420 25.443.060
36 CVKMD 466,00 75.500.580 -50.559.160 24.941.420
37 ISGYO 16,85 70.411.140 -46.422.880 23.988.260
38 LIDER 87,00 95.517.940 -72.526.070 22.991.870
39 GOLTS 524,00 111.428.000 -88.625.700 22.802.300
40 MAGEN 27,40 92.045.490 -69.272.990 22.772.500

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 EREGL 53,25 868.156.500 -1.276.204.000 -408.047.500
2 AKBNK 64,05 923.349.300 -1.309.734.000 -386.384.700
3 BIMAS 545,00 1.429.871.000 -1.723.398.000 -293.527.000
4 THYAO 308,75 2.322.469.000 -2.586.344.000 -263.875.000
5 ASELS 58,60 299.524.100 -434.176.600 -134.652.500
6 VAKBN 22,04 407.238.100 -517.147.500 -109.909.400
7 AGROT 14,41 105.830.000 -201.312.700 -95.482.700
8 SOKM 63,05 206.425.400 -300.216.500 -93.791.100
9 ULKER 170,10 198.234.900 -286.401.000 -88.166.100
10 HALKB 18,25 180.936.700 -267.883.600 -86.946.900
11 TTKOM 48,30 574.857.800 -660.018.600 -85.160.800
12 ARCLK 174,40 224.351.200 -303.281.100 -78.929.900
13 CANTE 2,01 349.931.300 -426.447.800 -76.516.500
14 KONTR 164,90 194.382.600 -264.040.300 -69.657.700
15 AKSA 128,80 116.769.600 -184.673.900 -67.904.300
16 CCOLA 826,00 275.876.300 -336.860.600 -60.984.300
17 SASA 43,88 284.502.100 -345.079.700 -60.577.600
18 ALBRK 5,52 131.560.000 -192.111.100 -60.551.100
19 RAYSG 407,25 139.107.400 -192.121.200 -53.013.800
20 SELEC 44,70 120.598.100 -169.322.000 -48.723.900
21 ISCTR 15,85 1.131.149.000 -1.174.489.000 -43.340.000
22 ASTOR 95,25 1.099.979.000 -1.143.291.000 -43.312.000
23 BAYRK 43,36 92.547.290 -132.763.500 -40.216.210
24 SNICA 7,32 95.718.250 -134.464.300 -38.746.050
25 ENKAI 41,16 245.350.300 -282.224.600 -36.874.300
26 AKGRT 8,03 63.394.590 -99.129.570 -35.734.980
27 EUPWR 102,30 114.207.600 -147.996.100 -33.788.500
28 CEMAS 3,73 70.533.260 -103.630.700 -33.097.440
29 TKNSA 30,94 44.568.260 -76.499.850 -31.931.590
30 GESAN 51,00 89.333.100 -120.523.200 -31.190.100
31 KFEIN 115,80 64.687.840 -95.768.280 -31.080.440
32 AVPGY 40,66 65.828.270 -94.775.950 -28.947.680
33 MNDRS 12,09 62.288.070 -89.690.580 -27.402.510
34 ADESE 2,16 33.016.050 -60.022.130 -27.006.080
35 REEDR 35,60 264.942.800 -291.119.200 -26.176.400
36 ORGE 64,25 49.457.680 -74.495.790 -25.038.110
37 TSGYO 12,14 106.081.100 -130.107.600 -24.026.500
38 BRSAN 451,00 44.309.560 -67.883.650 -23.574.090
39 KOTON 22,78 45.524.270 -67.249.560 -21.725.290
40 ALTNY 84,75 121.489.200 -140.063.700 -18.574.500

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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1SO imalat Sektéri PMI

HCOB imalat Sektérii PMI (Final)
HCOB imalat Sekt&rii PMI (Final)

S&P Global/CIPS imalat Sektdrii PMI (Final)
Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik)
Istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik)
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TUFE (Oncii-Yillik)

S&P Global imalat Sektérii PMI (Final)
ISM Imalat Sektérii PMI
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JPMorgan Global imalat Sektéri PMI
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48,7
-0,10%

50,9

Onceki

Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Turkiye
ABD

3 Temmuz Carsamba

12:
12:
12:
12:
12:
12:
17:

00
00
00
00
00
30
00

Cekirdek TUFE (Onci-Ayhk)
Cekirdek TUFE (Oncii-Yillik)
Issizlik Orani

TUFE (Oncii-Aylik)

TUFE (Oncii-Yillik)

Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD)
JOLTS Acilan is

Haz
Haz
May
Haz
Haz
Haz

May

Beklenti

2,80%
6,40%
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Yurt ici UFE (Aylik)

Yurt ici UFE (Yillik)

HCOB Bilesik PMI (Final)

HCOB Hizmet Sektort PMI (Final)
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UFE (Aylik)
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ADP Ozel Sektor istihdami

Dig Ticaret Dengesi (USD)
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0,30%
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3,37%
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1,96%
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51,7
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-1,00%
-5,70%
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54,5
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0,70%
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4 Temmuz Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylk) May 0,50% -0,20%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik) May -1,60%
Turkiye 14:30 TUFE Bazlh Reel Efektif Déviz Kuru Haz 61,46
ABD 15:30  Issizlik Bagvurulari Haftalik

5 Temmuz Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 08:00  Oncii Gostergeler Endeksi (Onci) May 111,1 110,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May 0,20% -0,10%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May 3,90%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) May 0,20% -0,50%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillk) May 0,00%
ABD 15:30 Igsizlik Orani Haz 4,00%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Haz 0,30% 0,40%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Haz 4,10%
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Haz 189K 272K
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Haz 234,7Mir

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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