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BIST- Endeksle Kapanis N ) ) _— P, R .
I ———— Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalan ug giinlik satis dalgasinin ardindan bu sabah ardindan alicili bir seyir izlemektedir.

Haftanin son islem giiniinde yogun bir veri akisi mevcut. Japonya’da sanayi Uretimi, perakende satislar, issizlik, Tokyo enflasyonunun

BIST 100 10.481,30 0,02 ardindan Nikkei225 Endeksi %1,06, Topix Endeksi %1,63 yiikseldi. Nisanda, (Oncii veri) sanayi tretimi aylik %1,5 artis beklentisine karsin
%0,1 azalirken perakende satislar %2,4 artarak beklentiyi asti. Tokyo'da manget enflasyon %2,2 olurken gekirdek enflasyon %1,9 ile
BIST 30 11.547,63 0,38 beklentiyi karsiladi. Cin‘de mayis (Resmi) PMI rakamlarinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,20, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,37

artida seyretmektedir. Gin'de imalat PMI mayista 49,5 ile hem beklentinin hem de biiyiime ve kugtilme arasindaki 50,0 esik degerinin altina
geriledi. Imalat PMI nisanda 50,4 degerini almisti. Mayista, imalat disi PMI 51,2'den 51,1’e diiserek beklentinin altinda kald:. Bilesik PMI ise
BIST BANKA 15.045,78 0,54 ayni dénemde 51,7'den 51,0"a geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi bugiin %0,48 yiikseldi. Giiney Kore’de de nisan ayi sanayi tretimi ve
perakende satiglar verileri agiklandi. Buna gére sanayi Gretimi nisanda aylik %2,2 ile beklenenden daha giiglii artarken perakende satiglar
%]1,2 azaldi. Verinin ardindan Kospi Endeksi %0,29, kiigik sirketlerin listelendigi Kosdaq Bilesik Endeksi %0,52 primli seyretmektedir.

BIST SINAI 14-344/15 '0152 Avust;al;‘a’da S&P/ASX200 Endeksi %0,87 artti. ABD endekslerinde saticili kapanisin ardindan vadeli kontratlar negatif fiyatlamaya devam
BIST TUM 11.876,82 0,01 e

BIST TUM-100 34.199,17 -0,01 1054 GVIH rakarmiah, Himet UFE velis ve Torkiye Commuriyer Merkes Bankaermin (TCMB) Fnaneal 1otkrar Repory (Mayie-2054)
BIST Hacim TUM(mn TL) 131.071 2,15 yeyminacak

VIOP30 Yakin Vade 11.885,50 0,01 ABD ACE enflasyon vertir. (Nisan)

Haftanin son igslem ginl yayimlanacak nisan ayr PCE rakamlari, ABD enflasyonunun Fed'in %2 hedefine dogru hareket edip etme digine
e iliskin en glincel ve en 6nemli veri olacak. PCE Fiyat Endeksi martta aylik %0,3, yillik %2,7 artarken gekirdek PCE Fiyat Endeksi aylik %0,3,

o, yillik %2,8 artti. Nisan beklentisi aylik %0,2 artis oldugu yéniinde. Ayni doneme iliskin yaklasik iki hafta 6nce yayimlanan verilere gére
Parlte Kapams Deg /0 TUFE, nlsanda aylik %0,3, yilllk %3,4 artarken gekirdek TUFE aylik %0,3, yillik %3,6 artmisti. 30 Nisan-01 Mayis FOMC toplantisinin

tutanaklari ve ABD'li politika yapicilarin son dénemdeki agiklamalari, enflasyon endiselerinin hala canli oldugunu ve faiz indirimlerine

USDTRY 32[19 _0[20 baslanmasi icin daha fazla somut ilerleme kaydedilmesi gerektigini ima etmektedir.
EU RTRY 34189 0115 PCE enflasyon, Fed'in faiz indirimlerine iliskin piyasa beklentilerini dnemli élglide etkileyebilir. Federal Agik Piyasa Komitesi’nin (FOMC) son
toplanti tutanaklarinin ardindan bu sabah itibariyla piyasanin beklentisi Fed'in ilk faiz indirimine %45 ihtimalle kasimda gidecegi, yil boyunca
EU RUSD 1,08 0,33 %41 ihtimalle toplam bir kez faiz indirecedi yéniinde. Eylil toplantisinda faizlerin sabit birakilmasina %49, 25bp indirime gidilmesine %45
! ! ihtimale verilmektedir. PCE rakamlarinin beklenenden yiiksek gelmesi durumunda faiz indirimi beklentileri zayiflayabilir, tahvil ve hisse

senedi piyasalarinda volatilite artabilir. Fed'in faiz patikasina iliskin beklentilere karsi hassas olan iki yil vadeli ABD tahvil faizinde yukari
yonld bir hareket olabilir; iki yilliklarin faizi %4,93 civarindadir.

0,
Emtla | Kapams Deg % || ABD’de kisisel harcamalar subat ve martta aylik %0,8 artarken kisisel harcamalar igin 6ncii gésterge kabul edilen kisisel gelirlerin artisi

subatta %0,3 iken martta %0,5’ ylkselmisti. Kisisel harcamalar ve kisisel gelirler artisinin nisanda %0,3’e gerilemesi beklenmektedir.
XAUUSD 2.343 0,22

BRENT 82,0 -1,64 Euro Bélgesi enflasyon verileri (Mayis)

Bugiin, ABD PCE verilerinden saatler énce Euro Bélgesi'nde mayis éncii TUFE rakamlari agiklanacak. Euro Bélgesi'nde TUFE nisanda aylik
%0,6, yilllk %2,4 artarken cekirdek TUFE aylik %0,7, yillk %2,7 artmisti. Mayista, TUFE'nin yillik %2,5, cekirdek TUFE'nin yillk %2,7
artmas| beklenmektedir. Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) faiz indirimlerinin Haziran toplantisinda baslayabilecedi yéniindeki sinyali ve bu
yondeki piyasa beklentisi dikkate alindiginda, toplanti 6ncesi son enflasyon gergeklesmeleri olacak mayis rakamlari kritik 6nem arz

etmektedir. Mevcut durumda piyasalar, haziran toplantisi igin %90'in Uzerinde ihtimalle 25bp faiz indirimini fiyatlamaktadir. Enflasyon

ISATR 10,00 || AVTUR -10,00 rakamlarinin beklenenden yiiksek gelmesi durumunda faiz indirimi beklentileri zayiflayabilir, EURUSD paritesinde yukari yonlii hareketler
gorulebilir. Parite, bu sabah itibariyla 1,0817 civarinda seyretmektedir. AMB gelecek para politikasi toplantisini 6 Haziran'da

klesti K.

TDGYO 10,00 || PRZMA -9,97 gergeklestirece

SAMAT 9,96 || ISFIN -9,97 Yurt icinde GSYIH (1C24), hizmet UFE (Nisan), Finansal Istikrar Raporu (Mayis-2024)

HATEK 9’95 PRKAB -9’96 Haftanin son islem giiniinde de yurt iginde yogun bir veri akisi olacak. Giin boyunca TUiK'in ilk geyrek GSYIH ve nisan ayi Hizmet UFE
verileri ile TCMB’nin yayimlayacadi yilin ilk Finansal istikrar Raporu (Mayis-2024) izlenecek. GSYiH gegen yilin son geyregmde yillik %4,0,

UZERB 9,95 KRVGD -9,06 ceyreklik %1,0 artarken 2023 yilinin tamaminda %4,5 artmisti. Kisi bagina digen GSYIH 2023'te 13 bin 110 USD oldu. TUiK verilerine gére
hizmet UFE martta aylik %3,64, yillik %85,41 artmisti. Gegen yil kasimda yayimlanan son Finansal istikrar Raporu’nda bankacilik ile reel

sektorin kur ve faiz risklerinin yonetebilecek durumda oldugu, hanehalki faiz ytikinin biraz artabilecedi degerlendirmeleri yer almisti.
Ayrica, bugiin Hazine ve Maliye Bakanhidi'nin (HMB) I¢ Borglanma Stratejisi raporu ve TCMB'nin agiklayacag ilk geyrek Ticari Gayrimenkul

S | | Fiyat Endeksi takip edilebilir.
Kapanis mn TL

306,00 8.138.29 Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

15,88 6.531,85 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri diin pozitif bir gériinim sergiledi. DAX Endeksi %0,22, FTSE 100 Endeksi %0,59 ve
CAC 40 Endeksi %0,55 artti. ABD tarafinda hisse endekslerinde negatif fiyatlamalar hakim oldu. Dow Jones Endeksi %0,90, S&P 500
Endeksi %0,40 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %0,60 civarinda geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 104,7 puana gerilerken EUR/USD paritesi %0,33

48194 5246143 artisla 1,08 oldu. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 6,4bp dlsusle %4,55e indi. Ons altin %0,22 degerlenerek 2.343USD'ye ylkseldi. Brent
petrol %1,64 dustsle varil basina 82USD’ye cikti. (TSI 21:30) ABD ekonomisi (GSYH) 1C24 déneminde harcamalar ve enflasyonun
65,70 4_770,76 dismesine bagh olarak yillik bazda %1,3 ile daha sinirli bir hizda buyiidi. Béylece bir énceki %1,6'lik tahminin altinda kaldi. Ayrica Fed'in

enflasyon igin tercih ettigi kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksi (PCE) ayni dénemde %3,3 artti. Cekirdek PCE de %3,6 artti. Béylece
PCE rakamlari da beklentilerin bir miktar altinda kaldi. Euro Bolgesi'nde mayis ayi nihai tiketici gliven endeksi verisi agiklandi. Tiketici
34,22 4.290,41 gliveni 6ncii verilerin isaret ettigi gibi -14,3 degerini aldi.

BIST 100 Endeksi diin 10.413-10.550 puan araliginda sinirli hareket etti. Endeks giinii %0,02'lik oldukga sinirli artigla 10.481 puandan
tamamladi. Endeks’in islem hacmi ise 86,14mir TL olarak gergeklesti. Kur tarafinda ve gram altinda yatay fiyatlamalar gorulda. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizinin %50'de tutuldugu mayis toplantisinin 6zetlerinde para politikasi patikasina iliskin
mesajlar verdi. TCMB 6zetlerde, hizmet enflasyonundaki katiida vurgu yaparken, miktarsal sikilasma mesajlarini da yeniledi. Ayrica TCMB
son zorunlu karsilik hamlesiyle sistemden yaklasik 550mir TL gekildigini belirtti. Ttrkiye Istatistik Kurumu (TUiK) verilerine gore nisan
ayinda 99 olan ekonomik giiven endeksi mayista 98,2'ye geriledi. Ekonomik giiven endeksinin 100’den kiglik olmasi genel ekonomik
duruma iligkin kottimserligi gosteriyor. Ayrica TUIK verilerine gore dis ticaret agigi nisanda yillik bazda %12,9 artarak 9,86mlr USD'ye
yikseldi. Veri aylik bazda dokuz ayin en yiiksek dis ticaret agigi olarak kaydedildi.

Beklenti

Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) i -0,20% 1,80%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) i 0,30%
ingiltere 09:00 Nationwide Konut Fiy. (Aylik) 0,10% -0,40%
ingiltere 09:00 Nationwide Konut Fiy.(Yillik) 0,60%
Tirkiye 10:00  GSYH (Yillik) 1G24 4,00%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Nis 3,64%
Tirkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Nis 85,41%
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Oncli-Aylik) May 0,60%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Onci-Yillik) May 2,50% 2,40%
ABD 15:30  Gekirdek PCE (Aylik) Nis 0,20% 0,30%
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Yillik) Nis 2,80% 2,80%
ABD 15:30 PCE (Aylik) Nis 0,30% 0,30%
ABD 15:30 PCE (Yillik) Nis 2,70% 2,70%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Nis 0,30% 0,50%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Aylk) Nis 0,40% 0,80%
Trkiye AKCNS 1G24 1G24

Tiirkiye DOAS 1G24 1G24

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/45728

Temettii Odemeleri

Hak Kullanim Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temetti DaBérllt‘rtna
Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Ol;zm
BIGCH 31.05.2024 2,00 0,6379 0,5741 55.493 34
GENTS 31.05.2024 1,97 0,1667 0,1500 50.000 42
SISE 31.05.2024 1,35 0,7182 0,6464 2.200.000 13
TGSAS 31.05.2024 0,44 0,3000 0,2700 4.140 14

Sirket Haberleri

Aydem Enerji (AYDEM,Notr): (KAP) Sirket, JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan dederlendirilmis
olup, Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu "BBB+ (tr)", Kisa Vadeli Ulusal Kredi Notu "J2 (tr)" ve gérintimleri
"Stabil" olarak yatinm yapilabilir seviyede teyit edilmistir. Sirket’in Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel
Para Cinsinden Kredi Notlari ve goérinimleri ise Tlrkiye Cumhuriyeti'nin uluslararasi notlari ve gérintmlerine
paralel olarak "BB/Stabil Gérinim" olarak belirlenmistir.

Eregli Demir Celik (EREGL,Pozitif): (KAP) Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirket’in
uzun vadeli kredi notunu "B+" ve not gérinimund "Pozitif" olarak belirlemistir.

Ebebek Magazacilik (EBEBK,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu'nun 30.05.2024 tarih 2024/57 sayili karariyla
Usak ili Banaz ilgesinde, Gzerinde Anadolu'da bulunan ebebek madazalarinin lojistik ihtiyaglarini daha verimli
karsilamak igin Lojistik Depo yatirimi yapmak Uzere 84.049 m2'lik arsa yatirnmi yapilmasi karari alinmistir, ve
6demesi yapilmistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Vangolu Elektrik Dagitim A.S. tarafindan 30/05/2024
tarihinde gergeklestirilen '2024.TES.YAT.40 IHALE KAYIT NUMARALI SONT REAKTOR TESISI YAPIM ISI" konulu
ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati vererek, ihalede 1. olmustur. Ihalede teklif edilen bedel KDV harig 65,5mn
TL'dir.

Koza Altin (KOZAL): (KAP) Sirket’in 20.12.2023 tarihinde, Ankara 24.Agir Ceza mahkemesinin 2020/20 E.
Sayili davasi hakkinda, ilgili davanin 30.05.2024 tarihine ertelendigini KAP' ta aciklamisti. Ilgili davaya iliskin
olarak bugin gerceklesen durusma neticesinde, Ankara 24.Adir Ceza mahkemesi tarafindan; Saniklar
hakkindaki yakalama ve yoklukta tutuklama kararlarinin devami ile infazinin beklenilmesine, durusmanin
28.11.2024 tarihine ertelenmesine karar verilmistir.

Otokar Otomotiv (OTKAR): (KAP) Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S., Sirket'in
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Notu'nu A+(tr) ve Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Notu'nu "J1(tr) olarak teyit
etmistir. Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi not gérinimi ise "Stabil" olarak teyit edilmistir.

Yapi ve Kredi Bankasi (YKBNK): (KAP) Banka, 367 gin vadeli 442,5mn USD ve 454,5mn EUR tutarinda iki
ayri dilimden olusan yaklasik toplam 936mn USD sirdirtlebilir sendikasyon kredisi anlagsmasi imzalamistir. 25
Ulkeden 46 finansal kurumun katilimi ile saglanan sendikasyon kredisinin toplam maliyeti USD ve EUR igin
sirastyla SOFR + %2,50 ve Euribor + %?2,25 olarak gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin imalat sektorii aktivitesinde siirpriz daralma. Cin‘de Ulusal Istatistik Biirosu'nun (UIB) acikladig§i imalat
sanayi Satin Alma Yodneticileri Endeksi (PMI), Nisan ayinda 50,4'ten 49,5'e dustu. Veri ekonomistlerin 50,4
tahmininin altinda geldi. (Bloomberg HT)

Dallas FED Baskani Logan'dan faiz mesaji. Dallas FED Bagkani Lorie Logan, enflasyonun haléd FED'in %2
hedefine dogru ilerledigine inandidini ve faiz oranlarini disidrmek igin henliz cok erken oldugunu soyledi.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD'de mal ticareti acigi Nisan'da artti. ABD’de mal ticareti acigi, Nisan'da aylik %7,7 artisla 99,4mlr
USD’ye ciktl. Beklenti 91,9mlr USD’ydi. S6z konusu dénemde mal ihracati 169,9mlr USD, mal ithalati 269,3mlIr
USD olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

ABD ekonomisi ilk geyrekte sinirh biiyiidii. ABD’de gayri safi yurt igi hasila yilin ilk ¢ ayinda yillik bazda
%1,3 artis gostererek 6nceki %1,6'llk tahminin altinda kaldi. Kisisel harcamalar énceki tahmin olan %2,5'e
kiyasla %2 artti. Beklenti GSYIH'nin %1,3 blyiimesi ve tiketici harcamalarinin ise %2,2 artmasi ydniindeydi.
Kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksi, ilk geyrekte yillik bazda %3,3 oraninda artis gostererek ilk tahminin
biraz altinda kaldi. Gida ve enerji hari¢ gekirdek PCE gdstergesi 6nceki tahmindeki %3,7'ye kiyasla %3,6 artti.
(Bloomberg HT)

FED yetkilisi enflasyonun hedefe diiseceginden emin. New York FED Baskani John Williams, enflasyonun
hala cok yuksek oldugunu ancak hedefe inecedine inandigini belirtti. Williams, faiz indirimlerinin ne zaman
baslayacadini henliz 6ngérmedidini, verilere bagh olarak karar alacaklarini dile getirdi. Williams, “Para
politikasinin yeterince kisitlayici oldugunu ve ekonomiyi belli bir dengeye oturttugunu distniyorum. Daha
sonra bir noktada faizlerin veriler isiginda dismesi gerekecek.” dedi. (Bloomberg HT)

ABD'de bekleyen konut satislari Nisan'da diistii. ABD'de bekleyen konut satislari endeksi Nisan'da bir
onceki aya kiyasla %7,7 azalsla 72,3'e geriledi. Beklenti %1 azalis y6nindeydi. Bekleyen konut satiglar,
Nisan'da yillik bazda da %7,4 disti. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurulari beklentilerin lizerinde artti. ABD’de ilk kez issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi, 25 Mayis ile biten haftada 6nceki haftaya oranla 4 bin kisi artarak 219 bine ulasti. Beklenti
217 bindi. Suregelen issizlik maasi basvuru sayisi ise 18 Mayis ile biten haftada 3 bin kisi gerileyerek 1,8 milyon
oldu. (Bloomberg HT)

Ekonomistler AMB faiz indirim beklentisini diisiirdii. Bloomberg anketine katilan ekonomistler su an %4
olan mevduat faizinde ilk indirimin gelecek hafta gerceklesecek olmasina kesin gozle baksa da toplam faiz
indirimi beklentisini yedi kez geyrek puanlik indirimden alti kez geyrek puanlk indirime gekti. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde igsizlik tarihi dip seviyesinde. Euro Bdlgesi'nde issizlik orani, Nisan ayinda %6,4'e
gerileyerek ortak para biriminin olusturulmasindan sonraki en disik seviyesine indi. Issizlik orani, gegen yilin
ayni déneminde Euro Bdlgesi'nde %6,5 olmustu. (Bloomberg HT)

TCMB: Zorunlu karsilik diizenlemesiyle 550mlir TL gekildi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
politika faizini sabit tuttugu Mayis toplantisinin 6zetinde hizmet enflasyonundaki katilida vurgu yaparken,
miktarsal sikilasma mesajlarini de yeniledi. TCMB son zorunlu karsilik hamlesiyle sistemden yaklasik 550mlr TL
cekildigini belirtti. Ozette; “Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis saglanana ve enflasyon
beklentileri 6ngoérilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu sirdirulecektir.
Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éngorilmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilacaktir.”
ifadesi yer aldi. (Bloomberg HT)

TCMB'de rezerv insasi hiz kesmiyor. TCMB verilerine gore, 24 Mayis haftasinda brit rezervler 142,2mlr
USD’ye yikseldi. Net rezervler de ayni donemde 40,3mlir USD'ye cikti. 24 Mayis haftasinda swap hari¢ net
rezervler 9,7mlir USD artisla -5,1mIr USD oldu. (Bloomberg HT)

Yabanci dort haftada 6,5mir USD’lik tahvil aldi. TCMB verilerine gbére 24 Mayis haftasinda yabanci
yatinmcilarin Tiark tahvillerinde net alimi 1,57mlir USD oldu. Gecen hafta 1,3mlr, 6nceki hafta da 2,83mir
USD'lik alim yapan yabancinin Mayis ayinda Tirk tahvil alimi 6émlr USDyi asti. Onceki hafta 232mn USD'lik
hisse satan yabanci gegen hafta 27,9mn USD’lik hisse satisi yapti. (Bloomberg HT)

Simsek: Mayis'ta cari acgikta tekrar diisiis bekliyoruz. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Mayista
yillik dis ticaret agidi ve cari acikta tekrar disils bekliyoruz. Gegici etkiler kaynakh yilin kalaninda sinirli
dalgalanmalar olsa da ikinci geyrek itibariyla cari acigin milli gelire oraninin yaklasik %2,5 gerceklesmesini
ongorayoruz. Yilsonunda cari agik belirgin sekilde Orta Vadeli Program hedefinden disik gerceklesecek." dedi.
(Bloomberg HT)

Dokuz ayin en yiiksek dis ticaret acigi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Nisan ayinda dis
ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %12,9 artarak 8,74mlr USD’den, 9,86mlir USD'ye yi]_kseldi. Ihracatin
ithalati karsilama orani 2023 Nisan ayinda %868,8 iken, 2024 Nisan ayinda %66,1'e geriledi. Ihracat 2024 yih

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Nisan ayinda, bir 6énceki yilin ayni ayina goére %0,1 artarak 19,25mlr USD, ithalat %4 artarak 29,12mlr USD
olarak gergeklesti. (Bloomberg HT)

KKM diisiisii yine ivme kaybediyor. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gére kur
korumali mevduatlar 24 Mayis haftasinda 14,6mlir USD geriledi. Son disUlgsle birlikte kur korumali mevduatlar
2,16trin TL'ye dlstli. TCMB verilerine gore, yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlar 24 Mayis haftasinda 1,4mlir
USD dusutsle 170,6mir USD oldu. (Bloomberg HT)

IIF: Tiirkiye'ye yabanci sermaye girisinin 2025'te artmasi bekleniyor. Uluslararasi Finans Enstitisi
(IIF), ortodoks politikalarin strdurtlmesi halinde Turkiye'ye yurt disindaki yerlesik kisilerin net sermaye
giriglerinin 2025'te artmasinin beklendigini bildirdi. (Bloomberg HT)

TCMB, KKM stok bakiyelerini yayimlayacak. TCMB kur korumali mevduat hesaplarinin stok bakiyelerinin
aylik frekansta yayimlanacagini agikladi. (Bloomberg HT)

Ekonomik giiven Mayis'ta geriledi. TUIK verilerine gére, ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda 99,0 iken,
Mayis ayinda %0,8 oraninda azalarak 98,2 dederini aldi. Bir 6nceki aya gore Mayis ayinda Tuketici Glven
Endeksi %0,1 oraninda artarak 80,51 dederini, hizmet sektérli gliven endeksi ayni dlizeyde kalarak 117,1
degerini aldi. Ilgili dénemde, perakende ticaret sektérii giiven endeksi %3,3 oraninda azalarak 111,7 de§erini
ve ingaat sekt6ri given endeksi %0,3 oraninda azalarak 88,3 dederinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

Ticari kredi biiyiimesinde sikilasma dongiisiiniin en sert artisi. Bankacilik sektériiniin kredi hacmi, gegen
hafta 196,32mlr TL artarak 13,40trin TL'ye ylkselirken doviz kredilerindeki artisin tetikledigi ticari kredilerdeki
blylime, sikilasma dénglsinin en sert artisini getirdi. Ticari kredi blylmesi 24 Mayis haftasinda %32,1'den
%38,3'e ciktl. (Bloomberg HT)

TL Mevduat faizi iki haftada 6,4 puan diistii. Bankacilik sektoérinin toplam mevduati, 24 Mayis ile biten
haftada 6nceki haftaya gore yaklasik 147,9mir TL artarak 16,63trin TL'ye yilkselirken TL mevduat faizindeki
gerileme de hizlandi. TL mevduat faizi iki haftada 6 puandan fazla disls kaydetti. (Bloomberg HT)

Goldman Tiirk bankalarinda hedef giincelledi. Goldman Sachs, Turk bankacilik sektoriyle ilgili hazirladid
analizinde dezenflasyon silirecine vurgu yapti. 2025'te faiz indirim dénglsinin baslayacagini 6ngéren Goldman
Sachs bu durumda Tirk bankalari icin net faiz marjinin ylkselecedini ifade etti. (Bloomberg HT)

Bankacilik sektoriiniin net kar ilk dort ayda %31 artti. Bankacilik sektoriiniin net kari 2024'an ilk dort
ayinda gegen senenin ayni dénemine gore %31 artarak 190,7mlr TL'ye ylkseldi. (Bloomberg HT)

Diinya Bankasi'ndan Tiirkiye'ye 400mn USD’lik orman finansmani. Diinya Bankasi ve Tlrkiye ormanlari
daha direncli hale getirmeyi amaglayan 400mn USD’lik proje bagslatti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

31 Mayis Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Issizlik Orani Nis 2,60% 2,60%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Aylik) Nis 1,50% 4,40%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Nis -6,20%
Cin 04:30 NBS Bilesik PMI May 51,7

Cin 04:30  NBS Hizmet PMI May 51,5 51,2

Cin 04:30  NBS Iimalat PMI May 50,5 50,4

Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Nis -0,20% 1,80%
Almanya 09:00  Perakende Satislar (Yillk) Nis 0,30%
Ingiltere 09:00 Nationwide Konut Fiyatlari (Aylik) May 0,10% -0,40%
Ingiltere 09:00 Nationwide Konut Fiyatlari (Yillik) May 0,60%
Turkiye 10:00 GSYH (Yilhk) 1. Ceyrek 4,00%
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Nis 3,64%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Nis 85,41%

Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Oncii-Aylik) May 0,60%
Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Onci-Yillik) May 2,50% 2,40%
ABD 15:30  Gekirdek PCE (Aylik) Nis 0,20% 0,30%
ABD 15:30  Gekirdek PCE (Yillik) Nis 2,80% 2,80%
ABD 15:30  PCE (Aylik) Nis 0,30% 0,30%
ABD 15:30  PCE (Yillk) Nis 2,70% 2,70%
ABD 15:30  Kisisel Gelirler (Aylk) Nis 0,30% 0,50%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Nis 0,40% 0,80%
Tirkiye AKCNS 1G24 1. Ceyrek

Turkiye DOAS 1G24 1. Ceyrek

03 Haziran Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Final) May 50,5 50,5
Cin 04:45 Caixin Imalat PMI May 51,4
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI May 49,3
Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) May 3,10% 3,18%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) May 74,80% 69,80%
Tirkiye 10:00  UFE (Aylik) May 3,60%
Turkiye 10:00  UFE (Yilhik) May 55,66%
Almanya 10:55 HCOB imalat PMI (Final) May 45,4 45,4
Euro Bélgesi 11:00  HCOB imalat PMI (Final) May 47,4 47,4
ingiltere 11:30  S&P/CIPS imalat PMI (Final) May 51,3 51,3
Tarkiye 12:30  Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) May -9,86MIr
ABD 16:45 S&P Imalat PMI (Final) May 50,9 50,9
ABD 17:00 ISM imalat PMI May 49,2
ABD 17:00 Insaat Harcamalari (Aylik) Nis -0,20%
ABD 17:00  insaat Harcamalari (Yillik) Nis 9,60%
Turkiye POLHO 1G24 1. Ceyrek

04 Haziran Sali

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:55 MD Issizlik Orani May 5,90%
Turkiye 14:30 Finans Disi Firma Net Doviz Pozisyonu (USD) Mart -84,75Mir
Tirkiye 14:30  TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru May 59,77
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) Nis 1,60%
ABD 17:00 JOLTS Aclilan is Nis 8,49M

05 Haziran Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) May 52,4 52,4
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) May 53,6 53,6
Cin 04:45  Caixin Bilesik PMI May 52,8
Cin 04:45  Caixin Hizmet PMI May 52,5
Almanya 10:55 HCOB Bilesik PMI (Final) May 52,2 52,2
Almanya 10:55  HCOB Hizmet PMI (Final) May 53,9 53,9
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI (Final) May 52,3 52,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI (Final) May 53,3 53,3

ingiltere 11:30 S&P/CIPS Bilesik PMI (Final) May 52,8 52,8
Ingiltere 11:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Final) May 52,9 52,9
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) Nis -0,40%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) Nis -7,80%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektor istihdami May 192K
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Final) May 54,4 54,4
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Final) May 54,8 54,8
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI May 49,4
Tirkiye SAHOL 1G24 1. Ceyrek

Turkiye TTKOM 1G24 1. Ceyrek

06 Haziran Persembe

Donem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Nis 0,80%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis 0,70%
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Haz 4,50%
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) Nis -69,4B
ABD 15:30  Issizlik Bagvurulari Haftalk 219K
Turkiye GRSEL 1G24 1. Ceyrek

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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