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Sl Ul Sirket'in 1G24 dénemi ana ortaklik net kari énceki yila kiyasla
; %57 artarak 6,93mlir TL'ye ulasti. 2023 vyili ilk geyredinde
Fiyat (Son K 321,50 ! A X
e e (s 82,06mIr TL olarak gergeklesen hasilat 2024 yilinin ilk
Son 1 Yil En Yiiksek 332,00 ceyredinde %79 artigla 147,24mir TL'ye ulagmistir.
St LVl A Dl ez e Yolcu gelirleri ilk ceyrekte yillik %72 artmistir
Piyasa Dederi mn TL 443.670

Sirket'in ana faaliyet konusu olan ‘Hava Tasimacilidi'ndan elde
Fiili Dolagim % 50,45 edilen gelirler 1C24’te 141,217mlir TLl'ye (yilhk %77 artis)

ylkseldi. Hasilatin geri kalan 4,42mlir TL'si teknik bakim
hizmetlerinden ve 1,60mir  TL'si diger  gelirlerinden

Yilbasina Son kaynaklanmaktadir. Hava tasimaciligi faaliyetinden 118,02mlr
Performans 1 Aylik 3 Aylhk Gore 1vil TL'lik yolcu geliri (%72 artis) ve guglu artis (yilik %108) ile
T 6,19%  12,81% 40,64% 137,27% 23,20mlr TL'ik kargo geliri olustu. Yolcu ve kargo gelirlerinin
cografi dagihmi incelendiginde tim bdlgelerde artis gergeklestigi
UsD 7,36% 8,44% 28,57%  45,81% gorilmektedir. Avrupa 38,74mir TL gelir (%71 artig) ile ilk
sirada yer alirken Asya ve Uzak Dogu 38,07mlr TL (%93 artis)
Hisse Perf (XU100'e gore) -6,03% -3,26% -3,61%  -2,77% ile ikinci ve Amerika 29,94mlIr TL (%78 artis) ile Uglncl
olmustur.
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis Yolcu birim gelirinde yillik %6,2 diisiis olmugtur
THYAO 2,68 0,86 >/82 1,22 1C24 trafik sonuglari, yolcu sayisinin dnceki yila kiyasla %8,4
XULAS 3,53 1,12 6,74 1,46 arttidini ve 18,49 milyon kisiye ulastifini géstermektedir. Yolcu
gelirinin, Ucretli yolcu kilometreye oranlanmasi ile bulunan ‘yolcu
XU100 8,40 1,77 7,41 1,07 birim geliri” (RASK) %6,2 azalisla 8,13 USc'ye gerilemistir.

Ayrica, Sirket’in ugak sayisi 411’den 453’e ve ugulan sehir sayisi
337'den 341’e gcikmistir.

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 1c24 4c23  Fark 1c24 1C23  Fark Maliyetlerin sert yiikselmesinde personel gideri ve
Net Satiglar 147.238 145.617 1% 147.238 82.057 79% amortisman etkili olmustur
SMM 131.098 122.764 7%  131.098 69.839 88% . . S .
? ? 1G24'te maliyet ve faaliyet gideri igindeki akaryakit payi 1G23’e
Briit satis kar 16.140 22.853 -29%  16.140 12.218 32% kiyasla %35'ten %32’ye sinirli gerilemistir. Ayrica, Sirket'in
ortalama birim maliyeti de 1.050 USD/Ton’dan 946 USD/Ton’a
Faaliyet Giderleri 17.048 16.064 6% 17.048 9.688 76% gerilemistir. Akaryakit payinin sinirh_gerilemesinde Brent petrol
Finansal fiyatindaki artisin_sinirh_kalmasi_etkili olmustur. Zira 1C23'te
Gelir/Gider B 665  a.d. ortalama Brent petrol varil fiyati 81 USD iken 1C24'te 83 USD'ye
Esas Faaliyet ylUkselmistir. Ayrica, personel ile amortisman ve itfa payindaki
R 1.2 747 -79% 1.2 2.151 -44% : PET T :
Kari 03 > ’ 03 > ° artis dikkat gekmektedir. Ozetle; maliyetler 131,10mlir TL'ye ve
FAVOK 15.500 22.072 -30% 15.500 11.908 30% faaliyet giderleri 17,05mlir TL'ye ylkselerek operasyonel karliliga
Ana Ortaklik Net negatif yansimistir. Bu gelismelerin etkisiyle Sirket 1G24
Kar 6.931 93.500 -93% 6.931 4.418 57% déneminde 908mn TL'lik net faaliyet zarar kaydetmistir. Sirket
1G24'te yillik %30 artigla 15,50mIr TL'lik FAVOK elde etmistir.
Fark Fark X ). , - X o i .
Oranlar (%) 1C24  4C23  (Puan) 1C24 1C23  (Puan) Sirket'in 1G24 t.e 2,11m|r TL lik esas faallyetlerdeq diger gelirleri
o ) ve 1,82mlr TL'lik vergi geliri olusmustur. Ayrica, finansal yatirm
Brat kar Marji 11,0% 15,7% 4,7  11,0% 14,9%  -3,9 faiz_gelirlerindeki artigin_énemli_etkisiyle yatinm faaliyetlerden
. gelirler 2,63mir TL'den 9,53mlr TL'ye yikselerek karliida pozitif
EFK Marj 0.8%  3,9% 31 08%  26%  -18 yansimistir. Buna karsin, 5,71mir TL'lik net finansman giderinin
FAVOK Marji 10,5% 15,2% -4,6 10,5% 14,5% -4,0 olusmasi ise karhhdi baskilamistir.
Net Kér Marji 4,7% 64,2% 59,5  47% 54% 0,7 Sirket’in 1G24 kar marjlarinda bir miktar disiis gorilmektedir;

FAVOK mariji yillik 4 puan disisle %10,5 ve net kar marji 0,7
puan gerilemeyle %4,7 seviyelerinde gergeklesmistir. Yukarida
belirttigimiz Gzere salt operasyonel karliligin baskilanmasiyla net
faaliyet zarari olusmustur.

Sirket’in 1G24 finansallarini nétr olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
THYAO 322,25 301,27 278,00 268,30 323,51 332,00 -

Hisse haftalik bazda ylkselen liggen formasyonunu (mavi) hacimli bir sekilde kirip Uzerine yerlesmistir. Hisse formasyon
Uzerindeki hareketini devam ettirirken son haftalarda indikatdrler gic kaybetmektedir. Teknik agidan geri gekilmelerde ilk
olarak sikga kullanilan 22 haftalik AO (yesil) 301,27 seviyesi takip edilebilir. Ardindan, ylkselen lggen formasyonunun
(mavi) st ve alt trend bantlari olan 278,00 ve 268,30 seviyeleri 6nemli destek konumundadir. Yukari yonli hareketlerde
oncelikli olarak Mayis 2001’de baslayan ytikselen trend (kirmizi) (2. Grafik) 323,51 seviyesi izlenebilir. Bu seviyenin hacim
destekli gecildigi ve lzerinde kalicihk saglandigi durumda tarihi zirve seviyesi olan 332,00 hedeflenebilir. Aimlarin devam
etmesi durumunda yukari yonli hareketler hiz kazanabilir.

INDIKATORLER

5 Haftallk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik

Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
THYAO 321,75 301,27 274,46 153,99 67,61 110,64 - +
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Braas qo-dasemald 't = |
=] =  a»

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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