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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya pozitif basladi.
Bu sabah, Cin Merkez Bankasi'nin (PBoC) faizlerde degisiklige gitmemesinin
ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,44, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,20
artida seyretmekte. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,65 yikseldi. Tiketici
ve ticari krediler igin referans niteligindeki bir yilik LPR %3,45, mortgage
kredileri igin referans niteligindeki 5 yillik LPR'yi %3,95 seviyesinde sabit kald.
Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,80, Topix Endeksi %0,74 artti. Gliney Kore
Kospi Endeksi %0,61 ylkselirken klguk sirketlerin listelendigi Kosdaq Bilesik
Endeksi %1,14 distl. Persembe giini Giliney Kore Merkez Bankasi'nin para
politikas! toplantisi takip edilecek. Avustralya’da S&P/ASX200 Endeksi %0,67
ylkseldi. ABD endeks vadelileri hafifge pozitif bir agilisi isaret etmektedir.

Bugiin Almanya’da nisan UFE ve yurt icinde yurt disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-
UFE) takip edilebilir. AlImanya’da UFE martta aylik %0,2 artarken yillik bazda
%2,9 azalmisti. YD-UFE martta aylik %4,70, yillik %67,25, on iki ayhk
ortalamalara gore %55,14 artmisti.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem gind Avrupa hisse
endeksleri negatif bir gérinim sergiledi. DAX Endeksi %0,17, FTSE 100
Endeksi %0,22 ve CAC 40 Endeksi %0,26 dlsti. ABD tarafinda hisse
endekslerinde karisik fiyatlamalar gorildi. Dow Jones Endeksi %0,34 artarak
ilk kez 40 bin puan seviyesinin Uzerinde kapatti. S&P 500 Endeksi hafifce
artarken Nasdaq Bilesik Endeksi sinirli oranda geriledi.

Dolar Endeksi (DXY) 104,5 puanda ve EUR/USD paritesi 1,09 seviyesinde
stabil kaldi. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 4,5bp artisla %4,42'ye ylkseldi.
Kiymetli madenlerden ons altin %1,63 dederlenerek 2.415USD’ye ciktl. Brent
petrol %0,65 artisla varil basina 83,7USD oldu.

Euro Bélgesi TUFE verileri

Cuma giinli Euro Bélgesi’nin nisan ayi nihai TUFE rakamlar aciklandi. Manset
TUFE aylik bazda %0,6 ve yillik bazda %2,4 artti. Cekirdek TUFE ise aylk
%0,7 ve yilik %?2,7 artti. Bdylece Bolge’nin tiketici enflasyonu nisanda
beklentilere paralel gergeklesti.

BIST 100 Endeksi cuma giinti 10.356-10.652 puan aralidinda islem gordu. Gin
boyunca yukari yonli hareketini koruyan Endeks %3,14 artisla haftayl 10.643
puandan tamamladi. Endeks’in islem hacmi de 132,75mlir TL ile gbrece ylksek
bir seviyede gergeklesti. USD/TRY kuru 32,19 TL'ye ve EUR/TRY kuru 35,00
TL'ye indi. Gram altinsa 34 TL dederlenerek 2.500 TL'ye ulasti.

TCMB Piyasa Katilimcilar1 Anketi, Konut Fiyat Endeksi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) mayis ayina iliskin piyasa
katihmcilari anketini yayimladi. Piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasina iliskin
enflasyon beklentisi %35,17'den %33,21'e geriledi. Cari yil sonu enflasyon
tahmini de %44,16'dan %43,64’e geriledi. Katihmcilarin yil sonu USD/TRY
kuru beklentisi bir 6nceki anket déneminde 40,01 TL iken bu anket doneminde
38,78 TL oldu. Ayrica TCMB mart ay! konut fiyat endeksini agikladi. Tirkiye
genelinde konut fiyatlari bir énceki yiin ayni dénemine gore %51,99 artti.
Aylik artis da %1,21 olarak kaydedildi. Konut fiyatlarinda artis uzun siire sonra
ilk kez subat ayinda yillik enflasyonun gerisine dlserek reel kayba ddénerken,
bu kaybin mart ayinda daha da derinlestigi izlendi.

Donem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 UFE (Ayhk) Nis 0,20% 0,20%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Nis -2,90%
Tarkiye 10:00 Uluslararasi Yatinnm Poz. (USD) Mart -314,2Mir
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Ayhk) Nis 4,70%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Nis 67,25%
Turkiye TTRAK 1G24 1G24

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Cvk Maden (CVKMD,Pozitif): (KAP) Sirketin Yonetim Kurulu'nun 17.05.2024 tarihli ve 2024/11 sayili
toplantisinda alinan karar uyarinca, Turkiye'de kurulu Aldridge Mineral Madencilik A.S. ("Aldridge")'nin
hisselerinin tamamina sahip olan Hollanda merkezli Virtus Mining Ltd. ("Virtus") hisselerinin %70'inin satin
alinmasi konusunda Metallurgium Investment Limited ("Metallurgium") ile anlasmaya varilmistir. Sirket’in Bagli
Ortakhg Hayri Ogelman Madencilik A.S., yurt disinda yerlesik bir sirket ile "Maden Cevheri Satisi" konusunda
anlasmistir. Siparisin toplam bedeli yaklasik 57,9mn TL (1,8mn USD)'dir.

Dardanel Onentas (DARDL,Pozitif): (KAP) NATO Tedarik Ajansi NSPA ile sirket arasinda imzalanmis bulunan
s6zlesme kapsaminda ilk siparis alinmistir.

Deva Holding (DEVA,Pozitif): (KAP) Sirket’in 2022 yilinda 851,1mn TL olan net kari 2023 yilinda 3,39mlIr
TL'ye yukseldi. Ilgili dénemlerde hasilat 8,71mlr TL'den 11,33mlr TL'ye ylkseldi. Hasilattaki artisa bagh olarak
esas faaliyet kari 2,01mlr TL'ye ulasti. Ayrica 1,41mlr TL'lik vergi geliri kaydedilmesi net kari desteklemektedir.

Eregli Demir Celik (EREGL): (KAP) Sirket'in Bor-San Isi Sistemleri Uretim ve Pazarlama A.S. ile
20.03.2024'te sonuglanan davada Eregli lehine karar gikmisti. Bor-San Isi Sistemleri Uretim ve Pazarlama A.S.
Sakarya Bolge Adliye Mahkemesi'ne istinaf basvurusunda bulunmus olup bu durum 17.05.2024 glinl Eregli'ye
teblig edilmistir.

Kaleseramik (KLSER,Pozitif): (KAP) Sirket, Aralik 2023'te sermayesine %49 oraninda istirak ettigi Irak olan
Al-Sadaf Porselen sirketinin Kerkik ilindeki fabrikasinda, 19 Mayis 2024 tarihinde Uretime baslayacak. Yillik 2,5
milyon m2 mat ve parlak porselen plaka lretim kapasitesine sahip Uretim tesisinde, ilk etapta, Irak pazarinin
ihtiyac duydugu 60x120 cm ve 60x60 cm Olgllerindeki 8 seride porselen karo (lretimi yapilacak. Irak'taki yerel
Uretimin, baslangigta, net satislara katkisinin yillik yaklasik 20mn USD olmasi beklenmektedir.

Sasa Polyester (SASA,Pozitif): (KAP) Sirket 1G24 donemine iliskin olarak 10,73mlr TL net kar acikladi. 1C23
déneminde 4,64mlir TLlik net kar gerceklesmisti. Ilgili dénemlerde hésilat 14,38mlir TL'den 10,67mlir TL'ye
geriledi. Ancak maliyetlerin daha sert dlismesiyle brit kar 920,8mn TL'den 2,64mlr TL'ye ylkseldi. Net kardaki
artisin esas unsuru ise Sirket’in 8,47mlr TL'lik net parasal pozisyon kaydetmesi oldu.

Ekonomi Haberleri

iran Cumhurbaskani Reisi helikopter kazasinda hayatini kaybetti. iran Cumhurbaskani Reisi'nin icinde
bulundugu helikopter Pazar giinii aksam saatlerinde olumsuz hava kosullari sebebiyle sert inis yapti. Kazadan
saatler sonra bélgeye ulasan ekipler, enkaz alaninda yasam belirtisi olmadigini acikladi. Reuters'a konusan Iranli
yetkililer, iran Cumhurbaskani Reisi ve Disisleri Bakanini Emir Abdullahiyan'in hayatini kaybettigini sdyledi. iran
devlet televizyonu Reisi'nin 6lumind dogruladi. (Bloomberg HT)

Cin Merkez Bankasi gosterge kredi faiz oranini degistirmedi. Cin Merkez Barkasi piyasa beklentilerine
paralel olarak gosterge kredi faiz oranlarini (LPR) dedistirmedi. (Bloomberg HT)

Altin rekor seviyeye ulasti. Altin, Orta Dodgu'da artan jeopolitik gerilimlerin yani sira Fed'in bu yil para
politikasini gevsetmeye baslayacagina dair artan iyimserligin de etkisiyle tim zamanlarin en yliksek seviyesine
cikti. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde enflasyon beklentilere paralel. Euro Bolgesi'nde martta %2,4 olan yillik enflasyon
nisanda da ayni seviyeyi korudu. TUFE, nisanda aylk bazda beklentilere paralel olarak %0,6 oldu. Euro
Bolgesi'nde cekirdek enflasyon ise nisanda yillik %2,7, aylik %0,7 seviyesinde 6lclldi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




AMB yetkilisinden Haziran mesaji. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Ydnetim Kurulu Uyesi Bostjan Vasle, faiz
indirimlerine baslamak icin gelecek ayin muhtemelen uygun oldugunu soéyledi. Yetkili, “Blylk bir slrprizle
karsilasmadikca Haziran ayinda faiz indirimi rasyonel ve gergekci olur. Ancak sonrasinda neler olacagini
bilmiyorum. Farkl olasiliklara acigim ancak daha fazla bilgiye ihtiyacimiz var” diye konustu. (Bloomberg HT)

12 ayhk enflasyon beklentisi 10 ayin en diisiik seviyesinde. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) piyasa katiimcilar anketinin Mayis ay! sonuclarina gére piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasina iligkin
enflasyon beklentisi %33,21 olarak kaydedildi. Bir dnceki ankette bu beklenti %35,17 seviyesindeydi. 2024 yil
sonu enflasyon tahmini de %44,16'dan %43,64 seviyesine geriledi. Anket sonuglarina goére, TCMB bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi %50 seviyesinde kaldi. Katilimcilarin yil sonu USD/TL kuru
beklentisi bir 6énceki anket déneminde 40,01 TL iken, bu anket déneminde 38,78 TL oldu. (Bloomberg HT)

Kisa vadeli dis borgta rekor serisi. TCMB verilerine gére, kisa vadeli dis borg stoku mart sonu itibariyla 2023
yll sonuna gére %0,1 artisla 175,4mlir USD oldu. Bu dénemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku
%4,1 oraninda artarak 71,2mlir USD olurken, diger sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku %3,7 oraninda
azalarak 58,2mlr USD dlizeyinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

TL mevduat faizinde yatay seyir. TCMB haftalik para ve banka istatistiklerine gore, bankacilik sektérinin
toplam mevduati (bankalar arasi dahil) 10 Mayis ile biten haftada 37,40mlr TL azaligsla 16,11trin TL'ye indi.
Onceki hafta %79,9 olan ihtiyac kredisi gecen hafta %79,2'ye gerilerken, ticari kredilerde faiz %65,7'den
%65,6'ya indi. (Bloomberg HT)

Konutta iic yilin en diisiik satisi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Tirkiye genelinde konut
satislari Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %11,8 azalarak 75,6 bin oldu. Tirkiye genelinde ipotekli
konut satislari Nisan ayinda bir 6énceki yilin ayni ayina gére %67,5 azalis gbéstererek 7,7 bin oldu. (Bloomberg
HT)

Konutta reel kayip derinlesiyor. TCMB tarafindan agiklanan konut fiyat endeksine goére Tirkiye genelinde
konut fiyatlari Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %51,99 artti. Aylhk artis da %1,21 olarak
kaydedildi. Boylelikle konut fiyat artisiyla yillik enflasyon arasindaki makas 16,50 puana cikti. (Bloomberg HT)

Geng niifus orani Tiirkiye tarihinin en diisiik seviyesinde. 2023 yil sonu itibariyla Turkiye'nin toplam
nifusu 85,4 milyon kisi iken 15-24 yas grubundaki geng ntfus 12,9 milyon kisi oldu. Verilere gore, Tlrkiye
nifusunun %15,1'ini geng nifus olusturdu. (Bloomberg HT)

Gilimiis 11 yilin zirvesinde. Altindan daha gugli ve hizh bir artis seyreden gimus %?2,4 artisla ons basina
30,437 USD'yi asarak 11 yildan fazla bir stirenin en ylksek seviyesine ulasti. (Bloomberg HT)

Piring fiyatlari 15 yilin en yiikseginde. Piring olumsuz hava kosullarinin etkisiyle 15 yilin en yliksek
seviyesine dogru ylkselisini strduriyor. Asya piyasasinda %5 oraninda artan Tayland beyaz piring fiyatlan
Nisan ayinin basindan bu yana 71 USD artigla ton basina 649 USD'ye ytlikseldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

20 Mayis Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki
Almanya 09:00  UFE (Ayhk) Nis 0,20% 0,20%
Almanya 09:00  UFE (Yilhk) Nis -2,90%
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Mart -314,2Mir
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylik) Nis 4,70%
Turkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Nis 67,25%
Tarkiye TTRAK 1G24 1. Ceyrek
21 Mayis Sah

Donem Beklenti  Onceki
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) Mart 3,59%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 49,92%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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2. El Konut Satislan
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TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi
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HCOB imalat PMI (Oncii)

HCOB Bilesik PMI (Onci)

HCOB Hizmet PMI (Oncii)

HCOB imalat PMI (Oncii)
S&P/CIPS Bilesik PMI (Onci)
S&P/CIPS Hizmet PMI (Oncii)
S&P/CIPS imalat PMI (Oncii)
TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani
insaat izinleri (Final)

Issizlik Bagvurular

S&P Bilesik PMI (Oncii)

S&P Hizmet PMI (Oncii)

S&P Imalat PMI (Oncii)

Yeni Konut Satislan

Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii)
KCHOL 1G24

Mart 30,2B
Mart 19,98
May

1. Geyrek

1. Ceyrek

1. Geyrek

Doénem Beklenti
Nis
Nis
Nis
Nis 2,10%
Nis 0,40%
Nis
Mart
Mart
Nis 4,21M
Nis

1. Ceyrek

1. Ceyrek

1. Ceyrek

Donem Beklenti
May
May
May 49,7
May
May
May 53,5
May 43,2
May 52
May 53,6
May 46,2
May
May 54,7
May 49,5
May 50,00%
Nis 1,44M

Haftahk 221K

May

May 51,5

May 50,1

Nis 674K

May -14
1. Geyrek

52,3
54,3
49,6
80,5
50,6
53,2
42,5
51,7
53,3
45,7
54,1
55
49,1
50,00%
1,44M
222K
51,3
51,3
50
693K
-14,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye MGROS 1G24 1. Ceyrek
24 Mayis Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylk) Nis 0,20%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Nis 2,70%
Almanya 09:00 GSYH (Final-Dénemsel) 1. Geyrek 0,20% 0,20%
Almanya 09:00  GSYH (Final-Yillik) 1. Ceyrek  -0,20% -0,20%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Nis -0,60% 0,00%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis 0,80%
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Glven Endeksi May 157,4
Tirkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi Nis 2,7Mn
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Nis -0,50% 2,60%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Glven Endeksi (Final) May 67,4 67,4

Turkiye AGHOL 1G24 1. Ceyrek

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Miudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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