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Sektér Bilisim
Fiyat (Son Kapanis) 9,15
Son 1 Yil En Yuksek 12,25
Son 1 Yil En Dasik 4,54
Piyasa Dederi mn TL 6.863
Fiili Dolasim % 61,24

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 6,40% 4,45%  53,52%  88,07%
usbD 6,72% -0,52%  40,03% 14,60%

Hisse Perf (XU100'e gbre) -1,56% -6,37% 11,13% -16,36%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

INDES 13,50 2,14 1,79 0,10
XBLSM 44,80 6,29 17,11 1,38
XU100 8,01 1,73 7,10 1,04
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4C23 FINANSAL ANALiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket'in 2023 yili ana ortaklik donem net kari yillik %223 artarak
508,2mn TL'ye yikseldi. Sirket’'in 2023 yili hasilati 6nceki yila
gbre %8 artarak 49,23mlir TL olarak gergeklesti. 2023/12'de
45,93mir TL'ye ylkselen maliyetler, hasilata yakin artmistir.
Faaliyet giderleri, pazarlama ve genel yonetim giderlerindeki artis
onculagiande yilhik %31 artarak 688,6mn TL olmustur. Cari yilda
2,62mlr TL'ye ulasan net faaliyet kari (NFK) yillik %43 ile giglu
artarak operasyonel performansta iyilesmeyi isaret etmistir.

2023/12'de 147,5mn TLlik esas faaliyetlerden dider gider
(kambiyo gideri etkisi) olusmasi karliligi baskilamistir. Zira
2022/12'de 664,9mn TL'lik esas faaliyetlerden diger gelir elde
edilmisti. Bu gelismenin etkisiyle esas faaliyet kar yillik %1 ile
sinirll gerileme kaydederek 2,47mlr TL olmustur. 2023 yilinin
tamaminda Sirket yillik %41 artisla 2,69mir TL'lik FAVOK elde
etmistir.

Sirket'in  2023/12’de vyatirm faaliyetlerinden dider gelirleri
186,4mn TL’den 234,4mn TL'ye yikselmistir. Ilgili ddSnemde net
finansman gideri 1,14mir TL'den 970mn TL'ye ve net parasal
pozisyon kayiplari 1,05mlIr TL'den 898,2mn TL'ye gerilemistir. Bu
gelismeler karliidr bir miktar olumlu etkilemistir.

2023 yilh ka&r marjlari gérece sinirll artmistir; FAVOK mariji 1,3
puan artisla %5,5, net kdr marji 0,7 puan ylkselisle %1
olmustur. Yalnizca, EFK marji yukarida belirttigimiz kambiyo
giderindeki artisin etkisiyle 0,5 puanlik oldukga sinirli disusle %5
seviyesinde gergeklesmistir.

2023 yili bilango kalemleri incelendiginde; Sirket’'in USD cinsi kisa
vadeli yukumliluklerinin arttigi géralmektedir. Ayrica, USD cinsi
hedge edilen varlk tutarinda disis mevcuttur. Bu gelismelerin
etkisiyle, 2022 vyiinda 1,31mir TL olan yabanci para varlik
pozisyonu 2023'te 564,2mn TL'lik yabanci para ylukimlulik
pozisyonuna donusmustar.

Sirket’in 2023 vili finansallarini pozitif olarak dederlendiriyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satislar 49.234 45.707 8%
SMM 45.927 43.345 6%
Brit satis kari 3.307 2.362 40%
Faaliyet Giderleri 689 528 31%
Finansal Gelir/Gider -970 -1.135 a.d.
Esas Faaliyet Kari 2.471 2.499 -1%
FAVOK 2.694 1.905 41%
Ana Ortaklik Net Kar 508 157 223%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 6,7% 5,2% 1,5
Esas Faa.Kar Marji 5,0% 5,5% -0,4
FAVOK Mariji 5,5% 4,2% 1,3
Net Kar Marji 1,0% 0,3% 0,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiK ANALiz
Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3
INDES H 9,56 8,72 8,25 6,45 10,17 H 11,99 12,25

Hisse haftalik bazda uzun vadeli (UV) yiikselen trend kanali (mavi) icerisinde hareket etmektedir. indikatérler
son haftalarda olumsuz goriinim sergilemektedir. Teknik olarak geri gekilmelerde ilk olarak UV ylkselen trend
kanali alt bandi olan 8,72 ve 50 haftalik AO (turuncu) 8,25 seviyeleri takip edilebilir. Ardindan, Aralik 2022
zirvesi 6,45 seviyesi 6nemli destek noktasi olarak 6ne gikmaktadir. Teknik olarak yukari yonli hareketlerde ise
oncelikli olarak ylkselen trend (yesil) 10,17 ve UV yikselen trend kanah orta bandi (kirmizi) 11,99 seviyeleri
izlenebilir. Ardindan tarihi zirve olan 12,25 seviyesi gliindeme gelebilir. Alimlarin devam etmesi ve tarihi
zirvenin hacim destekli gegilmesi durumunda UV yukselen trend kanalinin st bandi (mavi) 14,68 seviyesi
hedeflenebilir.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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