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Sektor Perakende Ticaret
Fiyat (Son Kapanis) 426,00
Son 1 Yil En Yiuksek 434,50
Son 1 Yil En Dusuk 129,32
Piyasa Dederi mn TL 258.667
Fiili Dolasim % 68,01

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 6,90% 12,11%  41,65% 145,62%
usbD 6,41% 6,80%  29,50%  49,26%
Hisse Perf (XU100'e gore) 4,33% 0,27% 5,22% 17,14%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

BIMAS 16,75 3,74 19,93 0,83
Perakende” 13,37 2,96 18,29 0,56
XU100 7,81 1,69 6,97 1,02

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark

Net Satiglar 328.442 279.253 18%
SMM 276.759 237.182 17%
Brit satis kari 51.683 42.071 23%
Faaliyet Giderleri 48.324 36.560 32%
Finansal Gelir/Gider -2.382 -2.091 a.d.
Esas Faaliyet Kari 3.960 5.802 -32%
FAVOK 13.751 13.632 1%
Ana Ortaklik Net Kar 15.441 16.596 -7%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 15,7% 15,1% 0,7
Esas Faa.Kar Marji 1,2% 2,1% -0,9
FAVOK Mariji 4,2% 4,9% -0,7
Net Kar Marji 4,7% 5,9% -1,2

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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4C23 FINANSAL ANALiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda, Sirket’in 2023
yili ana ortaklik donem net kari yillik %7 diserek 15,44mlir TL'ye geriledi.
Sirket'in 2023 yili hasilati 6nceki yila gore %18 artarak 328,44mlr TL
olarak gergeklesti. BIM'in kendi markal Griin sayisi 628 olup net satislar
icerisindeki payl %62dir.

Magaza ve miisteri sayisindaki hizli artis devam etmektedir

Sirket’in yurt ici ve yurt disi BIM ile FILE toplam magaza sayisi 2022 yili
sonunda 11.510 iken 2023 yili sonunda yaklasik %8 artisla 12.482'ye
yiikselmistir. FILE'nin magaza sayisi yillk %17 artisla 236 adede
ulagsmistir. Sirket’in tim operasyon kollarini_dikkate aldidimizda madaza
sayisindaki istikrarli artisin devam ettigi gorilmektedir. Sirket'in ortalama
glnlik konsolide miusteri sayisi bir 6nceki yila kiyasla %9 biyime
kaydederek 6,3 milyon kisiye ulasmistir.

Personel giderlerindeki artis karliligi baskilamistir

2023/12'de 276,76mir TL'ye yukselen maliyetler, hasilata yakin artmistir.
Faaliyet giderleri, pazarlama giderlerindeki artis onctligiinde yilhk %32
artarak 48,32mlr TL olmustur. Pazarlama giderlerinin énemli kismini yilhk
%44 artan personel giderleri (23,87mir TL) olusturmaktadir. Zira
2022/12'de 79.809 olan toplam calisan sayisi %9 ylkselisle 2023/12'de
86.646 kisiye ulasmistir. Bu gelismelerin 6nemli etkisiyle salt operasyonel
performans hakkinda fikir veren net faaliyet kari (NFK) yillik %39 gerilemis
ve 3,36mlr TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket, 2023 yilinda yillik sinirh
artisla 13,75mir TL'lik FAVOK elde etmistir.

Sirket’in 2023 yilinda net parasal pozisyon kazanglari yillik %32 artisla
19,62mir TL'ye ylkselerek karliida olumlu yansimistir. Buna karsin, vergi
giderleri 2,69mlir TL'den 6,60mlir TL'ye ylkselmis ve karliigi bir miktar
baskilamistir.

2023 yili kér marjlari gérece sinirh_gerilemistir; NFK marji 1 puan disusle
%1, FAVOK marji 0,7 puan azalsla %4,2 ve net kar marji 1,2 puan
diserek %4,7 olmustur. Yalnizca brit kar marji maliyetlerin hasilata oranla
gbrece sinirh artmasindan kaynakli 0,7 puan artarak %15,7 seviyesinde
gergeklesmistir.

Enflasyon muhasebesinin etkisi...

TMS-29 uygulamasi Sirket’in 2022 operasyonel kar marjlari lizerinde disls
etkisi yaratmistir. Zira %6,4 olan EFK marji %2,1'e ve %8 olan FAVOK
marji ise %4,9'a gerilemistir.

Sirket'in _yatinmci sunumunda yayimladidi  TMS-29 etkisi harig 6zet
finansallara goére; Sirket’in 2023 yili net ka@rinin 6nceki yila kiyasla %51
artarak 12,29mlr TL've ylkseldigi gérilmektedir. Satis gelirleri yillik %81
oraninda artarak 267,04mir TL'ye ulasmistir. FAVOK’iin de héasilata yakin
oradan artarak 16,36mlir TlL'ye yikselmesi olumlu bir gérinim
sergilemektedir. Ayrica, %8 olan FAVOK marji oldukca sinirli bir disiisle
%7,9'a ve %5,5 olan net kdr marji ise %4,6’ya gerilemistir.

Enflasyon dizeltmesine tabi tutulmamis finansallarina gére Sirket, 4C23'te
yillik %27 artisla 4,24mir TL net kar acikladi. ilgili désnemde hé&silat bir
onceki yila gére %85 artarak 83,42mlr TL'ye yikseldi. 5,51mir TL olarak
gerceklesen FAVOK, yillik %79 artis géstermistir. Bu durumlarin_etkisiyle
%8,5 olan FAVOK marji sinirl diisiisle %8,3'e ve %7,4 olan net kdr marji
%5,1’e gerilemistir.

Sirket’in 2023/12 finansallarini sinirh_pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

BIMAS 445,40 408,70 380,27 359,61 474,09

Hisse haftalik bazda ylkselen lGggen formasyonunu (yesil) yukar yonld kirip hareketini devam ettirmektedir.
Son haftalarda indikatorler pozitif goriinim sergilemektedir. Teknik olarak yukari yonli hareketlerin devam
etmesi durumunda uzun vadeli (UV) yilkselen trend kanali (mavi) Ust bandi 474,09 seviyesi izlenebilir.
Almlarin devaminda ise yeni zirve seviyeleri gorilebilir. Geri gekilmelerde ilk olarak ylkselen Uggen
formasyonu Ust bandi 408,70 ve alt bandi 380,27 seviyeleri takip edilebilir. Ardindan UV kanal orta bandi
(kirmizi) 359,61 6nemli destek seviyesi olarak 6ne gikmaktadir.

INDIKATORLER
. 5 Haftalilk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
BIMAS 421,43 391,31 347,62 192,45 70,66 117,70 + H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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