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Sektér Demir Celik
Fiyat (Son Kapanis) 38,84
Son 1 Yil En Yiuksek 44,35
Son 1 Yil En Disuk 25,44
Piyasa Dederi mn TL 112.636
Fiili Dolasim % 5,07
Yilbasina Son
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL 9,86% 0,04% 13,86% 49,23%
uUsb 9,28% -5,06% 4,02% -9,61%
Hisse Perf (XU100'e gbre) 5,51% -11,44% -16,76% -34,37%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ISDMR 11,53 1,16 11,47 1,26
Demir Celik Sektorii* 14,84 0,92 10,72 1,11
XMANA 17,76 1,25 12,03 1,20
XU100 7,97 1,73 7,04 1,05
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 1G24 4C23  Fark 1G24 1G23 Fark
Net Satiglar 25.682 38.064 -33% 25.682 10.162 153%
SMM 22.671 34.694 -35% 22.671 11.011 106%
Brit satis kari 3.011 3.370 -11% 3.011 -849 a.d.
Faaliyet Giderleri 556 754 -26% 556 275 102%
ggﬁ‘r’}S‘Gal:jer 397 -585 ad.  -397  -122  ad.
oo el 5763 3.172 82% 5763  -982  a.d.
FAVOK 3.330 3.920 -15% 3.330 -687 a.d.
o2 OrtaklkNet 4324 6182 -30% 4.324 845 ad.
Fark Fark
Oranlar (%) 1G24 4G23 (Puan) 1G24 1G23 (Puan)
Briat kar Marji 11,7% 8,9% 2,9 11,7% -8,4% a.d.
EFK Mariji 22,4% 8,3% 14,1 22,4% -9,7% a.d.
FAVOK Mariji 13,0% 10,3% 2,7 13,0% -6,8% a.d.
Net Kar Marji 16,8% 16,2% 0,6 16,8% -8,3% a.d.

*Finnet tarafindan olusturulmus sekt6r endeksleridir.
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1C24 FINANSAL ANALizZ

Sirket'in 1G24 dénem net kan 4,32mir TL ile gegen yilin ayni
doéneminde gergeklesen 845mn TL'lik zarara kiyasla pozitif gérinim
sergilemistir. Buna karsin geyreklik bazda %30 gerileme goérilmustir.
Sirket'in 1G24 hasilati yillik %153 artis, geyreklik %33 azalis ile
25,68mlr TL olmustur.

Satislar miktar bazinda incelendiginde; en buylk kalem olan yassi
mamul satislari 2024/03 déneminde o6nceki yila kiyasla %79 artisla
980 bin tona yukselmistir. Bir diger satis kalemi olan uzun mamul
satiglan ise yillik %237 ile glgliu ylkselerek 256 bin tona ulasmistir.
Sirket, 183 bin ton yassi Urin ve 9 bin ton uzun Urtn olmak Uzere
toplamda 192 bin ton nihai mamul ihrag etmistir. Bu miktar toplam
satislarin  %16’sin1 olusturmaktadir. Grup; 2024 vyili ilk ceyrekte
portfoyline uzun Grinlerde 10 adet, yassi Urlinlerde 15 adet olmak
Uzere toplam 25 yeni musteri kazandirmistir.

Uretimdeki giiclii artista deprem etkisi goriilmektedir

2024 yili Ocak-Mart déneminde dinya ham celik Gretimi yillik %0,5
artisla 469,1 milyon ton seviyesinde gergeklesmistir. Tlrkiye'de ise
Ocak-Mart doéneminde ham cgelik Uretimi yilhk %?28,4 artisla 9,5
milyon ton olmustur. Sirket'in 1G24 dénemi ham gelik tretimi yillik
%7207 ile guglu artarak 1,3 milyon ton dizeyine ulasmistir. 6 Subat
2023 tarihinde yasanan deprem nedeniyle Sirket'in durum tespit
calismalari tamamlanincaya kadar Uretime ara vermis olmasi sb6z
konusu ylkseliste etkili olmustur.

1G24'te maliyetlerin ve faaliyet giderlerinin oransal olarak yillik bazda
hasilata kiyasla daha az artmasi karlihiga olumlu yansimistir. Sirket
1C24'te ceyreklik sinirli dustsle 2,45mir TL'lik net faaliyet karn
aciklarken 6énceki yilin ayni déneminde 1,12mlir TL net faaliyet zaran
bulunmaktaydi.

Isdemir’in sigorta hasar tazminat geliri kdr1 desteklemistir

6 Subat 2023 tarihinde yasanan deprem nedeniyle, Sirket'in sigorta
kapsaminda tahsil edilen hasar tazminatinin etkisiyle esas
faaliyetlerden diger gelir/gider farki geyreklik %495 artarak 3,31mir
TL olmustur. Bu sayede esas faaliyet kar (EFK) ceyreklik %82 artarak
5,76mlr TL'ye cikmistir. FAVOK ise 3,33mir TL seviyesine gelmistir.

Sirket'in k&r marjlari incelendiginde, net kar marjinin 1C24'te
ceyreklik 0,6 puan artisla %16,8’e yukseldigi goérilmektedir. EFK ve
FAVOK marijlari da ceyreklik bazda sirasiyla 14,1 ve 2,67 puan artisla
%?22,4 ve %13,0 olmustur.

Sirket’in 1G24 nakit ve nakit benzerleri 6nceki geyrede gére 1,82mir
TL azalisla 9,75mlir TL'ye gerilerken net borg pozisyonunun 12,42mir
TL'den 18,99miIr TL'ye vyikseldigi go6rilmektedir. Banka kredisi
yuktmlulikleri toplam 28,56mir TL seviyesinde olup blylk kismi USD
bazindadir. Yabanci para net varlik pozisyonu geyreklik bazda 1,20mlr
TL'den -438,2mn TL'ye gerilemistir.

Sirket 1C24 dbdneminde gegen yila gére gigcli performans
kaydetmistir. Bir 6nceki ceyrede gore marjlardaki artis finansal
verimlilidi isaret etse de net satis geliri %33 dismustir. Kar
marijlarindaki  yikselise karsin _artan borgluluk gz 6énilnde
bulunduruldugunda Sirket'in 1C24 finansallarini_sinirli_pozitif olarak
dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
ISDMR 39,10 36,89 35,00 31,19 41,00 54,22 55,09

Hisse haftalik grafikte uzun vadeli (UV) yikselen kanal (siyah) ile orta vadeli (OV) algalan trend kanali (mavi)
icerisinde fiyatlanmaktadir. Yukari yonli hareketlerde OV algalan kanal Ust bandinin asilmasi durumunda 6
Mart 2023 zirvesi (54,22) ve UV kanal direnci olan 55,09 seviyesi giindeme gelebilir. Asagi yonli hareketlerde
ise 6ncelikle 22 haftalik AO (36,89) ara destek olarak, sonrasinda ise UV kanal destedi (35,00) takip edilebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftalilk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
ISDMR 38,08 36,88 34,65 25,91 58,77 106,32 + H +

T1:35,43
T2:55,77
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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