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Sektér Demir Celik
Fiyat (Son Kapanis) 46,84
Son 1 Yil En Yiksek 50,38
Son 1 Yil En Disuk 27,38
Piyasa Dederi mn TL 163.940
Fiili Dolasim % 47,54
Yilbasina Son
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL 12,73% 2,27% 15,64% 61,16%
uUsb 12,13% -2,94% 5,65% -2,38%
Hisse Perf (XU100'e goére) 8,27% -9,46% -15,46% -29,12%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
EREGL 17,18 0,79 10,06 1,27
Demir Celik Sektorii* 14,84 0,92 10,72 1,11
XMANA 17,76 1,25 12,03 1,20
XU100 7,97 1,73 7,04 1,05
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 1G24 4G23 Fark 1G24 1G23 Fark
Net Satislar 49.748 46.889 6% 49.748 26.274 89%
SMM 42.718 42.221 1% 42.718 25.148 70%
Brit satis kari 7.029 4.668 51% 7.029 1.126 525%
Faaliyet Giderleri 1.501 1.291 16% 1.501 746  101%
ggﬁrr}SGallder -2.510  -1.937 ad. -2510  -393  ad.
oo el 8.811  3.646  142% 8.811 436 1921%
FAVOK 7.517 5.132 46%  7.517 1.389 441%
RoaOrtaklkNet 5601 7.901  -20%  5.601 90 6102%
Fark Fark
Oranlar (%) 1G24 4G23  (Puan) 1G24 1G23 (Puan)
Briat kar Marji 14,1% 10,0% 4,2 14,1% 4,3% 9,8
EFK Mariji 17,7% 7,8% 9,9 17,7% 1,7% 16,1
FAVOK Mariji 15,1% 10,9% 42 151%  5,3% 9,8
Net Kar Marji 11,3% 16,8% -5,6 11,3% 0,3% 10,9

*Finnet tarafindan olusturulmus sekt6r endeksleridir.

www.piramitmenkul.com.tr

13.05.2024

1G24 FINANSAL ANALiz

Sirket’'in 1G24 dénemi ana ortaklik net kari bir dnceki yila kiyasla %6.102
ile gugli artarken geyreklik bazda %29 gerilemeyle 5,60mlir TL oldu.
1G24'te 49,75mlir TL'ye ylkselen hasilatin dedisim orani yillik %89 ve
ceyreklik %6 artis yoniinde oldu.

Miktar bazinda satislarda artis goriilmektedir

Satiglar miktar bazinda incelendidinde; en blyuk kalem olan yassi Grin
satiglari 2024/03 doneminde 6nceki yila kiyasla %17 artisla 1,7 milyon tona
ylkselmistir. Demir ve manyezit satiglar yillik %49 artisla 602 bin tona ve
toplam uzun Grin satislar yillik %347 ile glgli yukselerek 256 bin tona
ulasmistir. Grup, 283 bin ton yassi Urin ve 9 bin ton uzun Urin olmak
tzere toplamda 292 bin ton nihai mamul ihrag etmistir. Bu miktar toplam
satislarin %15’ini olusturmaktadir. Yassi trlnlerde 22, uzun Uriinlerde ise 3
tlkeye ihracat yapmistir.

Uretimdeki giiclii artista deprem etkisi gériilmektedir

2024 yihnin ilk Gg ayinda dinya ham gelik Uretimi yillik %0,5 artisla 469,1
milyon ton olurken Turkiye'nin ham gelik Uretimi %28,4 artarak 9,5 milyon
ton olmustur. ilgili dénemde Grup’un ham celik Uretimi yillik %87 artisla
2,3 milyon tona ulagmistir. 6 Subat 2023 tarihinde yasanan deprem felaketi
nedeniyle Sirket'in _bagli _ortakhdi Isdemir'de durum tespit calismalari
tamamlanincaya kadar Uretime ara verilmesi bu yilikseliste etkili olmustur.
Zira _Isdemir'in _ham celik {retimi 2023/03 déneminde 423 bin ton
seviyesindeyken 2024/03'te 1,3 milyon ton olarak gergeklesmistir. Ilgili
donemde Eregli tesislerindeki ham celik Uretimi 771 bin tondan 916 bin
tona yukselmistir.

1G24'te 42,72mir TL'ye yikselen maliyetler hem yillk hem de geyreklik
bazda artis orani bakimindan hasilatin gerisinde kalarak karlihg
desteklemistir. Cari dénemde faaliyet giderleri genel yonetim giderleri
6nculigunde yillik %101 artisla 1,50mlr TL seviyesinde gergeklesmistir. Net
faaliyet kari (NFK) ceyreklik %64, yillik %1.358 ile glglu artarak 5,53mlr
TL'ye ulasmis ve operasyonel performansta iyilesmeyi isaret etmistir.

Isdemir’in sigorta hasar tazminat geliri kdari desteklemistir

1C24'te esas faaliyetlerden 3,28mlir TL'lik diger net gelir kaydedilmesi
karlihgr pozitif etkilemistir. Diger gelirlerdeki bu gelisme, vyukarida
degindigimiz deprem nedeniyle Sirket'in bagl ortakliklarindan isdemir’in
sigorta hasar  tazminat  geliri (3,24mir  TL) kaydetmesinden
kaynaklanmaktadir. Buna karsin, faiz ve kambiyo giderlerindeki artigin
etkisiyle 2,51mlr TL'lik net finansman _giderinin _olusmasi _kéarhhg:
baskilamistir. Sirket, 2024/03 déneminde 7,51mir TL'lik FAVOK elde
ederken oransal olarak yillk artis %441 ile hasilatin _{zerinde
gergeklesmistir.

Kar marjlarindaki iyilesme performans artisini isaret etmektedir

Sirket'in 1G24 donemi operasyonel kar marijlari yillik ve geyreklik bazda
belirgin bir sekilde iyilesmistir; NFK marji yillik 9,7 puan artisla %11,1,
FAVOK marji 9,8 puan ylkselisle %15,1 olmustur. Net kar marji yillik 10,9
puan artigla %11,3 seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in 1C24 dénemi operasyonel performansindaki iyilesmeye dikkat
cekerek son finansallari pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

EREGL 47,36 43,53 41,79 40,13 49,82 52,90 73,95

Hisse haftalilk bazda simetrik lggen formasyonu (yesil) igerisinde hareket etmektedir. Son haftalarda
indikatorler pozitif gériiniim sergilemektedir. Teknik agidan yukari yonll hareketlerde dncelikle simetrik Giggen
formasyonu (st bandi 49,82 ve tarihi zirve 52,90 seviyeleri izlenebilir. Alimlarin devam etmesi durumunda ve
tarihi zirvenin hacimli bir sekilde gegilmesi halinde ylkselen kanal st bant seviyesi olan 73,95 hedeflenebilir.
Geri gekilmelerde ilk etapta Kasim 2022 zirvesi 43,53 ve simetrik lUggen formasyon alt bandi olan 41,79
seviyeleri takip edilebilir. Geri gekilmelerin devaminda ise Nisan 2001’de baslayan uzun vadeli (UV) ylkselen
trend kanalinin (Mavi) (2.grafik) orta bandi (Kirmizi) 40,13 seviyesi 6nemli destek konumundadir.

INDIKATORLER
. 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
EREGL 45,55 43,92 42,62 34,30 63,12 110,66 + H +

A g, /N

MA.Conv. Div

__ I TN N s e s

s s — 7 — =i
AS] — —_— L.y — 80,
VMININ, N AN NPT TN N AT SN o N TSN

20;

Momertum

o,

Ag.0rt x Vol Js0, ur
20, ur
20, Mr
TATEEAU (00 SO RO ORI AT OO0 RO DO ORI LR AR W
f7,30- 6~ 150020 13 20 21 ‘22 |23 Tz:a 7
=l . Iy

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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02123953227
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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