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TAVHL

Sektér Havalimani isletmeciligi
Fiyat (Son Kapanis) 217,10
Son 1 Yil En Yuksek 220,10
Son 1 Yil En Disuk 63,70
Piyasa Dederi mn TL 78.868
Fiili Dolasim % 48,01
Yilbasina Son

Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 28,69% 63,60% 101,95% 191,02%
uUsb 27,04% 52,24% 82,82% 73,79%
Hisse Perf (XU100'e goére) 14,31% 37,71% 52,15% 40,39%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TAVHL 9,02 1,57 10,12 3,04
XU100 7,72 1,73 6,91 1,02
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 1G24 1¢23 Fark
Net satiglar 10.763 5.060 113%
SMM 6.877 3.528 95%
Brit satis kari 3.886 1.532 154%
Faaliyet giderleri 2.175 1.096 98%
Esas faaliyet kari 1.850 508 264%
FAVOK 2.729 861 217%
Finansal gelir/gider -1.569 -972 a.d.
Net parasal pozisyon kazanci 121 - a.d.
Ana ortaklik net kar 298 LJile) a.d.
Oranlar 1¢24 1¢23 Pl':::‘k
Brit Kar Marji 36,1% 30,3% 5,8
Esas Faa.Kar Marji 17,2% 10,0% 7,1
FAVOK Mariji 25,4% 17,0% 8,3
Net Kar Marji 2,8% -18,2% a.d.
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1G24 FINANSAL ANALiz

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda;
Sirket, 1G24 déneminde 298,3mn TL'lik ana ortaklik net kéri
agikladi. 1G23 déneminde 919mn TL'lik zarar gerceklesmisti.
1G24 donemi hasilati ise yillik bazda %113 artisla 10,76mir
TL'ye ylkseldi.

Cari donem hasilatina en yuksek katkiyr 4,34mir TL (yillik
%104 artis) ile havacilik bdélimd yapmistir. Yer hizmetleri
2,16mir TL (%109 artis) ile ikinci sirada yer alirken yiyecek
icecek hizmet geliri 1,09mIr TL (%89 artig) ile Uglncl
siradadir. Hasilat, codrafi konumlarina gére incelendidinde
Kazakistan’in 3,92mlr TL (%99 artis) ile lider bdélge oldugu
gorilmektedir. Yurt ici 3,63mlir TL (%115 artis) gelir ile ikinci
olurken Gircistan 919,9mn TL (%100 artig) ile tGglncu oldu.
Sirketin 1G24 dbdnemi vyolcu istatistikleri, toplam yolcu
sayisinin onceki yilin ayni dénemine kiyasla %22 artarak 17,15
milyon kisiye ulastigini géstermektedir.

Havalimanlarinin 1C24 performansi yillik bazda incelendiginde,
Almati Havalimani gelirinin %18 artisla 113,4mn EUR’ya
yikseldigi ve toplam gelire en giclii katkiyi sadladidi
gorilmektedir. En yiksek gelir bliyimesi ise %132 ile Ankara
Havalimaninda (Yeni Ankara dahil) gerceklesmistir. Ayrica
Ankara Havalimani FAVOK'G 7,4mn EUR’ya yiikselmistir.
Boylece FAVOK biliylime siralamasinda Ankara Havalimani ilk
sirada yer almistir.

1G24 déneminde satislarin maliyeti 6,88mir TL'ye ve faaliyet
giderleri 2,17mlr TL'ye cikmistir. Ancak artis orani bakimindan
hem maliyetlerin hem de faaliyet giderlerinin h&silatin gerisinde
kalmasi karlihda olumlu yansimistir. Net faaliyet karinin (NFK)
yillik %293 artarak 1,71mlir TL olmasi operasyonel karlilik
adina olumlu bir gériinim sergilemektedir. FAVOK de glcli bir
artisla 2,73mlir TL'ye ulasmistir. Ayrica, Sirket'in yatirm
faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerin 99,3mn TL'den 424,6mn
TL'ye ylkselmesi net kari bir miktar desteklemektedir.

1C23 dbneminde 971,6mn TL olan net finansman gideri
1C24'te 1,57mir TlL'ye yikselmistir. Banka kredisi ve iliskili
sirketler kredi faiz giderindeki artis finansman giderleri
Uzerinde etkili olmustur.

1G24 doénemi kar marjlari incelendiginde, NFK marjinin 7,3
puan artisla %15,9, esas faaliyet kar (EFK) marjinin 7,1 puan
artisla %17,2 ve FAVOK marjinin 8,4 puan artisla %25,4
dederini aldigi gértlmektedir. Ayrica, finansman giderlerindeki
artisa karsin operasyonel karhligin artmasiyla ana ortaklik net
kar marji %2,8 olmustur.

Sirket'in 1C24 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3
TAVHL H 223,40 212,42 196,80 191,60 - H - -

Hisse aciklanan son finansallarin etkisiyle 26.04.2024 tarihinde tiim zamanlarin zirvesini hacim destekli olarak
gegmis olup yukar yonli hareketini stirdirmektedir. Teknik agidan 5 ginlik AO (212,46) Gzerinde kapanislar
yukselisin devam etmesi agisindan énem arz etmektedir; geri ¢ekilmelerde ilk destek seviyesi olarak 5 glnlik
AO takip edilebilir. Satiglarin devam etmesi durumunda ise orta vadeli yikselen trend destegi (kirmizi)
(196,80) ve akabinde uzun vadeli trend (mavi) (191,60) destek seviyesi olarak izlenebilir.

INDIKATORLER

5 Giinliikk 22 Giinlitkk 50 Giinlitkk 200 Giinliik
AO AO AO AO
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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