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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

29 Nisan 2024 Pazartesi Turkiye; Ekonomik Guven Endeksi (Nisan) Euro Bolgesi; Tuketici Glven Endeksi (Nisan) Almanya;
TUFE (Nisan-Onctli) ABD; Dallas Fed Imalat Endeksi (Nisan)

30 Nisan 2024 Sah Tirkiye; Dis Ticaret Dengesi (Mart-Nihai), Hizmet UFE (Mart), Yabanci Turist Sayisi (Mart) Japonya; Sanayi
Uretimi ve Perakende Satiglar (Mart-Oncii) Gin; Resmi PMI Verileri, Caixin Imalat PMI (Nisan) Almanya; GSYIH (1G24-Oncii) Euro
Bélgesi; TUFE (Nisan-Oncii), GSYIH (1G24-Oncii), ABD; S&P/CS 20 Kent Konut Fiyat Endeksi (Subat), Consumer Board Tiiketici
Guven Endeksi (Nisan)

01 Mayis 2024 GCarsamba Tirkiye; ITO Istanbul Enflasyon Verileri (Nisan) ABD; Fed Faiz Karari, ADP istihdam Raporu (Nisan),
JOLTs Acik Is Sayisi (Mart), ISM Imalat PMI (Nisan)

02 Mayis 2024 Persembe Tirkiye; iSO imalat PMI (Nisan) Dinya Geneli; imalat PMI Verileri (Nisan) ABD; Fabrika Siparisleri
(Mart)

03 Mayis 2024 Cuma Turkiye; TUFE/UFE (Nisan), TCMB PPK Toplanti Ozeti, Dis Ticaret Dengesi (Nisan-Oncli), S&P Global
Turkiye Not Dederlendirmesi ABD; Resmi Istihdam Raporu (Nisan), ISM Imalat Disi PMI (Nisan)

-Bu hafta kuresel piyasalarda oldukga yogun bir veri akisl izlenecek. Haftanin en 6nemli gindem maddesi Fed'in para politikasi
toplantisi olacak. Ayrica, ABD istihdam piyasasina iliskin veriler, Consumer Board tlketici gliveni, S&P/Case Shiller 20 Kent Konut
Fiyat Endeksi (KFE) ve fabrika siparisleri agiklanacak. Euro Bélgesi‘nde tiiketici gliveni, Almanya ve Euro Bdlgesi'nde TUFE ve
GSYIH verileri takip edilecek. Diinya genelinde PMI verileri takip edilebilir.

Fed para politikasi toplantisi

Bu hafta piyasalarin dikkati Fed’in kritik 6nemdeki Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi lizerinde olacak. iki ginliik
toplantinin ardindan kararlar carsamba gUnid aciklanacak. Tahminler, Fed’in mayis toplantisinda da faiz oranlarini
degistirmeyecedi yoninde; zira vadeli kontratlara gore piyasalar, federal fonlama faizi hedefinin yaklasik %98 ihtimalle %5,25-
5,50 araliginda kalacagini fiyatlamaktadir. Piyasalar ilk faiz indirimi igin %44 ihtimalle eylll toplantisini fiyatlamakta olup yil
sonuna kadar toplam bir faiz indirimi beklenmektedir. Bununla birlikte faiz patikasina iliskin s6zli ydnlendirme, beklentiler ile
hisse senedi, tahvil ve dederli metal fiyatlamalar Gzerinde etkili olabilir. ABD’de S&P500 Endeksi haftayi 5.099, Nasdaq Bilesik
Endeksi 15.927, Dow Jones Endeksi 38.239 puan seviyesinden tamamlarken Hazine tahvili faizleri tarafinda, iki yil vadelilerin
faizi %4,99 gibi kritik bir seviyede, 10 yilliklarin faizi ise %4,66'dan bitirdi. Altinin onsu yaklasik 2.337USD’den haftayi
tamamladi. Faiz indirimi beklentilerinin daha da zayiflamasi halinde hisse piyasalarinda kisa/orta vadede risk istahi azalabilir,
tahvil faizlerinde yukari yonli hareketler gorilebilir. Faizlerin ylksek kalabilecedi beklentilerinin glglenmesiyle dederli metal
fiyatlarinda kisa vadeli gerilemeler olabilir. Gorece ylksek seyreden enflasyon ve politika yapicilarin son dénemdeki sahin agirhkli
durusu dikkate alindiginda Baskan Jerome Powell'in da basin toplantisinda daha sahin bir ton benimsemesi beklenebilir. Powell,
enflasyonun %?2 cekirdek PCE hedefine dogru ilerledigine iliskin Fed’in daha fazla emin olmak istedigi ve indirimlere baslamak igin
hentiz erken oldugu vurgusunu yineleyebilir.

Fed yetkililerinin, yilbasinda 2024'te toplam Ug¢ kez faiz indirimine gidilebilecedi tahmini piyasanin faiz indirimi beklentilerini
destekleyerek risk piyasalarinda coskuyu artirmisti. Bliylime ve enflasyon verilerinin yiliksek kalmasi ve sozli yonlendirmenin
daha temkinli bir tona dénmesiyle birlikte faiz indirimine iliskin piyasa beklentileri de zayifladi ve 6telendi.

Mart ayinda glncellenen Fed projeksiyonlarinda, politika yapicilarin 2024 sonu igin PCE enflasyon medyan tahmini %2,4 ile
dedismezken cekirdek PCE enflasyon medyan tahmini %2,4’ten %?2,6’ya revize edilmisti. (Orta nokta) faiz tahmini %4,6
seviyesinde sabit kalarak yil boyunca toplam 75bp (3 kez) indirime gidilebilecedini ima etmeye devam etti. 2024 blyume tahmini
%1,4'ten %?2,1'e, igsizlik orani tahmini %4,1’den %4’e revize edildi.

Gegen yil temmuz toplantisindan sonra faizlerde degisiklige gitmeyen Fed’in federal fonlama faiz hedefi %5,25-5,50 aralidinda
bulunuyor. Banka, artirimlara basladigi Mart 2022 toplantisindan beri on bir toplantida toplam 525bp faiz artirdi.

ABD istihdam raporu, JOLTs acik is sayisi

Haftanin son islem gini ABD’de nisan ayina iliskin resmi istihdam raporu yayimlanacak. Tarim disi istihdam artisinin 303 binden
nisanda 240-250 bin civarina gerilemesi beklenmektedir. istihdam artisi aralik ayindan beri piyasa beklentilerinin Gzerinde
gerceklesmekte ve son iki aydir artmaktadir. Istihdam artislari pandemi dncesi déneme kiyasla hala yiiksek seyretse de 2021'in
ikinci yarisindan bu yana azalma egilimi devam etmektedir. Issizlik oraninin %3,8 seviyesinde, ortalama saatlik kazang artisinin
aylk %0,3 ile sabit kalmasi beklenmektedir. Ortalama saatlik kazanglar martta aylik %0,3, yillik %4,1 artmisti. ABD is glicl
piyasasinin giictini korudugunu isaret eden veriler, henliz piyasanin Fed faiz indirimleri beklentilerini desteklememektedir. Ancak,
ABD’de gecen hafta aciklanan 1G24 énclii GSYIH verileri yilliklandirilmis biylimenin %3,4’ten %1,6’ya geriledigini isaret ederek
piyasa beklentilerinin oldukga altinda kalmistir. Dolayisiyla, politika yapicilarin yiksek enflasyon ve son aciklanan zayif blylime
verisine iliskin yaklasimi 6nemli olacaktir. Fed’in para politikasi toplantisi ve istihdam raporu ile risk piyasalari agisindan volatil bir
hafta olabilir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Carsamba glini, resmi veri igin 6ncl gosterge olarak izlenen ADP Enstitlisti'niin istihdam raporu aciklanacak. ADP 6zel sektor
istihdam artisi martta 155 binden 184 bine yilkselmisti. Nisan beklentisi 179 bine gerilemesi yoniinde.

Ayrica, carsamba glni, Fed’in faiz kararindan saatler 6nce ABD Calisma Bakanli§i'nin son JOLT anketinin sonuglari agiklanacak.
Buna gére acik is sayisinin martta 8,76 milyondan 8,68 milyona gerilemesi beklenmekte. Agik is sayisi 10 milyonun Uzeri gortlen
2022'nin ilk yarisindan beri istikrarli bir sekilde azalarak is glici piyasasindaki sikiligin kismen gevsedigini isaret etmektedir.
Ancak, pandemi dncesine kiyasla hala oldukga ylksek seviyelerde seyretmektedir.

Almanya ve Euro Bélgesi’'nde TUFE ve GSYiH verileri

Pazartesi ve sall glnleri Almanya ve Euro Bdlgesi'nde nisan ayina iliskin dnci tuketici enflasyonu ve ilk geyrek 6ncli buyiume
verileri agiklanacak. Haftanin ilk islem giini izlenecek Almanya TUFE rakamlari tarafinda, nisanda aylik %0,6, yillik %2,3 artis
beklenmektedir. Martta aylik %0,4, yillik %?2,2 artis olmustu. Yillik ttketici enflasyonu 2022'nin son ceyredinde gift haneye
cikmasindan beri istikrarli dislslni strdirmektedir. Euro Bolgesi tliketici enflasyonunda da ayni edilim mevcut olup dislsin
cekirdek rakamlarda daha yavas gergeklestigi gorilmektedir. Zira TUFE martta aylik %0,8, yillik %2,4 artarken cekirdek TUFE
aylik %1,1, yillik %2,9 artmisti.

GSYIH verileri tarafinda; Almanya ekonomisi son bes geyrekte bir dnceki geyrede gére biiyime kaydetmedi ya da kigildi.
Ceyreklik GSYIH degisim oranlar gecen yil 1C23, 2C23, 3G23 ve 4G23'te sirasiyla -%0,3, %0,0, -%0,1, -%0,3 oldu. 1G24
déneminde ceyreklik %0,1 bilyiime beklenmektedir. Almanya GSYiH’si gecen yilin ceyreklerinde yilliklandiriimis olarak sirasiyla
%0,2, %0,2, %0,4, %0,2 kiglldl. Euro Bolgesi'nde de biylime performansi agisindan zayif, ancak Almanya’ya kiyasla daha az
negatif bir gériiniim hakim. Euro Bélgesi GSYIH'si gecen yil 1C23, 2G23, 3C23 ve 4G23'te ceyreklik bazda sirasiyla -%0,1, %0,1,
-%0,1 ve %0,0 dedismisti. 1C24'te ceyreklik %0,1, yilliklandiriimis olarak %0,2 blyime beklenmektedir. Gegen vyilin
ceyreklerinde yilliklandiriimis olarak sirasiyla %1,0, %0,5, %0,0 ve %0,1 bliyime kaydedilmisti.

- Yurt icinde, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikasi toplantisi basta olmak tzere 6nemli verilerin izlendigi
haftanin ardindan piyasalari yine yogun bir veri akisi bekliyor.

TCMB PPK toplanti ézeti

Haftanin son islem gund yurt icinde haftanin en 6nemli gelismeleri takip edilecek. TCMB gegen hafta persembe gunu
gercgeklestirdigi para politikasi toplantisinin 6zetini yayimlayacak. TCMB, politika faizini piyasa beklentisi dogrultusunda %50
seviyesinde sabit birakirken karar metninde finansal kosullarin 6énemli 6lgiide sikilastigi ve parasal sikilagtirmanin gecikmeli
etkilerinin olacadi, krediler ve ic talep Uzerindeki etkilerinin izlenecedi ifade edilmisti. Ayrica, TCMB zorunlu karsiliklara
uygulanacak faiz oranini yukseltti.

Mart toplantisinda surpriz bir sekilde 500bp faiz artiran TCMB, gecgen yil haziranda basladidi artinmlarla haftalik repo faizini
toplam 41,5 puan artirarak %8,5'ten %50 seviyesine ylkseltti. Ayrica, operasyonel cercevede dedisiklige giderek faiz koridorunu
genisletmis, gecelik borglanma ve borg verme oranlarinin haftalik repo faizine kiyasla marji -/+1,5 puandan -/+ 3 puana
yukseltilmisti.

TUIK TUFE/UFE verileri

Cuma giini takip edilecek diger bir 6nemli gelisme TUIK'in aciklayacadi nisan enflasyon gerceklesmeleri olacaktir. TUFE martta
aylik %3,16, yillik %68,50 artarken C Grubu cekirdek TUFE aylik %3,52, yillik %75,21 artis kaydetmisti. Ayni dénemde yurt ici
UFE aylik %3,29, yillk %51,47 artti. Foreks Haber anketinin sonuclarina gére piyasanin medyan TUFE beklentisi aylik %3,40,
yillik %70,10 seviyelerindedir. C Grubu TUFE beklentisi aylik %3,50, yillk %75,70 olmustur. Ankete gbre piyasanin yil sonu
medyan TUFE beklentisi %43,34, 12 ay sonrasina iliskin beklenti %35 seviyelerinde olusmustur.

S&P Global Tiirkiye kredi notu dederlendirmesi

Cuma gunu, kredi derecelendirme kurulusu S&P Globalin Turkiye kredi notu degerlendirme raporu takip edilecek. Kurulusun
takviminde Turkiye igin ilk raporun tarihi 3 Mayis, ikinci raporun tarihi 1 Kasim olarak gérinmektedir. S&P 30 Kasim 2023'te
Turkiye'nin kredi notunu "B" olarak teyit ederken not gériinUmund “duragan”dan “pozitif”e gevirmisti. Foreks Haber’in anketine
gore piyasanin beklentisi kredi notunun “B+" seviyesine ytlkseltilmesi, gérinimin “pozitif” olarak korunmasi yoniinde. Bununla
birlikte kredi derecelendirme kuruluslari raporlarini takvimlerinde belirtilen tarihlerde yayimlamayabiliyorlar.

Haftalik TCMB ve BDDK verileri

TCMB'nin pergembe glnleri yayimladigi haftallk menkul kiymet istatistikleri ile para ve banka istatistikleri ve Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) haftalik sektér verileri 1 Mayis Isgi ve Emekgiler Bayrami nedeniyle cuma gini
yayimlanacak.

Dis ticaret verileri

Sali giinii TUIK'in agiklayacagdi mart ayi nihai dis ticaret istatistikleri, cuma giinii ise Ticaret Bakanhdi’nin nisan ay! éncii dis ticaret
verileri takip edilecek. Ticaret Bakanlidi'nin 6ncl verilerine gére martta ihracat %4 azalarak 22,58mlr USD, ithalat %6 azalarak
30,95mlr USD, dis ticaret acigi %10 azalarak 7,52mlr USD oldu. Ticaret Bakanhgi verilerine gére ocak-mart déneminde dig
ticaret acigi %41 azalarak 20,47mlr USD'ye geriledi.

Ekonomik Giiven Endeksi
TUIK haftanin ilk islem gininde nisan ayr Ekonomik Giiven Endeksi'ni agiklayacak. Endeksi olusturan bes alt endeksin nisan

ayindaki dedisimleri: %40 adirhda sahip mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE-MA) o6nceki aya goére
dedismezken %30 adirhida sahip hizmet sektorl gliveni %2,8 azaldi. %20 agiriga sahip Tiketici Given Endeksi %1,4 artti. %5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




agirhda sahip perakende ticaret sektori giveni %1,9 artarken yine %5 adirlida sahip insaat sektori giveni 6nceki aya gore
dedismedi. Ekonomik Guven Endeksi'nin nisanda sinirli 6lglide gerilemesi beklenebilir.

Hizmet UFE, Yabanci Turist Sayisi, Hazine I¢ Borclanma Stratejisi Raporu

Sali glinii veri akisi agisindan yogdun bir giin olacak. TUIK mart ay1 hizmet UFE (H-UFE) verilerini aciklayacak. H-UFE subatta aylik
%2,94, yillik %83,02 artti. Kiltir ve Turizm Bakanhdi'nin Sinir Istatistikleri Aylik Bilteninde mart ayi yabanc turist sayisi takip
edilecek. Ulkemizi subatta yillik %23 artisla 2,29 milyon, ocak-subat déneminde yillik %12 artisla 4,34 milyon yabanci turist
ziyaret etmisti.

Ayrica, Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) sali giini mayis-temmuz dénemine iliskin "Ic Borclanma Stratejisi" raporunu
aciklayacak. TCMB'nin 2023 yili 92. Hesap Donemi Olagan Genel Kurul Toplantisi gergeklestirilecek.

ITO Istanbul enflasyonu, ISO Tiirkive PMI Imalat Sanayi Raporu

Carsamba giinii istanbul Ticaret Odasi‘nin (ITO) Istanbul nisan ayi enflasyon verileri ve persembe istanbul Sanayi Odasi’nin
(isO) nisan ayina iliskin Tirkiye imalat PMI raporu takip edilecek. ITO verilerine Istanbul'da tiiketici fiyatlari martta aylik %3,93,
yillik %78,25 artti. Toptan esya fiyatlari ise aylik %3,78, yillik %63,21 artti. ISO verilerine gére imalat PMI martta 50,2’den 50,0
dizeyine gerilemisti.

Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Avrupa hisse endeksleri gecen hafta pozitif bir gériinim ortaya koydu. Almanya’da DAX Endeksi %2,42, ingiltere’de FTSE 100
Endeksi %3,09 ve Fransa’da CAC 40 Endeksi %0,82 artti. EUR/USD paritesi 1,065 seviyesinden 1,069'a ylikseldi. Dolar Endeksi
(DXY) ise 106,1 puanda stabil kaldi. S&P Global kiresel dlcekte nisan ayina iliskin éncli PMI verilerini yayimladi. Avrupa’da
hizmet PMI piyasa tahminleri Gzerinde gergeklesti. Boylece ekonomik aktivite (bilesik PMI) Almanya‘’da 50,5, Euro Bdlgesi'nde
51,4 ve Ingiltere’de 54 puanla esik degerin (izerinde yer aldi. ABD'de ise hizmet PMI yiikselis beklentilerinin aksine geriledi ancak
bilesik PMI 50,9 puanla esik dederin Ustlinde kalmaya devam etti.

- ABD tarafinda da hisse endekslerinde pozitif fiyatlamalar hdkim oldu. Dow Jones Endeksi %0,67 artigla 38.239 puana, S&P 500
Endeksi %2,67 artisla 5.099 puana ve Nasdaq Bilesik Endeksi %4,23 artisla 15.927 puana ylkseldi. ABD Hazine tahvili faizleri
yukseldi; 10 yilhklarin faizi 4,6bp artisla %4,66'ya ve 2 yilliklarin faizi 0,7bp artisla %4,99'a cikti. ABD’de para politikalarinin
yonunl 6ngodrebilmek agisindan kritik éneme sahip olan kisisel tliketim harcamalari (PCE) verisi agiklandi. Mart ayinda manset
PCE aylik %0,3 ve yilhik %?2,7 artti. Gida ve enerji kalemlerini disarida birakan gekirdek PCE ise aylik %0,3 ve yillik %2,8 artti.
Bdylece aylik bazda olan PCE rakamlari beklentileri karsilarken yillik bazli rakamlar beklentileri hafifce asti. Ayni ddnemde kisisel
gelirler aylik %0,5 ve kisisel giderler aylik %0,8 artis kaydetti. Ayrica Ticaret Bakanhdi'nin acikladigi énci verilere gére GSYIiH
2024'Un ilk ceyredinde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %1,6 blylyerek beklentilerin oldukga altinda bir performans sergiledi.
Ayni geyrekte, Fed'in izledigi enflasyon gostergesi PCE Fiyat Endeksi %3,7 oraninda artisla tahminleri asti.

- Emtia grubundan Brent petrol 1,5USD artigla varil basina 88,1USD’ye ylkseldi. Kiymetli madenlerden ons altin 54USD deder
kaybederek 2.338USD duzeyine indi.

- BIST100 Endeksi gecen hafta 9.645-9.956 puan araliinda islem goérdi. GoOsterge endeks %?2,29 artisla kiresel hisse
endekslerine paralel bir goriiniim sergiledi ve haftayl 9.915 puandan tamamladi. Endeks’in islem hacmi ise 418,57mlr TL olarak
gergeklesti. USD/TRY kuru 32,48 TL'ye gerilerken EUR/TRY kuru 34,73 TL'ye ylkseldi. Gram altin ons altindaki dlstise bagh
olarak 4 haftalik yukselisin ardindan 61 TL dlstl ve 2.435 TL civarina indi. Gegtigimiz hafta Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %50 seviyesinde tuttu. TCMB karar metninde finansal kosullarin 6nemli
Olctide sikilastigina ve parasal sikilastirmanin gecikmeli etkileri olacadina isaret etti. Ayrica metinde parasal sikilastirmanin
krediler ve ig talep Uzerindeki etkileri yakindan izlenmektedir ifadesi yer aldi. TCMB hizmet enflasyonundaki yiksek seyir ve
katilik, enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida fiyatlarinin enflasyonist baskilari canh tuttugunu ifade ederken enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislarinin 6ngoriler ile uyumunun yakindan takip ettigini vurguladi. TCMB politika faizini sabit
birakirken TL zorunlu karsiliklara uygulanacak faiz oranini yilkseltti. Yeni diizenlemeyle kosullari yerine getiren bankalarin tesis
edilen zorunlu karsilik tutan igin alabilecedi en yliksek faiz KKM hesaplarinda %?25ten %30’a cikti. Ayni oran TL mevduat
hesaplari igin ise %40’a ylkseldi. Ayrica hafta ortasinda TCMB nisan ayina iliskin reel sektér giiven endeksi ve kapasite kullanim
oranlarini yayimladi. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi (RKGE-MA) bir énceki aya gore dedismeyerek 103,5
seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO-MA) ise bir dnceki aya gére 0,2 puan azalarak
%77 seviyesinde gerceklesti. TUIK verilerine gére de mevsimsellikten arindirilmis giiven endeksi nisanda; hizmet sektériinde
aylik %?2,8 oraninda azalarak 117,1, perakende ticaret sektoriinde %1,9 oraninda artarak 115,5 ve insaat sektdriinde ayni
diizeyde kalarak 88,6 dederini aldi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 Endeksi gegtigimiz hafta %2,29 yukselis ile 9.915 puana yukseldi. Gegtigimiz hafta biltende ilk etapta direng olarak (g
dip formasyon yari hedefi 9.700 seviyesini izleyecedimizi belirtmistik. Endeks bu seviyeyi ilk denemesinde gecemese de dort
islem glnu suren haftada bu seviye lizerinde Ug gunlik kapanis gergeklestirerek kalici oldu. Hacim artisi ile birlikte alicili gegen
haftanin kapanis gininde de fincan-kulp ve yukselen kama formasyonlari direnci ilk kirthimi gergeklesti. Artik fincan-kulp ve
ylkselen kama formasyonlari direnci (9.828) lizerinde kalicilik saglanamadidi takdirde ilk 6nemli destek olarak izleyecegimiz
seviye bu seviye (9.700) olacak. Yukari yénli hareketlerde ise kisa vade fincan-kulp direnci (ara direng; 9.981) ve 10.000

psikolojik direng seviyelerini takip edecediz.

TN MATRIKS [TIET
=

Filtre kurali geregi an itibari ile ilk kirihmi ikinci kez gergeklesmis fincan kulp formasyonu ve kiriimi onaylanmis bayrak
formasyonunun teorik hedefi 11.462, yari hedefi ise 10.338'dir. Hacim indikatoriinde 24 Agustos 2023’den gelen disen trendin
kirthmi, formasyon kiriimlarinin hacim destekli onaylanmasi agisindan énemli.

Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %2,29 yukselirken XTRZM endeksi %6,99 yukseldi.

XBANK endeksi ise %0,73 dislusle negatif ayristi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GiRiSi OLAN HiISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira
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40

Hisse

ISCTR
PGSUS
VAKBN
SAHOL
TCELL
ODINE
HALKB
KARSN
MAGEN
TABGD
SASA
TAVHL
BIMAS
ALVES
ENKAI
BAYRK
IMASM
IPEKE
EKGYO
TKFEN
CONSE
TSPOR
SISE
KRDMD
GESAN
CCOLA
KLGYO
TOASO
PETKM
DOHOL
MRGYO
AKSA
AYGAZ
PEKGY
ODAS
EDIP
MGROS
TURSG
MAVI
TRILC

Kapanis

13,29
974,00
19,35
91,30
79,10
91,95
15,92
13,20
25,40
152,90
40,90
217,10
386,50
60,85
38,90
64,15
20,64
41,76
9,68
48,80
7,00
2,15
50,45
25,90
73,60
697,00
5,93
270,50
20,74
14,34
6,52
113,10
181,20
8,60
9,49
28,72
442,75
64,50
88,70
23,36

Alicilar Hacim

1.001.685.000

824.681.500
647.477.000

1.098.950.000

676.110.000
242.855.900
323.777.500
243.341.800
205.913.800
263.084.600
262.026.000
323.687.700
286.407.600
184.477.300
231.410.300
166.690.400
252.975.300
112.294.400
412.475.800
275.951.600
101.541.400
102.679.400
581.681.300
274.084.700
105.222.600
199.292.300
133.672.800
399.146.900
290.129.800
241.584.000
112.778.000
113.406.200
72.123.030
82.715.690
160.363.300
80.294.590
455.122.400
133.987.200
128.349.800
71.541.580

Saticilar Hacim

-629.528.300
-493.810.900
-382.690.800
-894.889.300
-508.139.600
-137.433.600
-221.754.300
-149.613.800
-124.533.900
-188.713.100
-190.789.000
-255.068.900
-228.000.500
-128.322.500
-175.532.700
-115.642.600
-205.519.100
-65.794.290
-366.955.200
-234.596.600
-65.303.100
-67.527.880
-546.920.900
-241.480.300
-72.900.480
-166.991.600
-102.337.400
-370.221.700
-262.089.000
-213.741.200
-86.149.790
-87.093.970
-45.966.320
-57.531.590
-135.283.300
-55.726.760
-430.921.700
-109.960.600
-105.737.100
-49.835.490

Para Girisi

372.156.700
330.870.600
264.786.200
204.060.700
167.970.400
105.422.300
102.023.200
93.728.000
81.379.900
74.371.500
71.237.000
68.618.800
58.407.100
56.154.800
55.877.600
51.047.800
47.456.200
46.500.110
45.520.600
41.355.000
36.238.300
35.151.520
34.760.400
32.604.400
32.322.120
32.300.700
31.335.400
28.925.200
28.040.800
27.842.800
26.628.210
26.312.230
26.156.710
25.184.100
25.080.000
24.567.830
24.200.700
24.026.600
22.612.700
21.706.090

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HISSELER - flk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 KCHOL 217,00 926.849.000 -1.357.926.000 -431.077.000
2 ARASE 74,40 429.960.400 -771.077.800 -341.117.400
3 DOAS 310,25 547.043.100 -820.620.800 -273.577.700
4 YKBNK 31,24 852.625.700 -1.075.015.000 -222.389.300
5 THYAO 317,00 3.117.528.000 -3.322.995.000 -205.467.000
6 GARAN 80,85 341.693.600 -528.304.400 -186.610.800
7 FROTO 1.109,00 382.226.900 -565.744.300 -183.517.400
8 GOLTS 546,00 90.197.170 -221.708.500 -131.511.330
9 SOKM 57,55 223.765.700 -335.511.100 -111.745.400
10 TMSN 170,20 137.083.900 -245.719.500 -108.635.600
11 SNICA 37,72 177.228.600 -253.902.000 -76.673.400
12 CANTE 18,70 171.723.700 -246.415.600 -74.691.900
13 ASTOR 96,80 166.214.000 -237.084.900 -70.870.900
14 KOZAL 23,40 207.872.900 -276.956.000 -69.083.100
15 EGEEN 15.837,50 78.218.780 -138.771.200 -60.552.420
16 OBAMS 42,00 84.524.500 -141.518.200 -56.993.700
17 GUBRF 158,60 172.139.800 -227.043.700 -54.903.900
18 PSGYO 6,13 270.915.100 -325.679.700 -54.764.600
19 AKSEN 38,58 56.735.020 -109.524.000 -52.788.980
20 BINHO 458,75 72.400.730 -122.058.800 -49.658.070
21 CLEBI 1.713,00 91.108.620 -138.307.700 -47.199.080
22 KONYA 11.192,50 58.286.800 -102.637.600 -44.350.800
23 ENTRA 12,40 101.348.700 -145.664.500 -44.315.800
24 ANSGR 88,50 113.330.700 -153.780.500 -40.449.800
25 TUPRS 192,10 393.949.300 -433.984.300 -40.035.000
26 EREGL 42,80 754.825.200 -793.060.200 -38.235.000
27 KONTR 241,40 139.573.200 -173.518.500 -33.945.300
28 ERCB 140,80 49.816.470 -82.984.970 -33.168.500
29 MOGAN 15,83 63.444.970 -96.371.860 -32.926.890
30 AKBNK 59,05 660.368.300 -690.572.800 -30.204.500
31 VAKFN 3,03 41.823.880 -70.848.660 -29.024.780
32 BORSK 35,02 44.744.250 -70.210.740 -25.466.490
33 MIATK 60,90 150.668.400 -174.771.800 -24.103.400
34 ULKER 110,20 155.708.700 -179.516.800 -23.808.100
35 REEDR 43,96 142.398.600 -166.060.800 -23.662.200
36 AKSGY 16,44 87.209.700 -110.125.900 -22.916.200
37 LRSHO 2,99 90.623.560 -113.511.000 -22.887.440
38 BSOKE 22,70 23.994.220 -46.531.040 -22.536.820
39 BRISA 119,20 37.067.510 -58.791.190 -21.723.680
40 SELEC 53,50 40.614.930 -61.496.080 -20.881.150

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




29 Nisan Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya Tum Gin Tatil
Turkiye 10:00 Ekonomik Guven Endeksi Nis 100
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gériiniim Endeksi Nis 96,9 96,3
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Given Endeksi (Final) Nis -14,7 -14,7
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Aylik) Nis 0,60% 0,40%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) Nis 2,30% 2,20%
30 Nisan Sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Mart 2,50% 2,60%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Mart 3,40% -0,60%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Mart -3,90%
Cin 04:30 NBS Bilesik PMI Nis 52,7
Cin 04:30 NBS Hizmet PMI Nis 52,2 53
Gin 04:30  NBS imalat PMI Nis 50,3 50,8
Cin 04:45 Caixin Imalat PMI Nis 51 51,1
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Mart -7,52Mir -7,52Mir
Turkiye 10:00  Hizmet UFE (Aylik) Mart 2,94%
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Mart 83,02%
Almanya 10:55 MD Issizlik Orani Nis 5,90% 5,90%
Almanya 11:00 GSYH (Oncii-Dénemsel) 1. Ceyrek -0,30%
Almanya 11:00 GSYH (Oncii-Yillik) 1. Ceyrek -0,20%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Mart 2,3Mn
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Oncii-Dénemsel) 1. Ceyrek 0,10% 0,00%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Oncii-Yillik) 1. Ceyrek 0,20% 0,10%
Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Onci-Aylik) Nis 2,40% 2,40%
Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Onci-Yillik) Nis 1,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Sub -0,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Sub 6,00%
ABD 17:00 CB Tiuketici Glven Endeksi Nis 104 104,7
Turkiye KTLEV 4C23 4. Ceyrek

01 Mayis Carsamba

Beklenti Onceki
Almanya Tdm Gun  Tatil
Cin Tim Gln Tatil
ingiltere Tim Gin  Tatil
Turkiye Tdm Gun  Tatil
Japonya 03:30 Au Jibun Bank imalat PMI (Final) Nis 49,9 49,9
Ingiltere 11:30  S&P/CIPS imalat PMI (Final) Nis 48,7 48,7
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Nis 3,93%
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik) Nis 78,25%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektor istihdami Nis 179K 184K
ABD 16:45 S&P imalat PMI (Final) Nis 49,9 49,9
ABD 17:00  ISM imalat PMI Nis 50,1 50,3
ABD 17:00 Insaat Harcamalar (Aylk) Mart -0,30%
ABD 17:00 Insaat Harcamalari (Yillik) Mart 10,70%
ABD 17:00 JOLTS Aglilan is Mart 8,68M 8,76M
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani May 5,50% 5,50%
ABD 21:00 Fed Minimum Gdsterge Faiz Orani May 5,25%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




02 Mayis Persembe

Beklenti Onceki
Gin Tdm Gun  Tatil
Japonya 08:00 Tiketici Given Endeksi Nis 39,5
Tirkiye 10:00 1SO imalat PMI Nis 50
Almanya 10:55 HCOB Imalat PMI (Final) Nis 42,2 42,2
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat PMI (Final) Nis 45,6 45,6
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Mart -69,3B -68,9B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 212K 207K
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Mart 1,60% 1,40%
Turkiye YKBNK 1G24 1. Ceyrek

03 Mayis Cuma

Beklenti Onceki
Cin Tim Gin Tatil
Japonya Tim Gin Tatil
Turkiye 10:00 TUFE (Aylik) Nis 3,40% 3,16%
Turkiye 10:00 TUFE (Yillik) Nis 70,10% 68,50%
Turkiye 10:00  UFE (Aylik) Nis 3,29%
Turkiye 10:00 UFE (Yillik) Nis 51,47%
ingiltere 11:30 S&P/CIPS Bilesik PMI (Final) Nis 54,9 54,9
ingiltere 11:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Final) Nis 54 54
Gin 12:00  Cari islemler Dengesi (Oncii-USD) 1. Ceyrek 56,2B
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Mart 6,50% 6,50%
Turkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Nis
Turkiye 14:30 Finans DisiI Firma Net Doviz Pozisyonu (USD) Sub -82,62MIr
ABD 15:30  Issizlik Orani Nis 3,80%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Nis 0,30% 0,35%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Nis 4,14%
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Nis 243K 303K
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Final) Nis 50,9 50,9
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Final) Nis 50,9 50,9
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Nis 52 51,4
Turkiye 23:30 S&P Global Kredi Notu/Gorinimu May B+/Pozitif B/Pozitif

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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02123953213
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02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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