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Sektér Tasimacilik
Fiyat (Son Kapanis) 93,10
Son 1 Yil En Yiksek 101,60
Son 1 Yil En Dusuk 13,61
Piyasa Dederi mn TL 9.496
Fiili Dolasim % 21,57

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 26,32% 48,01%  36,71% 455,92%
usbD 25,29% 37,56%  24,32% 232,02%
Hisse Perf (XU100'e gore) 16,81% 24,51% 6,96% 196,52%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

GRSEL 8,76 3,04 9,64 2,11
XULAS 17,35 3,82 15,17 2,56
XU100 7,44 1,73 6,81 1,01

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satislar 4.502 3.006 50%
SMM 3.375 2.474 36%
Brit satis kari 1.127 532 112%
Faaliyet Giderleri 208 103 101%
Finansal Gelir/Gider -178 -97 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.027 437 135%
FAVOK 988 432 129%
Ana Ortaklik Net Kar 1.084 282 285%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 25,0% 17,7% 7,3
Esas Faa.Kar Marji 22,8% 14,5% 8,3
FAVOK Mariji 21,9% 14,4% 7,6
Net Kar Mariji 24,1% 9,4% 14,7
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4C23 FINANSAL ANALiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket'in 2023 yili ana ortaklik net kari onceki yila kiyasla
%285’lik gliglu artisla 1,08mlr TL'ye ylkseldi.

2022 yilinda 3,01mir TL olan hasilat 2023 yilinda 4,50mlIr TL
seviyesine gikarken brit satis geliri ise 4,51mlIr TL olmustur. Brit
hasilatin 4,01mlr TL'si yurt ici satislardan, 493,4mn TL'si yurt disi
satislardan ve 13,6mn TL'si diger gelirlerden olusmaktadir.

2023 vyilinda satislarin maliyeti %36 artarak 3,37mlir TL'ye
ylkseldi. Ancak maliyetlerin héasilattan daha az artmasi karlihda
olumlu yansimigtir. Boéylece brit satis kari %112 artisla 1,13mir
TL dizeyine ulasti. Onemli kismi personel giderlerinden olusan
faaliyet giderleri %101 artarak 207,7mn TL'ye ylkseldi. Faaliyet
giderlerindeki artisin brit karin gerisinde kalmasi operasyonel
karliigi desteklemektedir. Esas faaliyet kari (EFK) %135 artisla
1,03mir TL ve FAVOK %129 artisla 987,9mn TL oldu.

Sirket'in  kambiyo gelirlerindeki artisa badh olarak esas
faaliyetlerden diger net gelirleri 107,7mn TL'ye ylkseldi. Ayrica
yatinm amacgh gayrimenkul deder artisiyla birlikte yatirim
faaliyetleri net gelirleri 370,8mn TL'ye cikti. Bu gelismeler net
kara olumlu katkida bulunurken finansman giderlerindeki artis
kari bir miktar baskilayan bir unsur olmustur. 2022 vyilinda
96,6mn TL olan net finansman gideri faiz giderlerindeki artisin
etkisiyle 178,3mn TL'ye ylkselmistir.

2023 yilinda 121,3mn TL net parasal pozisyon kaybi olusmasi kar
Uzerinde sinirh bir baski olusturmustur.

Kar marjlarinda belirgin bir artis olmustur

Sirket’in 2023 yili kar marjlari incelendiginde 6nceki yila kiyasla
ylkselis oldugu go6rilmektedir. Ana ortaklik net kar marji
%9,4'ten %24,1’e, EFK marjl %14,5'ten %22,8’e ve FAVOK marijl
%14,4'ten %21,9’a gikmistir.

Sirket’in 2023/12 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiK ANALiz
Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3
GRSEL H 91,25 82,90 80,00 72,36 96,19 H 101,60 -

Hisse orta vadeli yukari y6nlG hareketini strdlrtrken orta vadeli (OV) ylkselen trend direng (Yesil) seviyesine
yakin hareket etmekte olup indikatdrler karisik bir gériinim sergilemektedir. Teknik agidan geri cekilmelerde
ilk olarak 22 Gunlik AO (mavi) 82,90 seviyesi ve asagl yonli hareketin sirmesi durumunda ise yakin
zamanda test edilen 80,00 seviyesi takip edilebilir. Ardindan, 14 Mart 2022 tarihinden baslayan ve bircok kez
test edilen uzun vadeli (UV) ylkselen trend (kirmizi) 72,36 6nemli destek seviyesi olarak izlenebilir. Yukari
yonllu hareketlerde ise 6ncelikli olarak OV ylkselen trend direng seviyesi (Yesil) 96,19 izlenebilir. Alimlarin
devam etmesi ve bu seviyenin hacim destekli gegilmesi durumunda tarihi zirve 101,60 seviyesi hedeflenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Glinliikk 22 Ginliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
GRSEL “ 91,57 82,90 79,84 69,66 65,54 111,65 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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