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Sektdr Bina Malzemeleri
Fiyat (Son Kapanis) 197,50
Son 1 Yil En Yiuksek 252,31
Son 1 Yil En Dusuk 42,73
Piyasa Dederi mn TL 15.994
Fiili Dolasim % 12,07

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -17,93% 38,84%  49,46% 271,76%
usbD -18,60% 29,04%  3591% 122,03%
Hisse Perf (XU100'e gore) -24,11% 16,80%  16,93%  98,30%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
EGPRO 31,72 3,52 6,44 1,67
Bina Malzemeleri” 17,35 3,82 15,17 2,56
XU100 7,44 1,73 6,81 1,01

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark

Net Satislar 9.321 9.435 -1%
SMM 5.787 6.923 -16%
Brit satis kari 3.535 2.512 41%
Faaliyet Giderleri 1.382 1.214 14%
Finansal Gelir/Gider 93 44 110%
Esas Faaliyet Kari 1.944 1.054 84%
FAVOK 2.416 1.555 55%
Ana Ortaklik Net Kar 504 265 90%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 37,9% 26,6% 11,3
Esas Faa.Kar Marji 20,9% 11,2% 9,7
FAVOK Mariji 25,9% 16,5% 9,4
Net Kar Marji 5,4% 2,8% 2,6

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket'in 2023 yil dénem net kar yillik %90 artarak 504,2mn TL
oldu. Hasilat 9,32mir TL ile &nceki yila paralel gergeklesti.
Hasilatin 7,83mlr TL'si (Yillk %2,5 artig) yurt igi satislardan ve
1,49mlir TL'si (Yilhk %17 azalis) yurt disi satigslardan elde
edilmistir.

Sirket, plastik profil, sert plastik boru ve plastik kalp imali
faaliyetlerini ylriutmektedir. Tirkiye genelinde plastik mamul
Uretimi 2023 yilinda 2022 yilina kiyasla miktar bazinda %4, deder
bazinda da %3 artis gostererek 10,9 milyon ton ve 45,3mlIr USD
olarak gergeklesmistir. Son 5 yilda miktar bazinda ortalama %5,
deder bazinda %7 artis gosteren plastik mamul UGretimi, 2023
yilinda miktar ve deder bazinda tarihi rekor diizeyine erigmistir.

2023 yilinda 5,79mlr TL olarak gerceklesen maliyetler, hasilata
kiyasla sert diuserek karliligi olumlu etkilemistir. Faaliyet giderleri
yillik %14 artarak 1,38mlr TL'ye yuUkselmistir. Esas faaliyet kari
(EFK) villik %84 ile gugli artarak 1,94mir TL dlzeyinde
gerceklesmistir. Sirket, 2023'te yilik %55 artisla 2,42mlr TL'lik
FAVOK elde etmistir.

2023/12 doéneminde enflasyon diizeltmesinin etkisiyle net parasal
pozisyon kaybinin 387,1mn TlL'den 1,1imir TL'ye yikselmesi
kéarhhk Gzerinde baski olusturmustur.

2023 kar marjlarinda belirgin bir artis olmustur

Sirket’in 2023/12 dénemi EFK marji bir dnceki yila gére 9,7 puan
artisla %20,9’a, FAVOK marji 9,4 puan artisla %25,9 seviyesine
ulasmistir. Net kar marjinin (%5,4) sinirli_artisinda enflasyon
dizeltmesinin etkisiyle net parasal pozisyon kaybinin ylikselmesi
onemli rol oynamistir.

TMS-29 uygulamasi Sirket'in 2022 operasyonel kar marijlari
Uzerinde bir miktar disis etkisi yaratmistir. Zira %14,2 olan EFK
marjl%11,2've ve %18,3 olan FAVOK marji ise %16,5%
gerilemistir.

Sirket'in bilango kalemleri incelendiginde, ddéviz pozisyonunun,
USD bazh varliklarindaki artis ve EUR bazh kisa vadeli ticari
borglarindaki diististin etkisiyle 341,3mn TL'den 2023/12 itibariyla
63,6mn TL'ye geriledigi gorulmektedir.

Sirket’in 2023 vili finansallarini pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
EGPRO 198,50 191,32 184,78 - 219,83 252,31 272,82

Hisse haftalik bazda bayrak formasyonunu (mavi) hacim destekli yukar yénli kirip uzun vadeli (UV) ylkselen
kanal (kirmizi) ile kisa vadeli (KV) flama formasyonu (yesil) icerisinde hareket etmektedir. Indikatérlerin son
haftalarda glic kaybettigi izlenmektedir. Teknik acidan geri gekilmelerde ilk etapta 22 haftallk AO 191,32 ve
bayrak formasyonunun Ust bandi 184,78 6énemli destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yukar yonli hareketlerde
ise oncelikli olarak KV flama formasyonunun (st bandi 219,83 ve yeni tarihi zirve 252,31 seviyeleri izlenebilir.
Alimlarin devam etmesi halinde UV ylikselen kanal Ust bandi olan 272,82 seviyesi hedeflenebilir.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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