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TNZTP

Sektor Saglhk Sektoru
Fiyat (Son Kapanis) 71,75
Son 1 Yil En Ylksek 76,95
Son 1 Yil En Disuk 19,73
Piyasa Degeri mn TL 9.184
Fiili Dolasim % 21,86

Yilbasina Son
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 4,36% 17,53% 17,62% 227,73%
usD 3,62% 9,55% 8,04% 96,97%
Hisse Perf (XU100'e gore) -2,64% -7,36% -10,47%  64,45%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

TNZTP 11,16 2,96 28,71 7,21
Ilag & Saglik Sektéri™ 14,49 2,72 10,91 1,27
XU100 7,66 1,79 6,94 1,04

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satislar 1.313 1.075 22%
SMM 951 825 15%
Brit satis kari 362 250 45%
Faaliyet Giderleri 171 71 142%
Finansal Gelir/Gider 102 102 -1%
Esas Faaliyet Kari 170 177 -4%
FAVOK 330 255 29%
Ana Ortaklik Net Kar 823 266 209%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brit Kar Marji 27,6% 23,2% 4,4
Esas Faa.Kar Mariji 12,9% 16,5% -3,6
FAVOK Mariji 25,1% 23,8% 1,3
Net Kar Marji 62,7% 24,8% 37,9

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket’in 2023 yili net kar Onceki yila kiyasla %209 artarak
822,7mn TL'ye ulasmistir. Sirket'in yatinm faaliyetlerinden elde
ettigi 878mn TL net gelir, net kardaki artista etkili olmustur.

Hastane bazinda gelir dagilimi...

Sirket’in 2022 yilinda 1,07mir TL olan hasilati 2023'te 1,31mlir
TL'ye yukselmistir; Ozel Tinaztepe Hastanesi gelirleri 447,2mn
TL'ye, Ozel Tinaztepe Galen Hastanesi gelirleri 629,9mn TL'ye ve
Buca Tip Merkezi gelirleri 149mn TL'ye ulasmistir. 04.08.2023
tarihinde Grup’un bagli ortakli§i konumuna gelen Tinaztepe Ozel
Saglik Hizmetleri A.S.'nin gelirleri ise 91,5mn TL olmustur.

2023 yili saghk gelirleri kurum bazinda incelendiginde SGK'ya
yapilan satiglarin 327,3mn TL'den 273,7mn TL'ye geriledigi ve
diger kisi, kuruluslara yapilan satiglarin 769,6mn TL'den 1,05mir
TL'ye yukseldigi gérilmektedir. Toplam hasilat icerisinde gérece
uzun vadeli olan SGK gelirlerinin_adirhdindaki azalmayi olumlu
bulmaktayiz.

2023 yilinda maliyetler 950,7mn TL'ye ve faaliyet giderleri
171,3mn TL'ye yikselmistir. Faaliyet giderlerindeki sert artis
operasyonel karlihdr bir miktar baskilamistir. Zira net faaliyet
karinin (NFK) 191,2mn TL'ye yukselmesine karsin NFK marj
%16,6'dan %14,6’ya hafifge gerilemistir. Ancak karllik Gizerindeki
baskinin 6nemli kismi amortisman giderlerinden kaynaklanmistir.
FAVOK 2023te 329,6mn TL'yve ve FAVOK marji %23,8'den
%25,1'e cilkmistir.

Yatirnrm faaliyetlerinden kaynakl gelir karlihk (izerinde
etkili olmustur

Moodege Yatirm Turizm ve Ticaret A.S. 28.09.2023 tarihinde
Grup’a devrolmus ve bagli ortakhdi konumuna gelmistir. Ayrica
24.10.2023 tarihinde unvan dedisikligiyle sirket Tinaztepe
Balgova Yatirnm Turizm A.S. olmustur. Grup, s6z konusu satin
alim igin toplam iktisap tutar ile iktisap edilen net varliklar
arasindaki farki muhasebelestirmistir. Satin alim sonucu olusan
846,2mn TL'lik kazang yatirim faaliyetleri gelirlerinde yer almis ve
net kari desteklemistir. Boylece 2022 yilinda %24,8 olan net kar
mariji sert yikselerek %62,7'ye ulasmistir.

Sirket’in 6nemli kismi TL cinsi olan banka kredilerinde ve finansal
kiralama islemleri borglarinda artis meydana gelmistir. Toplam
finansal borg pozisyonu 51,1mn TL'den 2023'te 741,8mn TL'ye
ylkselirken 275,6mn TL olan net nakit fazlasi 279,8mn TL'lik net
borg pozisyonuna dénlismiustir. Ancak s6z konusu borglarin uzun
vadeli olmasindan dolayr kisa vadeli yukumluliklerin toplam
yukumldltkler igerisindeki payinin %>52'den %41’e gerilemesi
olumludur.

Sirket’in 2023/12 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3

TNZTP H 68,25 67,39 66,95 60,39 74,07 H 75,40 76,95

Hisse glinlik bazda simetrik (ggen formasyonu (kirmizi) icerisinde hareket etmektedir. Indikatérler fiyat
hareketine paralel olarak glic kaybetmektedir. Hisse fiyatindaki disisin hacim destekli olmasi dikkat
cekmektedir. Teknik olarak geri gekilmelerde ilk olarak 100 ginlik AO 67,39 seviyesi takip edilebilir.
Ardindan, 18 Eylil 2023 tarihli zirve (66,95) ve bu zirveye oldukga yakin seviyedeki 22 glinlik AO (agik mavi)
(66,80) 6nem arz etmektedir. Satislarin devam etmesi durumunda simetrik liggen formasyonunun destek
seviyesi olan 60,39 seviyesi oldukga dnemlidir. Yukari y6nli hareketlerde ise 6ncelikli olarak algalan trend
(mavi) 74,07 seviyesi takip edilebilir. Aiimlarin devaminda simetrik lggen formasyonunun direng seviyesi
75,40 ve tarihi zirve 76,95 hedeflenebilir.

INDIKATORLER
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Hisse “ RSI Momentum Stochastic MACD
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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