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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

GOLTS

Sektor Cimento
Fiyat (Son Kapanis) 485,50
Son 1 Yil En Ylksek 485,50
Son 1 Yil En Disuk 101,13
Piyasa Degeri mn TL 8.739
Fiili Dolasim % 68,26
Yilbasina Son

Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 54,00% 91,14%  96,56% 283,99%
usb 52,90% 78,17%  80,54% 130,79%
Hisse Perf (XU100'e gore) 43,67% 50,67%  49,61%  92,68%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
GOLTS 539 1,74 7,78 1,80
Gimento&Beton* 16,22 3,64 12,62 2,81
XTAST 14,75 3,23 11,92 2,55
XU100 7,66 1,79 6,94 1,04
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satislar 5.360 5.307 1%
SMM 3.514 3.836 -8%
Brit satis kari 1.846 1.470 26%
Faaliyet Giderleri 680 571 19%
Finansal Gelir/Gider -481 -532 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.148 763 50%
FAVOK 1.244 992 25%
Ana Ortaklik Net Kar 1.622 918 77%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brit Kar Marji 34,4% 27,7% 6,7
Esas Faa.Kar Mariji 21,4% 14,4% 7,0
FAVOK Mariji 23,2% 18,7% 4,5
Net Kar Marji 30,3% 17,3% 13,0

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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4GC23 FINANSAL ANALiz

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket’in 2023 yili ana ortaklik dénem net kar yillik %77 artarak
1,62mir TL oldu. Hasilati 5,36émir TL ile 6nceki yila paralel
gergeklesti. Brit satis gelirlerinin 3,77mlr TL'si (Yilhk %13 artis)
yurt ici satislardan ve 1,49mlir TL'si (Yilhik %22 azalig) yurt disi
satiglardan elde edilmistir. Brit hasilatin tamamina yakini
5,72mir TL ile insaat ve insaat malzemeleri gelirlerinden
olusmaktadir. insaat ve insaat malzemeleri gelirleri yillik %7
blyumustur. Sirket'in diger faaliyet kolu olan enerji grubunun
gelirleri ise 518,6mn TL'den 458,6mn TL'ye gerilemistir.

2023 yilinin tamaminda Sirket, 2,32 milyon ton gimento uretimi
gerceklestirmistir. Onceki yilin _ayni déneminde 2,29 milyon ton
cimento retilmisti. Ilgili dénemlerde klinker (retimi ise 1,91
milyon tondan 1,89 milyon tona gerilemistir.

2023 yilinda 3,51mir TL olarak gerceklesen maliyetler hasilattaki
sinirll artisa karsin yillik %8 gerileyerek karliligi desteklemistir.
Faaliyet giderleri yillik %19 artarak 680mn TL'ye ylkselmistir.
Esas faaliyet kari (EFK) yillik %51 ile glgli artarak 1,15mlr TL
dizeyinde gergeklesmistir. Sirket 2023 yilinda %?25 artisla
1,24mlr TL'lik FAVOK elde etmistir.

2023 yilinda yatinm faaliyetlerinden gelirler bir dnceki yila gore
450mn TL'den 287,1mn TL'ye gerilemistir. Ayrica, 2023/12
déneminde enflasyon diizeltmesinin etkisiyle net parasal pozisyon
kazancinin yillik %50 dusltsle 242,5mn TL'ye gerilemesi 6nceki
yila g6re kar artisini bir miktar baskilamistir. Buna karsin,
2023/12 déneminde 467,5mn TL vergi gelirinin olusmasi karllda
olumlu yansimistir. Zira 2022/12 doneminde 130,4mn TL'lik vergi
gideri bulunmaktaydi.

Marjlardaki artis dikkat cekmektedir

2023 kar marijlarinda belirgin artiglar gérilmektedir; EFK marji 7
puan artisla %?21,4'e ve FAVOK marji 4,5 puan yikselisle
%?23,2'ye ulagsmistir. Net kar marjinin (%30,3) belirgin artisinda
vergi gelirlerinin de dnemli etkisi olmustur.

TMS-29 uygulamasi Sirket’in 2022 operasyonel kar marijlari
Uzerinde sinirh _disls etkisi yaratmistir. Zira %16,1 olan EFK
marjl %14,4'e ve %19,8 olan FAVOK marjl ise %18,7'ye
gerilemistir.

Sirket’in 2023 yili bilango kalemleri incelendiginde hem TL hem
de doviz (EUR, USD) cinsi kisa ve uzun vadeli banka kredilerinde
dikkate deder dusls gergeklestigi gorulmektedir. Boylelikle, 2022
yiinda 1,56mir TL olan net borg pozisyonu 2023'te 932,7mn
TL'ye sert gerilemistir.

Sirket’in 2023 yilinda finansal performansini korumasini ve borg
pozisyonun gerilemesini olumlu buluyoruz. 2023/12 finansallarini
pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3

GOLTS H 534,00 530,03 485,50 474,23 542,7 H - -

Hisse haftalik bazda ylkselen kanal (yesil) Gst bandina yakin seyretmekte olup indikatorler son haftalardaki
ylkselisi teyit etmektedir. Ancak, son haftalardaki yukari yonli harekete karsin hacimdeki disls dikkat
cekicidir. Teknik agidan geri gekilmelerde ilk olarak yukari yénla kirilan ve ayni zamanda uzun vadeli ylkselen
kanal (kirmizi) (2. Grafik) Gst bandi olan 530,03 seviyesi takip edilebilir. Ardindan, bir 6nceki tarihi zirve
485,50 ve 5 haftalik AO (mavi) 474,23 seviyeleri izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde ise ylkselen kanal (st
bandi olan 542,7 seviyesinin hacim destekli kirilmasiyla alimlarin devam etmesi beklenebilir.

INDIKATORLER

- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse “ AO AO AO AO RSI Momentum“ Stochastic MACD

GOLTS H 474,23 358,23 305,13 157,98 79,55 182,72 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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