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BOBET

Sektdr Hazir Beton
Fiyat (Son Kapanis) 33,38
Son 1 Yil En Yiksek 50,80
Son 1 Yil En Disuk 16,31
Piyasa Dederi mn TL 12.684
Fiili Dolasim % 30,00
Yilbasina Son

Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -10,22% 6,31% 6,31% 100,59%
uUsb -13,35% -3,20% -3,20% 18,96%
Hisse Perf (XU100'e goére) -10,81% -13,28% -13,28% 5,42%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
BOBET 9,03 2,79 5,37 1,37
Gimento&Beton™ 17,04 3,66 11,90 2,67
XTAST 15,53 3,28 11,40 2,46
XU100 7,53 1,76 6,61 1,01

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark

Net Satiglar 8.902 6.294 41%
SMM 7.092 5.390 32%
Brit satis kari 1.809 904 100%
Faaliyet Giderleri 86 67 28%
Finansal Gelir/Gider -525 -58 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.973 882 124%
FAVOK 2.276 1.371 66%
Ana Ortaklik Net Kar 1.404 390 260%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 20,3% 14,4% 6,0
Esas Faa.Kar Marji 22,2% 14,0% 8,2
FAVOK Mariji 25,6% 21,8% 3,8
Net Kar Marji 15,8% 6,2% 9,6

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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4C23 FINANSAL ANALiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda, Sirket'in
2023 yili dénem net kari yillik %260 artisla 1,40mlr TL'ye ulasti.
Sirket'in 2023 yili hasilati 6nceki yila gére %41 ile artarak 8,90mlir TL
olarak gergeklesti. Cironun %97'sini olusturan hazir beton satis
gelirleri 2022/12'de 3,32mlr TL dizeyindeyken 2023/12'de 8,66mlr
TL'ye yukselmistir. Sirket'in 2023 yili Ocak-Aralik dénemi satis hacmi
yillik 3,3 milyon m*ten 3,7 milyon m*e yiikselmistir.

Sirket, toplu konut yasam alanlar, alt yapi calismalari, fabrika,
otoyollar ve metrolar gibi birgok alanda faaliyet gdstermektedir.
Sirket’in hali hazirda devam eden 28 adet projesi vardir. Bu projelerin
tamami Istanbul’da bulunmakta ve 1-3 yil arasi tamamlanmasi
planlanmaktadir.

Operasyonel performansta belirgin bir artis olmustur

2023/12'de 7,09mIr TL'ye ylkselen maliyetler ve 85,9mn TL'ye
ylkselen faaliyet giderleri artis orani bakimindan hasilatin gerisinde
kalarak karlihgi desteklemistir. Ayrica, kambiyo gelirindeki artisin
onemli etkisiyle esas faaliyetlerden diger gelirler 45,5mn TL'den
249,8mn TL'ye vylkselerek karlihgi destekleyen bir diger unsur
olmustur. Boylelikle, esas faaliyet kari (EFK) yillik %124 ile glglu
artarak 1,97mlr TL'ye ulasmistir. Cari yilda 2,28mlir TL'ye ylikselen
FAVOK artis orani bakimindan hésilatin (izerinde gergeklesmistir.

2023/12'de yatinm faaliyetlerinden gelirlerin yilhk %?215 artisla
203,7mn TL'ye ylkselmesi ve vergi giderlerinin 301,9mn TL'den
45,1mn TL'ye gerilemesi karlihda olumlu yansimistir. Buna karsin, faiz
giderlerinin etkisiyle net finansman giderlerinin 57,7mn TL'den
524,7mn TL'ye ylkselmesi karliigi baskilamistir.

Marjlardaki artis dikkat cekmektedir

2023 kar marjlarinda belirgin iyilesme goértlmektedir; EFK marji 8,2
puan artisla %22,2'ye ve FAVOK marji 3,8 puan yiikselisle %25,6’ya
ulasmistir. Net kar marji da 9,6 puan ile glgli artarak %15,8
seviyesine ylkselmistir.

TMS-29 uygulamasinin finansallar iizerindeki etkisi

TMS-29 uygulamasi Sirket'in 2022 operasyonel k&r marjlari tzerinde
dusus etkisi yaratmistir. Zira %22,2 olan EFK marji %14’e ve %25,6
olan FAVOK marji ise %?21,8'e gerilemistir.

Sirket'in _faaliyet raporunda yayimladigi TMS-29 etkisi haric &zet
finansallara gore; Sirket'in 2023 yili net karinin 6nceki yila kiyasla
%182 artarak 1,33mlrTL'ye ylkseldigi gortlmektedir. Satis gelirleri
yillik %108 oraninda artarak 7,12mir TL'ye yiikselmistir. FAVOK'{in de
net kara yakin oranda artarak 1,81mlIrTL'ye ylkselmesi olumlu bir
goériniim sergilemektedir. Ayrica, %25,4 olan FAVOK marji_oldukca
sinirli_bir artisla %25,6'ya yukselirken %18,7 olan net kar marji 2,9
puan dususle %15,8'e gerilemistir.

2023 yili bilango kalemleri incelendiginde; Sirket'in nakit ve nakit
benzerleri vadeli mevduattaki artisin etkisiyle 370mn TL'den 1,37mir
TL'ye ylkselmistir. Buna karsin, toplam finansal borg 197,5mn TL'den
897,1mn TL'ye artmistir. Boylelikle, Sirket'in 208,1mn TL olan net
nakit fazlasi 471,6mn TL'ye sinirli artmistir.

Sirket'in 2023/12 finansallarini pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
BOBET 34,90 32,30 32,13 27,50 36,73 38,75 40,56

Hisse haftalik bazda tarihi zirve seviyesinden (50,80) baglayan algalan trende (kirmizi) yakin seyretmektedir.
Indikatérler son haftalarda negatif gériinim sergilemektedir. Teknik acidan geri cekilmelerde, kisa vadeli
alcalan kanal alt bandina denk gelen AdJustos 2023 zirvesi (32,30) ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir.
Ardindan, alt mavi trend (32,13) ve 27,50 yatay destek seviyeleri énem arz etmektedir. Yukari yonliu
hareketlerde 50 haftalik AO (agik mavi) ve 5 haftalik AO lzerinde kalici olunmasi halinde, algalan kanal Ust
bandi (yesil) ve algalan trend (Kirmizi) seviyesi (38,75) hedeflenebilir. Alimlarin devaminda, Haziran 2021’den
baslayan st mavi trendin (40,56) hacimli kirlmasi durumunda tarihi zirve (50,80) gindeme gelebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
BOBET 35,22 35,58 34,67 - 50,20 92,78 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

